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Numerosos miembros de nuestras agrupaciones se acercan Lnsistentemen
te a nuestras onganizaciones pontando inquietudes que pueden resumir
se en preguntas que en privado, pdblica y diariamente muchos nicara-
guenses nos hacemos: jculdl es La situacibn econbmica del pais?
seudndo mejorand?... para ponerlo en téminos nicas: jebmo vamos?

Tgual que un paciente que se encuentra en La sala de cuidados inten-
S4V05.

Los deudos y amigos preguntan: jebmo va? EL médico responde en tén
minos generales que resumen La situacidn del paciente: estd delica-
do, debemos esperarn. Pero uno quiere saber mds, quiere detalles. EL
médico explica; da datos técnicos: La presidn arnterial... La tempe-
naturna. .. el pulso... y otros mds complejos. Se necui,ta conocer al
go de med<cina para entenderte. -

A nuestros s0cios que preguntan sobre La situacién econémica de Nica
ragua Les contestamos en téruminos generales. Muchos sin embargo,
quienen detalles y son pocos Los que conocen sus significados. Cuan
do damos detalles técnicos, notamos que muchos no nos entienden, pe-
ho quieren conocer - jquieren aprenden! 0tnos contindan haciendo
preguntas sobre Los signigicados de datos como: Balanza de Pagos,
Producto Interno Buwuto, PIB per Chpita, Balanza de Capitales, Medios
de Pago... y muchos otnos mds.

Para beneficio de Los que quieren saber, hemos crefdo conveniente
presentarles este informe en el que trhatamos de explicarles en tén-
minos. sencillos Los significados de algunos indicadores econém/éco/s,
a La vez que Los ilustramos con datos sobre nuestra economia, de ma
nera que Le muestren al Lector el camino recorrido para que cada
quien pueda formarse su propio cruiterio - a thavés de hechos nea-
Les - acenca del derrnoterno futuro que debemos hrecorrern o cornregin.

Esperamos que Le sea GtiL.

CONSEJO SUPERIOR DE LA EMPRESA PRIVADA
(COSEP)
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——— PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB

"No hay alternativa...: producir mds | sas, los bienes y servicios producidos en

para repartir mejor". el pals. Sus métodos y definiciones son
complejos, pero trataremos aqui de usar u
Edouard Saouma na definicién de PIB que, aunque no es
Director General de la FAO técnicamente exacta, basta para que simpli
ficadamente nos ayude a comprender lo que
es.

NECES IDADES ECONOMICAS.

PIB es el valor en cdrdobas de la tota-
Necesidad es la sensacidn de que algo nos | lidad de los bienes y servicios que se

hace falta. Las necesidades del hombre pue- [ producen en el pais durante un afio.

den ser satisfechas con medios que son abun-

dantes, que no cuestan obtenerlos; por ejem-

plo, el aire que respira. Pero otras necesi | ZES IMPORTANTE CONOCER EL PIB?

dades del hombre pueden ser satisfechas sola

mente con medios que son escasos, y por lo E1 PIB es uno de los ”indicadore§” del
tanto requieren esfuerzo obtenerlos. La eco| posible bienestar econémico de un mismo
nomia se ocupa del hombre buscando cémo sa - | pueblo, en diferentes épocas. Todos los
tisfacerle sus necesidades, pero sblo aque - | paises lo registran y lo miden. Como el
11as necesidades cuyos medios para satisfa - | PIB mide todos los bienes y servicios pro

cerias son escasos, se obtienen a base de es| ducidos en el pais, y estos bienes y ser-
fuerzo y pueden ser cuantificables en dinero.| vicios son medios para satisfacer las.ne-
Unas necesidades pueden ser satisfechas con cesidades econdmicas del hombre, el nivel

bienes, como los alimentos, la casa; otras del PIB es indicativo de cudn satisfechas
necesidades con servicios, como una consulta| pueden estar sus necesidades. A mayor
médica o un corte de pelo. PIB (mds bienes y servicios producidos en

el pafs), mayor es el nimero de necesida-
des que pueden ser satisfechas por el pue
El hombre, o su familia, para subsistir y| blo.

desarrollarse tiene que obtener los bienes vy
servicios necesarios para la vida, entre los
que se gncuentran los allmentosz’V|V|enda, IMEJORA EL BIENESTAR CUANDO SUBE EL PIB?
vestuario, medicamentos, educacidon y otros
muchos mas. La escala de necesidades varia
no s6lo de pueblo a pueblo y de grupo a gru
po, sino de individuo a individuo.

No necesariamente. Para ilustrar, in-
ventemos un pais imaginario donde las ne-
cesidades de sus habitantes se limitan so-
lamente a consumir tortillas. Supongamos
que durante un afio determinado produjo es-
te pafs un millén de tortillas que se ven-
dieron a un peso cada una. El PIB seria
entonces de un millén de pesos. Suponga-
mos que al afio siguiente se produjo el mis
mc milldn de tortillas, pero se vendieron
esta vez a dos pesos cada una. El PIB de
este afio serfa pues, de dos millones de pe
sos. A simple vista pareceria que el P!B
se ha duplicado de un afio al siguiente;
‘que el bienestar econdmico de este pueblo
ha mejorado al doble. Pero esto realmente
no es asi, pues sblo disponen del mismo
bienestar: un milldén de tortillas. Lo que
ha sucedido es que el peso ha perdido va-

{QUE ES PRODUCTO INTERNO BRUTO - (PIB)?

En términos generales, el proceso econd-
mico es el camino que recorre el hombre pa-
ra satisfacer sus necesidades: empieza con
la produccidn y termina con el consumo. Pa
ra poder consumir (satisfacer sus necesida-
des), debe antes asegurarse que hay produc-
cién porque no puede consumir lo que antes
no se ha producido. Es importante pues, me
dir cudnto produce un pais, en bienes y ser
vicios, para satisfacer las necesidades de
su pueblo.

Los contadores que llevan la contabili lor adquisitivo: hay inflacidn; los precios
dad del Estado han ideado maneras de re- han subido - se han inflado. La produccidn
gistrar y de medir, entre muchas otras co "real' - el PIB real - no ha subido.
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Es por esto que los contaaures que lle- te. Cuando lo registran a ''precios cons-
van la contabilidad del Estado, registran tantes'', lo hacen por medio de ajustes, co
y miden el PIB a '"'precios corrientes' y mo que si los precios no han wvariado a tra
también a ''precios constantes''. Cuando lo vés de los afos. Nicaragua registra el
registran a ''precios corrientes'" lo hacen PIB, ademis de a precios corrientes, a pre
valorando todos los bienes y servicios pro cios constantes de 1958; al valor que te-
ducidos a precios que rigen en el mercado | nia el cérdoba en 1958.

(precios al piblico) cada afio correspondien

DATOS SOBRE EL PIB Y PIB PER CAPITA

PIB PIB PER CAPITA
(MILLONES DE CORDOBAS) (CORDOBAS POR HABITANTES)
A Precios A Precios A precios A precios
Corrientes  de 1958 Corrientes de 1958

1960 2.348. 4 2.392.6 1.664 1.695

1962 2.783.0  2.852.0 1.860 1.906

1964 3.590.3 3.531.8 2.273 2.236

1966 4.246.7  3.995.9 2.570 2.418

1968 4.871.3 4.331.8 2.802 2.492

1970 5.436.1 L. 66k.3 2.961 2.541

1972 6.165.9  5.049.9 3.154 2.583

1974 10.646.3 5.981.3 5.102 2.866

1976 12.935.1 6.421.0 5.765 2.861

1977 15.679.0 6.824.5 6.744 2.935

1978 14.994.9  6.337.0 6.223 2.630

1979 14.398.7 1/ 4.799.1 1/ 5.445 5/ 1.815 5/

1980 21.339.3 1/ 5.312.6 1/ 7.811 5/ 1.944 5/

1981 27.539.0 4/ 5.785.4 2/ 9.751 5/ 2.048 5/__j

1982 35.000.0 4/ 5.611.8 3/ 11.99% 5/ 1.923 5/

Fuente: Banco Central de Nicaragua - Datos de 1960 a 1978
1/: Datos de INEC - Anuario Estadistieo 1980. Pag. 201
2/: Calculado por Cosep s/tasa crecimiento 8.9% CEPAL
3/: Estimado por Cosep -~ Centro Informacidén Econdmica
%/: Calculados por Cosep - Centro Informacidn Econdmica
5/: Calculados por Cosep s/poblacidn dada por SIECA °
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LCOMO _ESTA NUESTRO PIB? (ver grafica pag.2)

La guerra insurreccional. Durante 1978 y
1979 - afos de insurreccidén - nuestro PIB re
al (el de precios de 1958) bajd de 6.824.5
millones de cdrdobas que produciamos en 1977,
a 4.799.1 en 1979. En estos dos afios perdi-
mos 2.025.4 millones de cérdobas en PIB:
487.5 millones durante 1978 y 1.537.9 millo-
nes durante 1979. Perdimos pues, casi la
tercera parte (29.7% para ser exactos) del
PIB que teniamos en 1977. La produccidn re-
al de bienes y servicios durante 1979 fue a-
penas igual a la de 1971.

La paz. Luego vino la paz y estdbamos
listos a iniciar la recuperacidn. Las condi
ciones estaban dadas para lograr un dramati-
co desarrollo econdmico. Recibimos generosas
donaciones y toda clase de ayuda. Recibiria-
mos - y efectivamente recibimos - cuantiosos
préstamos. Todas las condiciones estaban
pues creadas incluso hasta para mover volun-
tades. El Ministerio de Planificacidon esta-
ba optimista y calculd que durante 1980 ten-
driamos un crecimiento real del PIB de 22.2%
con respecto al de 1979; calculabe que ese
afio recuperariamos unos 1060 millones de cor
dobas. En cosa de dos o tres afios recupera-
rfamos los 2.025.4 millones perdidos y en u-
nos pocos afios mas, habrfamos sobrepasado
esos niveles.

1980. Sin embargo, durante 1980 el cre-
cimiento real del PIB fue solamente de 10.7%

en vez del 22.2% esperado. Pecuperamos so
lamente 513.5 millones de cdrdobas en vez
de los 1.060 planeados.

1981. Se hacen nuevos planes; se toman
nuevas medidas y durante 1981 el PIB real
crecid solamente 472.8 millones. Solamen-
te pudimos crecer 8.9% con respecto al afo
anterior, en términos reales. La produc-
cion total de bienes y servicios durante
1981 fue de 5785.4 millones de cdrdobas, a
nivel similar a la de 1973.

1982. &Y qué se espera para 19827 EI
Comandante Henry Ruiz, Ministro de Planifi
cacidn, en el Centro Recreativo César Au-
gusto Silva (antiguo Country Club) el 29
de Julio de 1982 dijo que durante este afio
creceria el PIB solamente 1% sobre el afio
anterior. Sin embargo, los Gltimos estima
dos del Cosep y basados en las inundacio-
nes de Mayo, la sequia y la escasez de di-
visas, nos hacen predecir que durante 1982
tendremos mas bien un crecimiento negativo;
es decir que el PIB mas bien bajara 3% con
respecto a 1981. En el Nuevo Diario (0Oct.
3/82) el Cmte. Henry Ruiz admite que baja-
ra. Segln Cosep bajard a 5611.8 millones
de cbébrdobas para 1982. Estamos producien-
do a los niveles de 1973.~ a los niveles

1de hace 9 afios.

Mientras tanto la poblacidn ha aumen-
tado - y sigue aumentando - de manera que
dispondremos de menos bienes y servicios
para un mayor nimero de habitantes.
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(QUE ES PIB PER CAPITA?

£COMO _ESTA NUESTRO PIB PER CAPITA?

Si el valor en cdrdobas de la totali- (Ver grafica pag. 3)
dad de bienes y servicios producidos du- =
rante un afio determinado (el PIB) lo di~ 1978 y 1979. Durante estos dos afios -

afios de guerra insurreccional - el PIB per
capita real (el de precios de 1958) bajd de
2.935 cbérdobas en 1977 a s6lo 1.815 cordobas
para 1979; bajd pues, 1.120 cérdobas por habi
tante. La produccidn promedio de bienes vy
servicios por habitante retrocedié durante
estos dos afios a los niveles que apenas te-
niamos en 1963.

vidiéramos en partes iguales entre la po
blacién del pais de ese mismo afio deter-
minado, {cudnto le corresponderia a cada
habitante? Pues esto que le corresponde
ria a cada habitante se 1lama ""PIB per

capita'.

Légicamente sabemos que no todos vy
cada uno de los habitantes del pafls (hom

bres y mujeres, ancianos y nifios, emplea —= ; .
dos y desempleados) producen (o consumen dobas por habitante - apenas 129 c6rdobas -

también) exactamente el mismo valor de de los 1.120 perdidos en 1978 y 79.

bienes y servicios. El PIB per capita 1981
representa sdlo un ""Promedio'' del valor )
de los bienes y servicios producidos por
habitante.

1980. Durante 1980 recuperamos 129 cor-

Durante este afio recuperamos ape-
nas 104 cdédrdobas m3s, para una recuperaciodn
de 233 cbérdobas en total durante 1980 y 81.
El PIB per capita llega apenas a 2.048 y no

P a i i de 1964,
En vista que la poblacidn crece y cre puede aln llegar ni a los niveles de 196

ce... es necesario que el PIB (los bie-

nes y servicios producidos) crezca tam- 1982, lY qué se espera para 19827 Para
bién, por lo menos al mismo ritmo que la este afio se espera que baje a sélo 1.923
poblacién para que no baje el nivel de cordobas, perdiendo todos los 104 cérdobas
vida. El PIB per capita es un indice de que habfamos recuperado en 1981. EI nivel
nivel de vida pues nos indica el promé- de produccidn de bienes y servicios por ha
dio del valor en cérdobas de todos los bitante en 1982, serd como el que tenfamos

bienes y servicios producidos - y por lo | en 1963 - hace 19 afios.
tanto disponibles para poder ser consumi
dos - por habitante. lYy 19837...

800+

,//’//’//*\§‘\\Costa Rica
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COMPORTAMIENTO DE LAS -
ACTIVIDADES ECONOMICAS LA
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ACTIVIDADES ECONOMICAS

{ CUALES ACTIVIDADES ECONOMICAS COMPONEN EL -
PIB T

Es decir : ¢ cudles bienes y cudles servi-
cios produce Nicaragua y cuanto (valores en
cdrdobas) de cada uno ? Los economistas han
dividido las actividades productivas en tres:

1. ACTIVIDADES PRIMARIAS: Agricultura; pe-
cuario; silvicultura; y caza y pesca.

2. ACTIVIDADES SECUNDARIAS: Industria ma-
nufacturera; construccion; y minerfa.

3. ACTIVIDADES TERCIARIAS: Comercio; go-
bierno en general; transporte y comunica-
ciones; bancos, sequros y financieras; ser-
vicios de energia y agua; propiedad de vi-
vienda; y otros servicios.

) COMO SE HAN COMPORTADO ESTAS ACTIVIDADES ¢
(Ver graficas pags. 5.6 vy 7)

3400+
3200-
3000~
2800
2600 4
2400 4
2200
2000 -
1800
1600 4
1400 4
1200
1000:

Millones de Cérdobas de 1958

Terciari

as

Millones de Cérdobas de 1958

ACTIVIDADES 1977 V 1978 Y 1979 V 1980 2/ 1981 &
pRODUCTO INTERNO BRUTO 6.824.5 6.337.0 4,799.1 5.312.6 5.785.4
ACTIVIDADES PRIMARIAS 1.497.2 1.594.0 1.351.4 1.214.3 1.338.2

Agricultura 961.1 1.034.5 896.4 791.7 976.0

Pecuario kh1.9 T 388.9 368.8 325.0

SilvictCaza y Pesca 94,2 95.4 66.1 53.8 37.2
ACTIVIDADES SECUNDARIAS 1.957.1 1.812.0 1.272.3 1.497.3 1.618.0

Industria Manufac. 1.599.5 1.598.7 1.188.4 1.346.8 1.371.0

Construccidn 340. 4 199.9 52.8 104.1 166.6

Minerfa 17.2 13.4 31.1 4e 4 80.4
ACTIVIDADES TERCIARIAS 3.370.2 2.931.0 2.175.4 2.601.0 2.829.2

Comercio 1.470.1 1.260.8 794.1 959.9 1.032.0

Gobierno 344,6 384.1 352.1 455.9 536.3

Los demas 1.555.5 1.286.1 1.029.2 1.185.2 1.260.9

11/  FUENTE: Banco Central
2/  FUENTE: INEC- Anuario Estadistico 1980

3/ FUENTE: Calculado por COSEP s/datos CEPAL
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CONSUMO £ INVERSION

LQUE HACEMOS CON EL PIB?

Debemos nuevamente repetir que el PiB
es el valor en cdrdobas de la totalidad
de los bienes y servicios que el pals
produce... no el que consume. De igual
forma, el PIB per cépita es el valor en
cbrdobas de los bienes y servicios pro-
ducidos de promedio por habitante... no
el aqe consume de promedic por habitan-
te,

Para conocer el valor en cérdobas de
lo que el pals consume en bienes y servi
cios (total o per cdpita) debemos anali=
zar la '""Cuenta de Gastos''. Trataremos

de explicarla de un modo diferente de co
mo ellos lo hacen, para facilitar su com
prension.

Si a nuestro PIB (los bienes y servi-
cios que nosotros producimos) le sumamos
lcs bienes y servicios que importamos,
tendriamos un gran total de bienes y ser
vicios disponibles. Esta totalidad de
bienes v servicios disponibles (los pro-
pios y los importados), iqué podemos ha-
cer - o realmente qué hacemos - con ellos?
Pues, parte los exportamos, otra parte la
consumimos y otra parte la invertimos.

{Como se ha comportado nuestra cuenta
de gastos? Veadmosla en el siguiente cua
dro:

CUENTA DE GASTOS

(Millones de Cérdobas de 1958)

1977 Y 1978 Y 19791 19802/ 981 ¥/
PIB (ver datos’Pég. 2 ) 6.824.5 6.337.0 4.799.1 5.312.6 5.785.0
M3s: Importacién 2.390.3 1.741.9 1.271.4 2.852.3 2.945.0
Disponibles 9.214.8 8.078.9 6.070.5 8.164.9 8.730.0
‘Exportacién 2.042.9 2.205.0 2.358.0 1.960.0 2.175.0
Consumo(pub[ico y privado) 5.271.6 5.101.4 3.903.7 5.028.1 5.016.0
Inversién(pdblica y privada) 1.900.3 772.5 ( 191.2) 1.176.8 1.539.0
Suman 9.214.8 8.078.9 6.070.5 8.164.9 8.730.0
Fuente: 1/ Banco Central
2/ Calculados por Cosep basado en datos de Cepal e Inec.
3/ Estimados por Cosep
- CONSUMD NACIONAL
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CONSUMO PER CAPITA
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LQUE ES EL CONSUMO PER CAPITA?

Si dividimos el consumo nacional de ca
da afio entre el nimero de habitantes de
su afio correspondiente, obtendriamos el
consumo ''‘promedio'' en cdérdobas por cada
habitante; o sea, el Consumo per C3pita.
Este es un 'indice de nivel de vida''. L&
gicamente sabemos que no todos y cada uno
de los habitantes del pals consume un va-
lor de bienes y servicios exactamente i-
gual. El consumo per capita s6lo repre-
senta pues, el consumo ''promedio por habi
tante. -

RESUMEN: COMPORTAMIENTO DEL CONSUMO NACIO=

NAL 1977 A 1982.

1978 y 1979. Debido a la insurreccidn,

el consumo nacional que en 1977 era de
5.271.6 millones de cdrdobas (cdérdoba de
1958), bajd para 1979 a sdlo 3.903.7 mi-
llones; o sea que bajd 1.367.9 millones
(26.0%). En 1979 el consumo nacional es
tuvo a los niveles de 1972.

Mientras tanto, y debido al aumento de
la poblacidn, el consumo per capita que
en 1977 era de 2.267 cdrdobas (cdrdoba de
1958) por habitante, bajdé a sdlo 1.530
cdrdobas; o sea que bajdo 32.5%. En 1979

el nivel de vida del nicaraguense retroce
did a los niveles de 1961 a pesar de ha-

berse abastecido bastante de este consumo
con bienes y servicios importados (compﬁg

-dos y donados),debido a la baja en la pro

duccidn nacional.

1980 y 1981. EI consumo nacional su-
bié durante estos dos primeros afios de re
cuperacidn a 5.016 millones de cordobas
(cdérdobas de 1958). Superamos ligeramen-
te al consumo nacional de 1976.

Mientras tanto, el consumo per capita
para 1981 fue sdlo de 1.776 cordobas (cor
dobas de 1958) por habitante, equivalente
al consumo per cdpita de 1964. E1 nivel
de vida del nicaraguense en 1981 fue un
poco mds bajo que el de 17 afios atras.

1982. IY qué se espera para 1982? Sa
bemos que para 1982 el PIB (nuestra pro-
duccién de bienes y servicios no subira.
Sabemos que parte de nuestro consumo na-
cional es abastecido con bienes y servi-
cios importados. Conocemos de la sensi-
ble falta de divisas que estan reducien-
do nuestras importaciones. Por lo tanto,
podemos racionalmente sospechar que el
consumo nacional no seri superior al de

1981; por el contrario, quizas serd has-
ta menor.

ENRIQUE BOLANOS
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Mientras tanto, la poblacidén sigue
creciendo y en 1982 habran m3s habitan~-
tes que en 1981, entre los que se tendran
que distribuir menos bienes y servicios
disponibles. Por lo tanto, para 1982 se
espera que el consumo per capita sea me-
nor que el de 1981 que apenas estuvo a ni
veles de 1964. Para 1982 pues, podemos
imaginarnos un nivel de vida promedio del
nicaraguense similar al que tenfa hace 20
0 mas afios.

ZCOMD ESTA NUESTRA INVERSION NACIONAL?

Un campesino no se come ni vende todo
el maiz que produce; algo debe guardar
para usar esa semilla para sembrarla. al
afo siguiente. Esta semilla es parte de
su inversidon para la nueva siembra - pa-
ra la futura produccidn. De iqual forma
el paTs debe abstenerse de consumir todo
lo que produce; debe invertir parte de
su produccidn presente para su produccidn
futura. La inversidn puede ser financia-
da con abstencidén en el consumo o con re-
cursos externos.

—— EXPORTACIONES & IMPORTACIONES

INVERSION NACIONAL
Cordoba de 1958
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{CUALES FACTORES INFLUYEN EN EL VALOR
DE_NUESTRAS EXPORTACIONES?

E1 valor ( délares ) de nuestras
exportaciones depende de dos factores:
volumen (cantidad de productos exporta
dos) y precios a los que vendemos.

Cuanto mds quintales de café o algo
dén vendemos a un precio determinado,
mayor es el valor de nuestras exporta-
ciones; y similarmente, cuanto mayor
es el precio internacional de ese café
o ese algoddn, mayor también sera el
valor de nuestras exportaciones.

LQUE PODEMOS HACER PARA MEJORAR EL
VALOR DE NUESTRAS EXPORTACIONES?

En cuanto a precios - precios inter
nacionales - simplemente no podemos ha
cer nada; estd fuera de nuestro alcan-
ce mejorarlos; estd fuera de nuestro
control.

El gobierno revolucionario, para

tratar de mejorar esta situacidn nacio-
nalizd las exportaciones las que desde
1979 son manejadas por el Ministerio de
Comercio Exterior (MICE) con el fin de
obtener mejores precios. Ademds le ven
derfamos a los paises socialistas quie-
nes nos ofrecerian mejores precios.

Sin embargo, los precios simplemente
son los mismos en el bloque socialista
que en el bloque occidental porque en
ambos estan regidos por la ley de la
oferta y demanda: ambos compran y ven-
den a los mismos precios internaciona-
les. Hace apenas pocas semanas Cuba
estaba solicitando renegociar su deuda
externa con los paises occidentales y
entre sus diferentes argumentos alega-
ba también la cafda del precio del azi
car. La ley de oferta y demanda es co
mo la ley de la gravedad: simplemente
no podemos evitarla ni mucho menos de-
rogarla, tal como pretendidé hacer - se
gin un chiste - un dictador latinoame-

ricano.

En cuanto a volumen - cantidades de
productos que exportamos - podemos ha-

cer algo. Debemos sin embargo, antes
]
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que nada, aumentar la produccidn de

productos exportables (tradicionales y iCOMO ESTAN NUESTRAS EXPORTACIONMES?

no tradicionales). S&lo aumentando '

los volimenes de exportacidn podemos Abajo presentamos un cuadro con los va-

incrementar el valor ddlares de las mis lores, vollimenes y precios de nuestros...

mas. - (continda en pag. 12)

4

PRINCIPALES PRODUCTOS DE 1977 Y 1978 1 1979 1 1980 ¥ 1981 3 1982 ¥

EXPORTACION

ALGODON (Millones de 150.6 140.9 135.7 30.3 121.5 75

dolares )
volumen (Miles de QQ oro) 2531 2804 2470 425 1620 1150
precio  (US$/QQ oro) 59.49  50.25  54.94 71.29  75.00 65.00

CAFE (Millones de Us$) 198.8 199.6 158.5 165.7 132.0 138.-
volumen (Miles de QQ oro) 1075 1188 1204 1000 1100 1250
precio  (US$/QQ oro) 184.92 168.01 131.64 165.70 120.00 110.-

AZUCAR (Millones US$) 27.8 19.6 19.6 20.5 45,9 37
volumen (Miles de QQ) 2157 2126 1974 1358 1879 2237
precio  (US$/QQ) 12.91 9.23 9.91 15.10 24,43 16.50

CARNE (Millones US$) 37.3 67.7 93.5 58.5 23.1 25
volumen (Millones libras) 58.1 74.9 78.2 45,0 21.0 22.7
precio  (US$/libra) 0.64 0.90 1.20 1.30 1.10 1.10

CAMARONES

LANGOSTAS (Millones US$) 22.0 14,7 21.7 26.8 19.0 20
volumen (Millones libras) 12.0 9.3 8.3 7.5 - -
precio (US$/libra) 1.84 1.58 2.61 2.80 - -

PRODUCTOS

QUIMICOS (Millones US$) 51.0 52.2 31.4 32.6 29.0 30
volumen (Millones Kg.) 78.8 83.6 56.9 51.5 - -
precio  (US$/Kg.) 0.65 0.62 0.55 0.63 - -

TEXTILES Y

CONEXOS (Millones US$) 12.0 11.5 7.5 5.8 3.0 3.0
volumen (Millones Kg.) 4.9 4.7 4.o 2.7 - -
precio  (US$/Kg.) 2.45 2.45 1.89 2.14 - -

ORO (Millones USS) 3.8 6.2 5.7 32.9 23.4 25
volumen (Miles Onzas Troy) 61 67 34 55 55 -
precio  (US$/0nza) 62.56 92.45 167.9%4 598.18 425 -

EL RESTO (Millones USS$) 133.5 133.6 93.0 77.3 103.8 97

TOTAL (Millones USS) 636.8 646.0 566.6 450.4 500.7 450.0

1/ FUENTE: Banco Central ) B Optimista ____J

g] FUENTE: INEC - Instit. Nicargse. Estadist. y Censos

3/ FUENTE: COSEP segin informaciones recabadas en MICE

4/ FUENTE: Estimaciones hechas por COSEP - Centro Informacidn Econdmica

ENRIQUE BOLANOS

F Y N D
e n i

Digitalizado por:

A C I ) N
bolanos.or



www.enriquebolanos.org

12

. tubre 3/82 - 'Y en 8 meses de gestidn, ape
principales productos de exportacidn. En nas llegamos a los 274 millones de dbla-
la Gltima columna presentamos nuestras es- res. Ahora apenas se espera completar en
timaciones para 1982 - estimaciones opti- los restantes cuatro meses 400 millones de
mistas. dolares''.

El Cmte. Henry Ruiz, Ministro de Plani- Si_asi sucediera... los resultados aqui
ficacion dijo - segln El Nuevo Dario de Oc-| presentados ser@n adn mis negativos.

EXPORTACIONES FOB EXPORTAC IONES FOB

AL RESTO DEL MUNDO A CENTROAMERICA

/
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EXPORTACIONES FOB
TOTALES
/ iCOMO_SE_HAN COMPORTADO LAS EXPORTACIONES
DE_PRODUCTOS TRADICIONALES?

650 — /

R / Las exportaciones de algodon, café, azil
° - car y carne han constituido tradicionalmen
& 600 — te, las dos terceras partes del valor to-
o tal de nuestras exportaciones.
o
L 550 ) En 1979 el algoddn, café, azicar y car-
" . ne constituyeron el 71.9% del valor total
2 4/ © | o de las exportaciones debido a que durante
2 500 A / O | los primeros meses de 1979 se exportaron
- 13 las cosechas - mads o menos normales - del
= ™ 0 ciclo agricola 78/79. Debido a la contien

450 4 W0 o ~ === da insurreccional, la mayor baja en las ex

DA A 3 o portaciones de 1979 se did en otros produc
\ = ; 21° ) tos cuya produccidn bajo.
400 J i R R

4 ] = i En 1980 se revierte esta situacidon. Las

cosechas del ciclo agricola 79/80 bajan
75 76 77 78 79 80 81 82 considerablemente y por lo tanto estos cua

tro productos vya sdlo constituyen el 59%
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del valor total de las éxporta- Porcentaje de las exportaciones totales

ciones del afo, a pesar que los ’

precios de estos cuatro produc- 1977 1978 1979 12§9 1981

:g;os“b‘;"llfa""rat‘”gg?”te O emoc | | ATg0ddn 23.6%  21.8%  23.9%  6.5%  24.3%
-, 0C10 en agodon perdemos 11 cafg 31.2%  30.9%  28.0% 35.1%  26.3%

aproximadamente 100 millones de -

L Ly Azlcar L 4% 3.0% 3.4% 5.5% 9.2%
dblares en exportacidn con res- Carne 5.9 10. 4% 16.6% 11.9% .62
pecto a 1979, debido a la baja : - : - :
producciodn. Suman 65.1% 66.1% 71.9% 59.0% 64. 4%

Desde 1978 hasta 1981 incluf En cuanto a los volimenes de exportacidn, ninguno
do, todos los precios de estos de estos cuatro productos recupera para 1981 los vo-
cuatro productos (salvo el ca- limenes de 1978. Para 1982 el azlcar y café recupe-
fé) saben considerablemente. Pa raran los volimenes de 1978 mientras la carne y el
ra 1982 los precios de algoddn, algoddn se exportaran a 40% de los volimenes corres-
café y azilicar bajan. pondientes de 1978.

EXPORTACION FOB EXPORTACION FOB
DE ALGODON DE CAFE
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IMPORTACIONES CIF Y EXPORTACIONES FOB

( Millones de ddlares )

Con Centramérica Con resto del! mundo Totales

Export. Import. Balan Export. Import. Balan Export. Import. Balan

FOB CIF ce co FOB CIF ce co FoB CIF ce co

merc. merc. merc.

1970 46.0 50.0 -3.9 132.6 148.7 -16.1 178.6 198.8 -20.1

1971 47.3 53.6 -6.2 139.9 156.8 -16.9 187.2 210.4 -23.2

1972 56.2 60.8 -4, 6 193.2 157.7 35.6 249. 4 218.5 30.9

1973 60.3 89.9 -29.6 217.6 237.1 -19.4 277.9 327.0 -49.1

1974 91.5 130.7 -39.1  289.4 431.0 -141.6 380.9 561.7 -180.8

1975  92.6 112.6 -20.1 282.6 4Lok.2 -121.6 375.2 516.9 -141.7

1976 117.8 140.3 -22.5 424 1 391.8 32.3 5h41.9 532.1 9.7

1977 134.0 164.5 -30.5 502.8 597.5 94.6 636.8 761.9 -125.1

1978 146.3 138.9 7.4 4gg,7 455.0 4L, 6 646.0 593.9 52.0

1979 90.1 111.1 -21.0 476.4 249.0  227.4 566.6 360.2  206.4

1980 75. 4 300.6 =-225.2 375.0 586.6 -211.6 450.4 887.2 -436.8

1981 69.2 230.8 -161.6 431.5 751.5 -320.0 500.7 982.3 -481.6
1982 450.0 1/ 742.0 14292.0 1/

Flente: Banco Central e INEC
1/: Estimados por Cosep - Centro Informacidn Econdmica

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES TOTALES
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EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CON CENTROAMERICA
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iCOMO SE HAN COMPORTADO LAS IMPORTACIONES?
1979. Debido a la guerra insurrecional,:I IMPORTACIONES CIF
hubo una virtual paralizacidén de activida-
des comerciales e hizo que sblo se importa 1000 +
ran 360.2 millones de ddlares CIF,
» 900
1980 y 1981. Durante estos dos afios se o
hicieron importaciones por 887.2 y 982.3 o
millones de dblares CIF respectivamente,en 9 800+ — ™
compensacidn a la baja importacidn de 1979 o 4¥ I
y para reposicién de lo perdido durante la © 7004 o
guerra. o :
S 600- N |
1982. Necesitamos importar mas, mucho - PN L o,
més, que los 742 millones estimados, pero T 500 N éﬁ‘l
debido a la muy notoria escasez de divisas - A0 ;? N
hemos calculado que sb6lo podremos importar h N . oy \
- . 004 o ) &V @\
hasta esta suma. Esta sensible baja en é; Jp '
las importaciones durante 1982 es ya noto- % 360.2 :
ria: los anaqueles de repuestos, medicinas,| - -~
1lantas, insumos y otros —muchos otros-se 75 76 77 78 79 80 81 82*
ven vacfos. * Estimado
ticios, vestuario, calzado, cosméticos, me
ZQUE 1MPORTAMOS? dicinas y otros cuyas importaciones se han
duplicado para los afios 1980 y 81, parte
En el cuadro de abajo presentamos los para reponer la baja de importacién de
valores de nuestras importaciones CIF, cla 1979 y las pérdidas durante la insurrec-
sificadas por destino o uso econdmico. Es cidn, pero principalmente también quizas
interesante analizar estos rubros detenida por el aumento en consumo y la baja de nues
mente, haciendo comentarios pertinentes a tra propia produccidn. -
cada uno, recordando que un dblar de cada
afio analizado compraba menos que el dblar Bienes de Consumo Duradero. Estos son
del afio anterior. bienes como radios, televisores, muebles,
automdviles, etc. cuya importacién fue i6-
Bienes de Consumo No Duradero. Estos gica y dramaticamente reducida en 1979.
bienes son, por ejemplo, productos alimen- Durante 1980 y 1981 se ha regresado a los
IMPORTAC IONES CIF POR Millones de Dolares ./ 2
DESTINO ECONOMICO 1976 1977 1978 1979 1980 =/ 1981 £
Bienes de Consumo no Duradero 94,8 110.5 98.1 77.7 214.9 195.8
Bienes de Consumo Duraderos 50.2 70.8 49.8 19.5 42.9 L7.2
Petrdleo, Lubricantes y Conexos 67.8 103.0 89.0 75.7 174.1 180.2
Insumos para la Agricultura 19.1 L4o.1 36.7 15.6 61.7 85.7
Mat.Prima p/Industria(no constr) 156.3 212.4  181.1 110.6 248.0 262.5
Materiales de Construccidn 30.7 32.0 25.6 14.7 29.7 33.9
Bienes de Capital p/Agricultura 13.2 21.9 12.8 4.3 24.0 29.7
Bienes de Capital p/Industria 76.1 117.6 75.2 31.4 60.8 120.7
Equipo de Transporte 23.5 53.3 25.4 10.4 24.9 50.3
Diversos 0.2 0.3 0.2 0.3 6.1 6.3
532.1 761.9 593.9 360.2 887.2 982.3
l/ INEC. Anuario Estadistico de Nicaragua 1980
2/ Ministerio de Comercio Exterior
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Millones de ddlares- Millones de dblares

Millones de dblares

IMPORTACION BIENES DE CONSUMO

niveles de valor délares de 1976 aunque,
como los precios subieron, la cantidad de
bienes es menor que en el 76.

Petrbdleo, Lubricantes y Conexos. A na-
die se le escapa que los precios del petrd
leo han subido. En 1976 un barril de cru-
do venezolano TTa Juana, Medium 26 (CIF)
nos costaba US$13.63 y en 1981 costaba US$
35.02. Estas importaciones han pues subi-
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do dramaticamente. (Inc. Lubric. y Conexos)

Insumos para la Agricultura. Los pre-
cios internacionales de los principales in
sumos agricolas mantienen una relacidén di-
recta con los precios del petrdleo. Nues-
tras importaciones CIF de este rubro han

pues subido también dramiticamente, aunque

no necesariamente signifique que estamos
importando mucho mas bienes.

Materiales de Construccién. En 1978 co-
mienzan a bajar las importaciones de mate-
riales de construccidn y llegan a su punto
mas bajo - al igual que todos los otros ru-
bros - en 1979 por la guerra insurreccio-
nal. En 1980 y 1981 regresamos a los valo-
res délares de 1977, aunque debido a las al
zas de precios por la inflacidn mundial, es
tamos importando menos bienes en 1981 que

en 1977.

Bienes de Capital para la Agricultura.
Tractores, cosechadoras, aperos (implemen-
tos) agricolas, se contabilizan en esta
cuenta. Sabemos que hubo alguna destruc-
cidén de estos bienes durante la guerra y
es vista por todos la importacidn de nuevos
tractores, cosechadoras y otros equipos a-
gricolas. Durante 1980 y 1981 se importa-
ron 24 y 29.7 millones en este rubro. Sin
embargo, debido al desgaste de la maquina-
ria vieja, debemos importar 'mas, mucho mas
de equipos agricolas.

Bienes de Capital para la Industria.
Nueva maquinaria industrial ya sea para mon
tar nuevas fabricas o reemplazar equipo ob-
soleto o inservible. En 1980 sélo importa-
mos 60.8 millones y en 1981 ya se nota un
esfuerzo al obtener 120.7 millones de dbla-
res en este rubro. Sin embargo, en 1979-
80 y 81 se importan los mismos valores do-
lares que en 1976-77 y 78 y debido a la in
flacidén mundial debemos asumir que las can
tidades de bienes del 79 al 81 fueron meno
res que las de 76 al 78. Para el desarro-
11o econbémico necesitado debemos importar
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mas bienes de capiEal industrial que nos a- llones de dSlares y en los siguientes 3 a-
yuden a producir mas. fios (79-80-8t) importamos 621.1 millones de
] » délares (13% mas). (Ver datos en cuadro de

Equipo de Transporte. También en este .34 16), Las altas importaciones de 1981
renglon durante los 3 afios Gltimos (79 al | (248 millones) y 1982 (262.5 millones) fue-
81) se importé el mismo valor en dolares ron debidas a reposicién de la poca importa
que en los 3 afios anteriores (76 al 78). cidén en 1979 y a compensacidn por alzas en
los costos de las materias primas.

Materia Prima para la Industria (no inclu

|ye construccion). Hemos dejado el analisis El componente importado de nuestra pro-
de este rubro para Gltimo porque llama la duccién industrial, seglin se muestra en el
atencion el hecho que se ha carecido desde Cuadro de abajo, columna 3, ha permanecido
la guerra, y se estd careciendo cada vez oscilando alrededor de 18% desde 1965 y
mas de materias primas para la industria, ese mismo 18% promedio es el de 1970 a 78.
cuando las importaciones han sido durante Para 1981 y 1982 tenemos el 20% y 16%, res-
1980 y 1981 mas que normales. @Qué estd pectivamente. El promedio del componente
sucediendo? (Ver grafica en pagina 17). importado sobre el valor agregado de la in-

dustria manufacturera también anda normal
Sabemos que los precios internacionales girando alrededor del 41% promedio del 70
de las materias primas han subido y por lo al 78. iPor qué hubo en 1980 y 81 tanta

tanto, para importar la misma cantidad de queja de falta de materia prima? Quizas
bienes, debemos desembolsar mas ddlares. . deba investigarse este asunto con los in
En 3 afios (76-77 y 78) importamos 549.8 mi- [dustriales. @Qué opinan Ellos? -
COMPONENTE IMPORTADO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
1965-1981  Valor en Millones de Cérdobas
Importaciones Valor de los Componente Valor Agregado Componente
para la indus productos In Importado/ industria ma- importado
tria manufac- dust. Manuf. Prod. Mand& nufacturera sobre valor
turera agregado
Afios (1) (2) (3)=(1)/(2) (4) (5)=(1)/(4)
1965 303.4 1.576.6 0.19 700.0 0.43
1966 343.0 1.703.0 0.20 738.8 0.46
1967 337.7 1.900. 4 0.18 805.7 0.42
1968 372.3 2.111.4 0.18 875.7 0.42
1969 373.4 2.317.2 0.16 963.5 0.38
1970 L27.1 2.610.9 0.16 1.110.6 0.38
1971 434 3 2.874.7 0.15 1.207.6 0.35
1972 L472.2 3.223.7 0.15 1.309.3 0.36
1973 679.4 3.853.4 0.18 1.615. 4 0.31
1974 1.228.3 5.051.6 0.24 2.158.2 0.56
1975 596.9 5.869.0 0.17 2.459.9 0.40
1976 1.094.1 6.411.8 0.17 2.689.3 0.40
1977 1.486.8 7.185.8 0.20 3.016.2 0.49
1978 1.267.7 7.566.6 0.16 3.155.9 0.40
1979 1.000.3 8.271.1 0.12 3.490.0 0.29
1980 2.480.0 12.267.3 1/ 0.20 5.243.3 3/ 0.47
1981 2.625.0 15.628.5 2/ 0.16 6.614.6 L/ 0.40
1/ Estimado por COSEP, con base en los datos de Cepal y el indice implicito de infla-
cidn en el sector manufacturero.
2/ Estimado sobre las mismas bases de 1980, al cual se le ha agregado los efectos
" de la inflacidn en 1981.
3/ 1INEC. Anuario Estadistico de Nicaragua 1980
%4/ Estimado por COSEP, con base en la tasa de crecimiento real para 1981, al cual
L— __se le ha agregado los efectos de la inflacidn de 1981.
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ficits en el balance comercial de 180.8 y
COMPORTAMIENTO DEL BALANCE COMERCIAL 141.7 millones de dolares.

. En 1979 el balance comercial fue favora
1 r ' a
El valor de las exportaciones FOB menos ble en 206.4 millones de délares debido a

el valor de las importaciones CIF nos da . . .
el ''Balance Comercial'' cuyos saldos favora que las importaciones CIF se redUJer?n.a
= la mitad de lo normal por la imposibilidad

bles (superavits) o desfavorables (défi- . . .

cits) aparecen en el cuadro de la pagina a importar dgrante la guerra insurreccio-
14 tanto para nuestro comercio con Centroa nal de ese afio.
mérica, el Resto del Mundo y Total. A con
tinuacidn presentamos graficamente y comen
tamos el balance comercial total de Nicara

En 1980, 1981 y 1982 el balance comer-
cial es altamente negativo debido a la ba
ja en nuestras exportaciones y la necesi-

gua. dad de importar m3s para reponer las pér-
En 1974 y 1975, debido a alzas dramati- didas y para sustituir nuestra baja produc
cas en el precio del petrdleo, tuvimos dé- cidn de estos afios.

Afio de guerra: bajan

200 BALANCE COMERCIAL las importaciones;y las
(MiTTones de Ddlares) exportaciones casi nor-
1501 (ver datos en pSg. 14) males.
1001 <
(SUPERAVIT) é?
501 9:1 ol
0 70 71 73 74 75 77 oL 8g 81 82
172 |49 4 ~76 | ~|78 79 ‘
o 501 © -~ ‘v.,
o D
= 100 S |7 N
¥ 150 !
9 200 o ‘{?"
7
g 250 (DEFICIT) o
& g
2 300 ) o
E' 350; lPaquete Espafia y i§
40Ol armamento? )
450l Se triplica precio
5001 petroleo.
5001

DATO CURIOSO. iCuanto podemos comprar con el valor de nuestras exportaciones? Si
con el valor de las exportaciones compramos el petrdleo, las medicinas y abonamos a
la deuda externa - isbOlo estos 3 rubros! - lcuadnto nos queda para TODO LO DEMAS?
Pues, casi nada: 180 millones en 1980; 120 millones en 1981 y quizds sdlo 50 millo-
nes en 1982. La situacién estd pues, dificil para Nicaragua.

1976 1977 1978 1979 1980 1981

Exportaciones 541.2 636.8 646.0 566.6 450.4 500.7
Menos: Petrdleo crudo y par-
cialmente refinado 56.6 77.9 57.8 65.6 148.1 165.1
Servicio Deuda Externa 88.3 98.1 102.9 59.8 81.5 162.9
Medicinas 24.8 27.3 25.1 20.1 40.2 56.3
Queda para otros rubros 372.2  433.5 459.2  421.0 180.6 120.4
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¢CUANTO NOS CUESTA UN BARRIL DE PETROLEO?

Es por todos conocido que el petrdleo ha
subido persistente y dramadticamente de pre-
cio desde 1973, cuando la OPEP decide desen
cadenar estas alzas. Esto generd una infla
cién mundial que hizo también subir los pre
cios de muchos otros productos, inclusive
nuestro café y nuestro algodon. Sin embar-
go, no todos los precios de todos los arti-
culos y materias primas subieron al mismoc
ritmo; esto pasd con nuestras materias pri-
mas como café y algodén.

En 1972 podiamos adquirir 44 barriles de

Con pequefias oscilaciones alrededor de
este poder de intercambio algoddn-café ver
sus petrdleo, sobrevivimos desde 1975 hasta

1979.

Desde 1980 hasta 1982 inclusive, hemos
continuado perdiendo poder de compra de pe
tréleo con nuestro algoddn y café, pero mu
cho menos dramdticamente que durante 1973,

74 y 75.

Notese en 1a grafica adjunta cémo la
pérdida de valor de intercambio algoddn ver
sus petrdleo es mucho mas dramatica de 1972
a 1975 que de 1980 a 1982. Igual para el

petrdleo (42 galones/barril) con el valor cafe.
de una paca de algodén; o 14.@ barriles con BARRILES DE PETROLEO QUE COM
el valor de un qutnta]fde café. En 1973 co 45 - PRA: —
mleTza a.su?nr el petrol?o y para 1975 se o ) Una paca de algoddn
habTa triplicado su precio. :g 4o Un quintal de café
En 1975 ya sdlo podTamos adquirir 13 vy % 35
5 1/2 barriles con el valor de una paca o a 30-
un quintal de café, respectivamente. En L 25
esos afios estdbamos pasando - como dice el “
dicho - el Nidgara en un taburete. Perdi- o 207
mos durante esos afos el 70% y 60% del po- ‘T 154
der adquisitivo en petrdleo de nuestro al- s
goddn y café respectivamente. Tuvimos un o 101 . , . °
balance comercial deficitario de 180.8 y 5 ol ot Cs;:,.‘
141.7 millones de délares en 1974 y 1975 . ¢ § Te--e
;:;lig?zo;?rlmordla]mente por el costo del 5 R RS °|§. & g TS
(6)
Preé}g FOB ValoSZAOB (3) Cogﬁg Baﬁ?%les Barriles por
QQ. Oro Una Paca Precio FOB Barril Por Paca 0Q0.0ro Café
Algoddn 1/ Algoddn 2/ QQ. Café 1/ Petrdleo 3/ (2) : (W) %3) : (h)
1970 24,21 121.05 35.65 2.75 L. o 13.0
A 24,50 122.50 41.50 3.26 37.6 12.7
72 28.40 142.00 46.30 3.22 LUB 14.4
73 29.20 146.00 54.70 L. 40 33.2 12.4
74 L7.ko 237.00 65.50 11.89 19.9 5.5
75 33.10 165.50 54.70 12.86 12.9 L. 2
76 53.20 260.00 10L4.40 13.63 19.1 7.6
77 59.40 297.00 184.80 14.40 20.6 12.8
78 50.20 251.00 167.60 14.71 17.6 11.4
79 56.10 280.50 131.60 20.98 13.4 6.3
80 70.00 350.00 167.00 33.22 L4/ 10.5 5.0
81 75.00 375.00 119.10 35.02 &/ 10.7 3.4
82 64.00 * 320.00 120.00 =* 36.00 * 8.9 3.3
Fuente: Banco Central e lnec 4/: Crudo s/Convenio Sn. José

1/: Precios promedios de nuestras ventas FOB

2/: Una paca = 5 quintales oro

3/: Petrdleo crudo venezolano CIF - Tia Juna, Medium 26 - Precio promedio del afo.
* Est imados por Cosep - Centro Informacion Econdmica
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— BALANZA DE PAGOS ¥ RESERVAS INTERNACIONALES —

Si las entradas son mayores que las sa-
lidas, la balanza de pagos es favorable e
LQUE ES BALANZA DE PAGOS? incrementa las reservas internacionales
del pafis. Por el contrario, si las sali-
Un pais, en un lapso de tiempo determi- das son mayores que las entradas, la balan
nado - digamos un afo - tiene entradas en za de pagos es desfavorable y reduce las
divisas (monedas extranjeras) por exporta- | reservas internacionales del pais.
ciones, donaciones y préstamos. A la vez
tiene salidas en divisas por importaciones, Las ''entradas'! se componen de Exporta-
donaciones y pagos a los préstamos. La di-| ciones FOB, Ingresos por Servicios, Dona-
ferencia entre todas las entradas en divi- ciones recibidas, Inversiones de Extranje-
sas menos todas las salidas en divisas en ros, Préstamos al Sector Privado, Présta-
un afio determinado, da como resultado la mos al Sector Piblico, Créditos Comercia-
Balanza de Pagos de ese afio. les.
BALANZA DE PAGOS Miles de Ddlares
1977 1982

(Exportaciones FOB menos Importaciones FOB):
(A) Balanza Comercial - 68.020 -207.000

(Ingresos p/Servicios menos Egresos p/Serv.):

(B) Balanza por Servicios -125.180 -213.000
(C) Donaciones Netas 11.200 70.000
(1) BALANZA DE CUENTA CORRIENTE (A) + (B) + (C) -182.000 -350.000

(Inversiones, mas préstamos recibidos, mas
créditos comerciales, menos amortizacio-
nes a préstamos y pagos a créditos - todo
sector privado):

(D) Movimiento de Capital Privado - 67.165

(Retiro sobre préstamos, menos amortiza-
ciones a préstamos - del sector piblico):

(E) Movimiento de Capital Pablico 196.509 330.000
(F) capital no Determinado X2 - 3.942 20.000
. .\
(2) BALANZA DE CAPITALES (D) + (E) + (F) Q§£6Q 125.402 350.000
BALANZA DE PAGOS (1) + (2) ( - 56.598 -o-

NOTA: Para 1982 suponemos poder recibir unos 4gp millones de ddlares en préstamos de los
que tomaremos 70 para amortizar la deuda externa, quedandonos 330 millones en Movimiento
de Capital PGblico, que sumados a unos 20 en Capital No Determinado nos quedan 350 millo
nes en Balanza de Capitales. Si suponemos que ya las Reservas Internacionales no sopor-
tan mas Balanza de Pagos negativas, entonces la Balanza de Cuenta Corriente no puede pa
sar de 350 millones negativa, para lo que el maximo de importaciones FOB serd 657 millo
nes que pagaremos con 450 en exportaciones, dando como resultado una Balanza Comercial
negativa de 207 millones. Las importaciones FOB (puestas en el puerto de origen) requie
ren gastos en servicios para traerlas a Nicaragua (CIF) y asT los 657 millones en impor
taciones FOB nos cuestan unos 742 millones CIF.
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Las ''salidas'' se componen de Importacio
nes FOB, Egresos por Servicios, Donaciones,
Amortizaciones sobre deudas del Sector Pri
vado, Amortizaciones sobre Préstamos al
Sector Pablico, Abonos al Crédito Comer-
cial.

{CUALES SON LOS PRINCIPALES COMPONENTES
DE LA BALANZA DE PAGOS?

Hay real y simplificadamente sdlo dos
componentes basicos:

a) La Balanza de Cuenta Corriente; o
sea, las operaciones que involucran
un cambio de propiedad. Por ejemplo,
la venta de nuestro algoddn: este pa
sa a ser propiedad del Japdn y las
divisas son nuestras; o la compra del
petrdleo: las divisas pasan a manos
de Venezuela y el petrdleo es nues-
tro; o las donaciones que recibimos:
estas simplemente pasan a ser nues-
tras; vy

b) La Balanza de Capitaleés; o sea, las
operaciones que involucran un compro

miso de ''devolver''; por ejemplo,
préstamos, créditos comerciales,
versiones extranjeras.

in-

La Balanza de Cuenta Corriente puede
ser positiva o negativa segin sean las en-
tradas mayores o menores que las salidas.
Las entradas en divisas por nuestras expor
taciones de bienes y servicios, mas las do
naciones recibidas, menos las salidas en
divisas por pago de nuestras importacio-
nes, da como resultado la Balanza de Cuen-
ta Corriente.

La Balanza de Capitales también puede
ser positiva o negativa segin sean las en-
tradas mayores o menores que las salidas.
Las inversiones extranjeras, mas los prés-
tamos recibidos, mds los créditos comercia
les, menos las amortizaciones a préstamos
y pagos sobre créditos comerciales, da co-
mo resultado la Balanza de Capitales.

iCOMO ESTA NUESTRA BALANZA DE PAGOS?

Balanza de Cuenta Corriente. Debemos re
cordar que las divisas que obtenemos por

( Millones de délares )

Balanza de Balanza de Balanza de Reservas

cuenta Capitales Pagos Internacionales

corriente Netas

(1) (2) (1)+(2)=(3) Saldo+(3)

1970 - 38.1 50.5 12.4 6.9
1971 - 42.7 56.0 13.3 20.2
1972 21.7 12.5 34.2 54.5
1973 - 65.1 97.3 32.2 86.8
1974 -256.8 217.9 - 38.9 47.9
1975 -184.0 152.3 - 31.7 16.2
1976 - 38.7 78.4 39.7 55.9
1977 -182.0 125.4 - 56.6 - 1.1=x
1978 - 25.1 -199.2 -224.3 -225.4
1979 180.2 -155.,2 25.0 -200.4
1980 -386.8 214.6 -172.2 -372.6
1981 -316.0 340.0 24,0 -348.6
1982 -350.0 350.0 -- -348.6
FUENTE : 1970 a 1978, Banco Central

1979 y 1980, Consejo Monetario Centroamericano

1981,

1982, Estimado por

de este afo.
Banco Central.

RIN deberia ser - 0.7 de acuerdo al movimiento
Sin embargo, ponemos - 1.1 segin

Calculado por COSEP -Centro Informacidn Econdmica
COSEP -Centro Informacidén Econdmica

de reservas
estadisticas
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BALANZA DE CUENTA CORRIENTE
Y BALANZA DE CAPITALES.

hOOﬁ (Millones de dblares) Préstamos
post-guerrN._?- .
- Export.casi normales i
300 ’
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nuestras exportaciones, mas las donacio-
nes recibidas, menos las divisas que gasta
mos al pagar nuestras importaciones, da
como resultado la balanza de cuenta co-
rriente.

1973 a 1975. Durante estos afios la ba-
lanza de cuenta corriente sufre una baja
considerable como resultado primordial de
la inflacion mundial desencadenada por la
violenta alza del petrdéleo. Durante 1973
y 1974 se triplica el precio del petrdleo
y el valor de nuestras importaciones su-
ben a mayor ritmo que nuestras exportacio
nes.

1979. La balanza de cuenta corriente
es altamente positiva debido a que las ex
portaciones fueron casi normales, a pesar
de la guerra, pues durante los primeros
meses de 1979 exportamos las cosechas del
ciclo agricola 78/79. Las exportaciones
bajaron solamente 12% con respecto a 1978,
mientras las importaciones (debido a la

guerra) bajaron 39%, en 1979 entraron
pues, mas divisas que las que salieron...
y ademds, después del 19 de julio recibi-
mos donaciones que contribuyeron en obte-
ner una balanza de cuenta corriente positi
va.

1980 y 1981. Las exportaciones bajan
considerablemente, especialmente en 1980
como resultado de la baja cosecha algodone
ra de la siembra de 1979. Durante estos
dos afios las salidas de divisas por pagos
de nuestras crecientes importaciones son
mucho mayores que las entradas de divisas
por nuestras reducidas exportaciones y al-
gunas donaciones. La balanza de cuenta co
rriente es negativa en 386.8 y 316.0 millo
nes de dbélares para 1980 y 1981 respectiva
mente.

LY 19827 Creemos que cerraremos el afio
con una balanza de cuenta corriente negati
va del orden de aproximadamente 350 millo-
nes de dblares.
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BALANZA DE PAGOS (Millones de ddlares)
(Vver datos en pag. 22)

50 4 L.
Superavit
0 I124h|13,33h.2 32.2] 74 75 139.7{ 77 78 {25.0] 80 {24.0
0 1 2
70 7 72 73 38.931'7 76 79 81 o
» 56.6 Déficit
o -50-
i
8 122
= -100 - 7
S
7
g -150 - 2243
S
z -200 A
-250 T
Balanza de Capitales. Debemos recordar LY 19827 Se espera recibir préstamos

que las divisas que obtenemos en calidad
de préstamos (préstamos propiamente dicho
y/o créditos comerciales) asi como inver-
siones hechas por extranjeros en Nicara-
gua, menos los abonos a estos préstamos y
créditos comerciales, nos da como resulta-
do la balanza de capitales - piblica y pri
vada. Estas divisas no son nuestras, tene
mos compromiso de devolverlas. -

1974 y 1975. Desde 1973 la balanza de
capitales se ve incrementada considerable-
mente debido a préstamos que recibimos pa-
ra la reconstruccién de los dafios causados
por el terremoto. También entras divisas
por inversiones extranjeras.

1978 y 1979. La balanza de capitales
pasa a ser negativa. (Por qué? Claramen-
te puede apreciarse la fuga de capitales
causada por la guerra insurreccional de es
tos dos afios. Al cierre del afio 1979, la
balanza de capitales permanece casi tan ne
gativa como la de 1978 a pesar de haber in
gresado sumas considerables en préstamos
durante el segundo semestre de 1979.

1980 y 1981. Durante estos dos afios,

la balanza de capitales pasa nuevamente a
ser positiva. Cada uno de estos dos afios
recibimos préstamos de mas de 300 millones

por aproximadamente 400 millones de dbla-
res, menos aproximadamente 70 millones que
usaremos para amortizar la deuda externa,
dejard una balanza de capitales de unos
350 millones tomando en cuenta 20 millones
en capital no determinado.

Balanza de Pagos. La balanza de cuenta
corriente mas la balanza de capitales nos
da la balanza de pagos.

{QUE SON LAS RESERVAS INTERNACIONALES?

De igual forma que una persona o una em
presa necesita disponer de cierta suma de
dinero para atender sus compras y obliga-
ciones asi como para hacerle frente a cual
quier eventualidad, un pais también necesi
ta disponer de recursos que le sirvan de
medio de pago internacional. Con estos re
cursos se cubren las diferencias que sur-
gen entre las divisas que entran y las di-
visas que salen. El conjunto de estos re-
cursos que sirven como medio de pago inter
nacional se llama Reservas Internacionales.

En todo intercambio econdémico, lo que en
tra y lo que sale dia a dia, mes a mes, afio
a afo, no estan perfectamente balanceados.
Es por esto que se requiere de un depbsito

al sector piblico. en cuenta corriente o una ''caja'' - se re-
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quiere de reservas internacionales.

La cantidad que debe haber en caja o en
depdsito en cuenta corriente depende de la
posibilidad que tiene su duefo (sea una fa
milia, o una empresa, o un pais) de conse-
guir crédito en un momento de apremio. EI
empresario o pals ordenado en sus cuentas
y cumplidor en sus pagos necesita menos di-
nero en ''caja'', porque sabe que las puertas
de los bancos estan abiertas para él en
cualquier momento.

su nivel desciende. De igual forma, si

los ingresos en divisas son mayores que los
egresos, el nivel de las reservas interna-
cionales sube.

Debemos recordar que la Balanza de Pagos
da precisamente las variaciones de niveles
de reservas internacionales; nos dice cudn-
to en divisas entrd mias que lo que salid,
cudnto en divisas salid mas que lo que en-
tr6. Por lo tanto, las Reservas lInternacio
nales Netas (RIN) se ven incrementadas o

ZQUE SON RESERVAS INTERNACIONALES NETAS -
RIN?

El pais tiene depdsitos de monedas ex-
tranjeras en bancos internacionales; tiene
también oro monetario; tiene también apor-
tes que ha hecho a organismos internaciona
les; y otros activos como derechos especia
les de giro (DEG'S) emitidos por el Fondo
Monetario Internacional (FM!), en su poder.
Todos estos activos constituyen las Reser-
vas Internacionales Brutas.

A la vez el pais tiene o6bligaciones de
corto plazo - pasivos de corto plazo. La
diferencia entre las reservas internaciona-
les brutas menos los pasivos a corto plazo
da el nivel de Reservas Internacionales Ne
tas - RIN,

Cuando los egresos en divisas exceden
los ingresos en divisas, se produce una va

reducidas de un afio a otro por la balanza
de pagos de ese afio.

ZCOMO ESTAN NUESTRAS RESERVAS INTERNACIO
NALES NETAS - RIN?

Nuevamente encontramos que los datos es-
tadisticos sobre nuestra economia, especial
mente desde 1979, varian seglin la fuente de
informacién. En la pagina 22 se muestra un
cuadro de comportamiento de las variaciones
en reservas internacionales (balanza de pa-
gos) y los niveles de reservas internaciona
les netas (RIN) calculados con los datos *

“proporcionados por las fuentes ahi indica-
das.

Presentamos a continuacidn los datos su-
ministrados por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) publicados en
Julio de 1982 asi como los presentados en
la pdgina22 . Las discrepancias son peque
fias entre INEC y nuestros calculos. N

riacién en las Reservas_lg;ernacionales -
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS (Millones de ddlares) *

més obligaciones (pasivas) a corto plazo
que divisas disponibles con que pagar. Pru-
dentemente - dicen los economistas - un pa-
is deberia tener reservas internacionales
en suficiente cantidad para hacerle frente
a unos dos o tres meses de importaciones.

1977 1978 1979 1980 1981 1982
% Reservas Internac. Brutas 164.9 80.9 148.3 70.2 176.3
% Menos: Pasivos a Corto Plazo -166.0 -298.7 -340.9 -443.4 -497.6 .
% Reservas Intern. Netas (RIN) -1.1 -217.8 -192.6 -373.2 -321.3 (?)
RIN s/datos pag. 22. -1.1 -225.4 =-200.4 =-372.6 -348.6 -348.6 (?)
¢ Fuente: INEC
o A R N
. Sin embargo, nuestro RIN es mas bien nega-
ZQUE SIGNIFICAN ESTAS RIN NEGATIVAS? tivo. Equivale a estar sobregirado. Equiva
le a deber (ademds de otras deudas externas
Equivalen a mis deuda externa. Tenemos | contratadas a diferentes plazos) la mitad

de nuestras importaciones de un afio, o casi
9 meses del valor de nuestras exportacio-
nes de este afo.

Para corregir esto hay tres caminos:
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RESERVAS INTERNACIONALES NETAS - RIN

(Millones de dblares)

100 -
] Positivas
B4 4{86.847.0]  I55.977 78 79 80 8
70 71 72 73 7% 75 76 .
Negativas
-100 -
1200 &b
225 4
-2004
372.6
-400 4

(Ver datos en pag. 22)

a) Aumentar las exportaciones por encima
de las importaciones. &Como?

b) Disminuir las importaciones por debajo
de las exportaciones. {Seria duro.

c) Recurrir a mis endeudamiento externo.
{Hasta donde aguanta?... suponiendo que
conseguimos.

— DEVOA EXTERNA —

cuando se renegocid la
deuda externa... '"honesta
mente nosotros en ese tiem
po, no sabfamos ni de lo ~
que se trataba ni de sus
repercusiones en el futu-
ro''.

Cmte. Henry Rufz
Ministro de Planificacién
*E1 Nuevo Diario Oct. 3, 1982

{CUANTO ERA LA DEUDA EXTERNA A JULIO
DE 19797

Nadie lo sabe con certeza. iHemos vis-
to tantos datos publicados por diferentes
organismos internacionaes! Todos diferen-
tes. Sin embargo, tomaremos como real el

dato que oficialmente nos han dado a cono-
cer los diferentes voceros de nuestro go-
bierno: 1.600 millones de dblares. En
cuanto a plazos sabemos que parte estaba
contratada a corto plazo y altos intereses
y quizas la mayor parte estaba contratada
a mas largos plazos y bajos intereses. Sin
embargo, el gobierno, después de habiles
negociaciones reforzadas con la simpatfia
mundial inicial con que fue acogida la Re-
volucidén Nicaraguense segilin estaba enuncia
da en el Programa Original de Gobierno, lo
grd renegociar en términos favorables esta
deuda externa consiguiéndo asi un alivio
transitorio, segiin se nos dijo entonces.

LCOMO ESTA AHORA ESA DEUDA EXTERNA?

No sabemos con certeza. No nos lo di-
cen. Sin embargo, basados en estimaciones
publicadas por diferentes organismos inter
nacionales, podemos concluir que nuestras
estimaciones son muy aproximadas a la rea-
lidad. Ver datos en pagqina 27.

¢QUE_PARTE DE NUESTRAS EXPORTACIONES VAN A
PAGO DE LA DEUDA EXTERNA?

Conociendo nuestros ingresos de divisas,
cabe hacerse dos preguntas: Primera: des-
pués de pagar por las compras a otros pafi-
ses de todo aquello que no producimos pero
que necesitamos, lcuanto nos queda para ha
cerle frente al servicio de la deuda extera

ENRIQUE BOLANOS
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DEUDA PUBLICA EXTERNA DE NICARAGUA

Monto en Deuda per cdpita Porcentaje sobre
Millones US$ USS$/habitante Exportaciones 2/ >
e.b‘e 659
2 5 A\N0 4
1975 644.0 277.8 171 % 6@\‘30&\’9&"
1976 680.6 284.2 126 % cp°é5ul e’
1977 873.8 352.9 137 %40 > &b
1978 961.3 375.8 149 zeeq;(s“
1879 1/ 1.600.0 604.7 282 %
1980 2/ 1.896.0 693.7 421 %
1981 2/ 2.276.0 805.9 4sh %
1982 2/  2.693.0 922.9—»1.439 598 %—»932 %
Fuente: Banco Central de Nicaragua
1/: Declaracidn del Gobierno sobre deuda externa
2/: Estimaciones Cosep - Centro Informacidn Econdmica
z]: Calculado por Cosep

na? Mada. Abasolutamente nada. El valor
total de nuestras exportaciones no cubre
siquiera todo lo que estamos importanto.
Las importaciones son mayores que las expor
taciones y la diferencia la hemos estado cu
briendo, ademds de las donaciones, con mas
deuda externa. La segunda pregunta es:
{cudnto de nuestras exportaciones deberfa-
mos usar para el servicio de esa deuda ex-
terna, segin los compromisos firmados cuan-
do la renegociamos? Pues, a los niveles ac
tuales, el 35% de nuestras exportaciones co
rresponderia asignarlo para el servicio de
la deuda externa y entonces sdlo nos queda-
ria el 65% del valor de nuestras exportacio
nes para cubrir las enormemente mayores ne
cesidades de importaciones.

Por lo tanto no podemos menos que seguir
endeudandonos hasta tanto no aumentemos con
siderablemente nuestras exportaciones, o no
reduzcamos considerablemente las
nes.

El servicio de la deuda externa implica
pagos por el principal y por los intereses
correspondientes. Nuestra deuda externi
(el principal) ha subido desde 1977 mien-
tras el valor de nuestras exportaciones ha
bajado.

En 1979 necesitdbamos el valor de casi
tres afos de nuestras exportaciones sdlo pa
ra cubrir el principal de la deuda externa.

En 1982 necesitamos el valor de seis
afos de nuestras exportaciones sdlo para cu
brir el principal de la deuda externa.

ImpOI"taClO

ALGUNAS FUENTES DE DEUDA EXTERNA

;T

(Millomes de dblares)

1982

Cable Centroamericano
Cmte. Henry Ruiz
Estimado de Cosep

1981
Cable Centroamericano
Cepal

1980

Cable Centroamericano

Sieca .
Consejo Monetario

Cepal

2394 1/
4200 2/

2693

1994
2141

1/
L/
5/
3/

1494
1175
1175
1571

1/ Deuda Externa (mediano y largo pla.)
2/ Nuevo Diario No.849 Oct. 3, 1982
3/ Deuda Péiblica Contratada
4/ Deuda del Gobierno Central
SRS SRR A SRR

Nota :

forme.

Si la deuda pliblica externa fue-
ra de 4200 millones de ddlares en 1982,
como lo declard el Ministro de Plani-
ficacibn, la situacidn seria aln mis ad
versa que como se presenta en este in-

®®
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DEUDA PUBLICA EXTERNA DEUDA EXTERNA PER CAPITA
(Millones de ddlares) (US$ por habitante)
[ -
4000 L 1000
u | 900 1
| 1
3500. : S o 800 -
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! é?: s 600 { ¢
3000 4 I 3 ]
o ' | 2 500 -
5 F- s oo
o 25004 ! 8
© | 7)) 300 1
9 ' £ 200 |
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) | 8 100 4
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S . | 0
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o’ ]
1000- Y O
o |V
& N ! PORCENTAJE DE DEUDA EXTERNA SOBRE
o MmN ' EXPORTAC TONES DE CADA ARO
500- W %(3- l{,.)' ‘5\ :
) Calll LAl R " 600% -
75 76 77 78 79 80 81 82 /
Estimad C
stimado por Cosep 500% J@o“‘ﬁ

Seglin declaracidon del Ministro de

Planificacion. .§
[1+]
£ 4003 A
3
LCOMO _SE_COMPARA NUESTRA DEUDA EXTERNA CON E
LA DE LOS RESTANTES PAISES CENTROAMERICA- 300% -
NOS?

Se ha dicho que el endeudamiento de los 200% 1
otros paises centroamericanos es no s6lo
similar al nuestro, sino en algunos casos

es incluso hasta mayor. Dejemos en este mo 100% 1
mento que nos hable el CABLE CENTROAMERICA S —
NO(filial del Instituto Centroamericano de MY RS S

Informacidén para el Desarrollo),que hacien
do andlisis sobre la situacidn de los pafi-
ses centroamericanos dice que para cancelar’
la deuda externa:

* Segln estimacidon deuda externa hecha
por Cosep. USS$2.693 millones.

E1 Salvador necesita: 0.81 afos;

o sean casi 10 meses de su exportacion
Guatemala necesita : 0.84 aflos; o sean también 10 meses de su exportacidn
Honduras necesita : 1.28 afios; o sea 1 afio y 3 meses de su exportacion
Costa Rica necesita : 1.76 afios; o sea 1 afio y 9 meses de su exportacion
Nicaragua necesita : 3.91 afios; o sea casi 4 afios de su exportacidn
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Cabe advertir aqui que los calculos del

CABLE CENTROAMERICANO estan basados en cre-
cientes valores de exportaciones cuya base

comienza con US$612 millones para Nicaragua
en 1982 y desde ya sabemos que nuestras ex-
portaciones dudosa y optimistamente 1lega-

ran quizas a sélo US$L50 millones.

Bien puede pues apreciarse - y esto es
lo importante - que la posicidn de Nicara-
gua con respecto a la deuda externa y su ca
pacidad de pago es la mas adversa en Cen- -
troamérica.

iCUIDADO!

Los problemas planteados pues, por el
cuantioso endeudamiento externo se han a-
gravado poniendo en peligro nuestra capaci
dad de pago y desarrollo econdmico. Las
necesidades de mayores y sostenidos nuevos
créditos aumentan.

Por otro lado, el ner-

viosismo financiero mundial que acaba de
mostrarse en Toronto, Canadd hace - junto
con nuestra politica exterior - que nuevos
créditos sean cada vez mas dificiles de ob-

tener.

En apenas tres afos hemos aumentado
nuestra deuda externa en mds de mil millo-
nes de ddlares - en casi 70% mas - y desa-
fortunadamente no se ha logrado activar di
nadmicamente nuestra economia. Por el con-
trario, la disponibilidad de divisas se mi
de ya a cuenta gotas y nuestros anaqueles
de importaciones econdmicamente esenciales
estin cada vez mas vacios; y la posibili-
dad de conseguir divisas (via créditos o
exportaciones) cada vez mas dificil.

Debemos recordar que desde el 19 de ju-
lio de 1979 hemos recibido por lo menos
1.000 millones de ddlares ( 2.600 millo-
nes segin el Cmte. Ruiz).

OINERO Y PRECIOS

ZQUE _ES DINERO?

Parece tonta esta pregunta. Todos cre
emos saberlo, pero a los economistas les
gusta complicar las cosas sélo para hacer-
las parecer mas claras. Ellos quieren es-
tar seguros que comprendemos que dinero es
toda cosa aceptada como medio de pago de
las operaciones comerciales y compromisos
adquiridos. Hace muchos afios, en Nicara-
gua se aceptd el cacao como medio de pago
y por lo tanto el cacao fue dinero enton-
ces. Hubo otra época en que se usaron mo-
nedas de plata y oro o simplemente trozos
de plata marcados con un sello y que se co
nocian con el nombre de macacos. El maca-
co fue dinero entonces.

Modernamente conocemos como dinero a
las monedas, los billetes y hasta los che-
ques, porque también aceptamos los cheques
como medio de pago. A estos tres - las mo
nedas, los billetes y las cuentas de dep6:
sitos (cheques) - los economistas las 1la-
man resemidamente "medio circulante', por-
que estan continuamente circulando, pasan-
do de mano a mano.

Ademds, algunas personas, familias y em
presas, tienen parte de su dinero atado en
cuentas de ahorro o depbsitos a plazo vy
que naturalmente puede ser usado como me-
dio de pago, pero sblo bajo ciertas condi-
ciones. Estas sumas no estan circulando,
estén atadas y no son medio circulante, si
no casi circulante; no circulan, pero pue-
den circular y es por esto que a estas su-
mas los economistas las llaman cuasi-dine-
ro.

También es necesario comprender que el
dinero es como cualquier producto escaso:
estd sujeto a la ley de la oferta y deman-
da. Cuanto menos dinero hay, con respecto
a su demanda, mayor serd su valor; y contra
riamente, cuanto mas dinero hay, con respeé
to a su demanda, menor serd su valor,

ZCUANTO TENEMOS EN "EFECTIVO', EN LA
CHEQUERA O EN DEPOSITOS DE AHORROS?

Todos necesitamos tener alguna suma en
monedas y billetes para hacerle frente a
los gastos del dia, por lo menos. Hay quie
nes aln no confian en los bancos y guardan
todo su dinero '"bajo el colchdn'', pero des-
de hace ya mas de 30 afios muchos nicaraguen
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ses hemos venido teniendo confianza en los
bancos y guardamos ahi - en nuestras cuen-

tas de chequeras - la mayor parte del dine
ro que necesitamos para los gastos norma-
les y para poder también hacerle frente a
alguna emergencia.

A quienes les sobra dinero para ahorrar,
ya sea porque tienen mayores ingresos o
porque se sacrifican y gastan menos que lo
que les entra, pueden también guardar sus
ahorros en una alcancia o colocarlos en
los bancos o financieras para que les pro-
duzca algin interés. Quieren - y con mu-
cha razbén - guardar el queque a la vez que
se lo comen. Sin embargo, hay situaciones
que causan gque mucha gente no quiera aho-
| rrar, aunque tengan capacidad para hacerlo.
No quieren ahorrar ni en las financieras
ni mucho menos en una alcancia. Una de es
tas situaciones se da cuando la escalada
en el costo de vida (alza de precios) es
mayor que el interés que se recibe. ¢De
qué le sirve a alguien ahorrar 100 pesos
al 10% de interés durante un afio, sabiendo
que con esos 100 pesos hoy puede comprarse
una camisa, mientras dentro de un afio no la
podrd comprar con los 110 cérdobas que le
devolverd la financiera, porque 1a misna
camisa valdrad mucho mas?

COMPARACION PORCENTUAL DE
LOS MEDIOS DE PAGO

46
)
42 9
40 -
38 1
36 1
34 -
32 1
30 1
28 -
26 -
2 -
22
20 1
184

e

Porcentaje

-~

72 73 74 75 76 77 78 79 80 81

En épocas normales, el atractivo de al-
tos intereses que ofrecen los bancos y fi-
nancieras induce a ahorrar. (Recuerdan la
época de la ''gigantona' y ''la pelotita''?
Sin embargo, no sélo el incentivo de atracH
tivos intereses nos mueve a ahorrar. Hay

las fuentes de informacidn de este capitulo
son:

Banco Central de 1972 a 1978
Cepal 1979 a 1981
Inec RIN 1979 a 1981

Indice Precio 1981 Calculado por Cosep.

tantos otros factores - iDios sabe! - que
nos hace preferir ahorrar o gastar, aho-
rrar bajo el colchdén o en una financiera,
confiarle nuestro dinero a otras personas
o instituciones o quitarle esa confianza.
La mente humana responde subjetivamente a
otros factores tal como lo podemos apreciar
analizando lo sucedido desde 1972 hasta

1981,

En el Cuadro de COMPARACION PORCENTUAL
DE LOS MEDIOS DE PAGO y sus graficas corres

pondientes, podemos notar las reacciones emo

TIVAS DE LA GENTE.

Durante 1973 y 74, quizds por traumas
del terremoto y por la inflacidn de esos a
fios (18.3% y 23.3% respectivamente) hizo
que se redujeran los depdsitos a plazo. Al
guna gente no queria tener su dinero atado
y se redujo un poco el porcentaje del dine

COMPARACION PORCENTUAL DE

100 LOS MEDIOS DE PAGO

90 A
80 -
70 -
60 1
50 -
4o 1
30 1
20 1
10 -

Circulante

plazo

Porcentaje

Depds.ahorro
8PS,

\ Jamnemm ¢ e

75 ;% 7L 75 76 77 78 79 80 81
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COMPARACION PORCENTUAL

DE LOS MEDIOS DE PAGOS

1972 - 1981
1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Medios de Pagos 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1) Circulante 60.6 64.9 65.0 62.3 63.2 60.9 65.6 80.3 71.3 71.8
1.1 Monedas y Bille-
tes 25.6 22.4 21.5 21.1 24.0 23.6 30.7 35.2 30.7 28.6
1.2 DeplOsitos a la
vista (chequera) 35.0 42.6 43.5 41.2 39.2 37.3 34.9 45.1 41.6 43.2
2) Depbsitos de Ahorro y
a plazo (cuasi-dinero) 39.4 35.1 35.0 37.8 36.8 39.1 34.4 19.7 27.7 28.2

ro (cuasi-dinero) que estaba atado a pla-
zos, paséndolo a depdsitos a la vista (che
quera). También redujeron parte del dine-
ro que tenian en billetes y monedas y lo
transfirieron a sus cuentas de chequeras.

Lo mds significativo sucede para 1978 vy
1979 - afios de insurreccidén - cuando se
pierde la confianza en los depdsitos a pla-
zo. En 1977 el 39% del dinero estd coloca-
do en cuentas de ahorro y a plazo y patra
1979 v5 s616 queda el 19.7%. En 1978 hubo
preferencia por tener el dinero en '"efecti
vo'', tenerlo bajo el colchén. Luego vie-
nen los asaltos y corremos a depositar en
las cuentas de cheques en las que en 1978
tenfamos el 35% de nuestro dinero y para
1979 ponemos el 45%, aunque siempre tam-
bién aumentamos la cantidad de 'efectivo'
que andamos en la cartera o guardamos bajo
el colchdn.

Ya para 1981 ha habido una pequefia recu
peracién de los ahorros que confiamos a
las financieras donde tenemos el 28.2% de
nuestro dinero. Ya no tenemos tanto efec-
tivo en casa, como tenTamos en 1979, aun-
que para épocas normales el 28.6% es aln al
to y sefial de nerviosismo. El 43.2% lo te
nemos en depSsitos a la vista (chequeras)
que podemos usar de inmediato.

Se nota pues que no existe para 1981
tanto atractivo en tener nuestro dinero a-
tado en cuentas de ahorro y a plazos y pre
ferimos tenerlo en las chequeras.

Referente a 1982 alin no se tienen datos
para predecir como terminara este afio.

ECUAL ES EL _ORIGEN DE NUESTRO DINERO?

Generalmente se piensa que el origen de
nuestro dinero es la impresidon de billetes
y acufiacidén de monedas que hace el Banco
Central: "la maquinita', que decimos los ni
caraguenses. Bueno... esto no es necesaria
mente asi pues también podemos crear dinero
sin necesidad de acufiar monedas o imprimir
billetes. {Recuerdan que también el cheque
es dinero? Trataremos de explicarlo en tér
minos sencillos, aunque no sea técnicamente
exacto, para su mejor comprensidn.

Digamos que el origen del dinero, es lea
monetizacidn del crédito interno y la va-
riacion en los niveles de reservas interna-
cionales netas (RIN). Vedmoslo.

Cuando nos referimos al crédito interno,
no nos referimos al crédito entre comercian
tes o particulares; nos referimos a los cré
ditos otorgados por el sistema financiero
(todos los bancos). Cuando un algodonero,
digamos, obtiene crédito por un millon de
cérdobas para la siembra de algodon, firma-
ra unos pagarés y recibird una nota que le
informa que dispone en su chequera de tal
suma de dinero o, en vez, recibir3d monedas
y billetes.

Cuando aparecid con medioc de pago en su
chequera, obtuvo dinero creado por la firma
de unos simples pagarés. iSu firma ha crea
do dinero! Cred un milldn de cbrdobas.

Pero - ustedes dirdn -~ cuando recibid e-
fectivo en vez de depdsito en su chequera,
no se cred dinero pues recibidé dinero que ya

ENRIQUE BOLANOS
1 o N

Digitalizado por: ¥+ —nx 52 =

www.enriquebolanos.orgd


www.enriquebolanos.org

32

habia sido creado. Efectivamente, el
no se cred en ese momento, sino después. El
algodonero gastard este efectivo en comprar
insumos agricolas que necesita, o para
pagar el salario del campesino, o en cual-
quier otro gasto. Ni el algodonero, ni el
vendedor de insumos agricolas, ni el co-
merciante o fabricante que suplid los pro-
ductos que comprd al campesino con este di
nero - supomenos - destruird estos billetes
y monedas, ni los escondera bajo el colchdn.
Suponemos que todo (o gran parte) finalmente
regresard al sistema financiero (cualquier
banco) a incrementar los saldos de cuentas
corrientes (chequeras) de alguien. Toda
suma que incrementa - que aumenta - los
saldos en chequeras en el sistema financie
ro (cualquier banco) como producto directo
o indirecto de haberse firmado estos paga-
rés, crea dinero. (iEstos pagarés firmados
por el algodonero - no necesariamente por
funcionario de gobierno-ha creado dinero!

De igual forma el gobierno crea dinero
cuando necesitando, digamos, pagar a los ma
estros recibe un préstamo del Banco Central,
firmandole también un pagaré.

También creamos dinero con las variacio-

dinero

salidas de divisas. Debemos recordar que
la balanza de pagos nos da la diferencia en
tre todas las entradas y todas las salidas
de divisas; o sea la variacion en niveles
de reservas internacionales netas. Este
saldo anual en balanza de pagos, o cambios
en RIN, es lo que puede convertirse en di-
nero. Si el saldo en balanza de pagos fue
se negativo, en vez de crear dinero lo su-
prime, lo elimina, ese afio. Se puede pues,
crear dinero o eliminarlo.

E{QUE SUCEDERA SI NO PAGAMOS LOS CREDITOS
A LOS BANCOS?

Si el algodonero del ejemplo anterior
no logrd la cosecha esperada; o el gobier-
no recaudé menos impuestos que lo que gas-
td, y no se pagaron los créditos recibidos
del sistema financiero, estariamos creando
dinero sin su correspondiente produccion.
Cuando se crea mas dinero (poder de compra)
que produccidn de bienes y servicios dispo
nibles, simplemente se puja por los precios
y el crédito que origind esta creacion de
dinero es simplemente inflacionario. Es
por esto que los famosos saldos insolutos
son inflacionarios.

nes en niveles de reservas internacionales
netas, EIl algodonero del ejemplo, recolec-
td su cosecha y las pacas fueron exporta-
das, entrando divisas al pafs. EIl Banco
Central cordobiza estas divisas; las convier
te a coérdobas; las hace medio de pago, o |
sea dinero. iSe cred dinero! Légicamente,
el Banco Central no cordobiza todas las di-
visas que entran pues las usa para pagar

las importaciones y servicios a la deuda ex
terna; sdlo cordobiza, o puede cordobizar,

los excedentes de las entradas menos las

ZCUANTO DINERO HEMOS CREADO ANUALMENTE?

El siguiente cuadro muestra la creacidn
o eliminacidon de dinero, afio a afio, desde
1973 tanto por la monetizacidn del crédito
interno como por variaciones en RIN, asfT
como el dinero neto total creado. La gra-
fica de la pdg. 33 en la esquina superior
izquierda muestra la creacidn o elimina-

ORIGEN DEL CAMBIO ANUAL DEL MEDIO DE PAGO - DINERO
(millones de cérdobas)

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
Monetizacidn crédito
interno. 1/ 337 534 228 266 681 1.517 1.909 3.895 1.724 -
Cambio en nivel del .
RIN. 2, 219 =272 =222 278 -399 -1.570 -422"-1,726 240
Cambios en los medios
de pago - Dinero creado 556 262 6 5Ly 332 -53 1.487 2.169 1.964

ol
w

Fuentes: 1/ Banco Central

2/ Cuadro pagina 22.

No coincide por devaluacibén monetaria.
De 1973 a 78 cambio 7 X 1: después 10 X 1.
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4000 4 cidén por monetizacidn del crédito interno
3750 - CREACION DE DINERO y por variaciones de RIN. La grafica infe
POR rior izquierda muestra la creacidén o elimi
35004 CREDITO INTERNO Y nacién neta total, de cada afo. La grafi-
3250 - VARIACION EN RIN ca inferior derecha muestra la suma total
(millones de cér- de dinero en circulacibn, cada afo.
30004  dobas)
2750 - Bien puede apreciarse que desde 1979 he
mos venido creando grandes cantidades de
2500 A dinero por la monetizacidon del crédito in-
2250 - terno, parcialmente eliminado por las RIN
negativas. Sin embargo, hubo creacién ne-
2000 1 ta por 1487, 2169 y 1964 millones de cérdo
1750 1 X bas para 1979, 1980 y 1981, respectivamente.
§1500‘ De esta manera hemos aumentado anualmen
5 Jer - te la circulacion de dinero pasando de
©1250 1 Lreacion 2880 millones que circulaban en 1978, a
31000 - 8500 millones que circulaban en 1981. Co-
o 750J rre en 1981 tres veces mias dinero que en
© 1978 y la produccién de bienes y servicios
& 5001 es mucho menor. Tenemos tanto dinero...
& 250 hay tal abundancia de dinero... que hace
- 4 AR ¢ que el dinero esté barato, que compre poco
= %r — s ! en bienes y servicios. El dinero ha perdi
2504 \ol ;< ! do valor. Existe pues, una fuerte presidn
[ i) Y " inflacionaria.
o o
500 A ot n !
ot Iy !
750 4 A Iy
1000 - s\ /oy 8
PP B A 5001 DINERO TOTAL EN
12504 Eliminacion = ' | 8000+ CIRCULACION
1500 4 ¥ “, 7500 (millones de cérdobas)
¥
1750+ 70004 &
2000 4 Y
M N WO MO O — 6500- ~
N N NN NN M~ ~]
v 60004 Iy
© #
0 o
S 5500+ ¢
22504 DINERO NETO TOTAL '3 5000 5
20004 MILLONES DE CORDOBAS o 4500] 8
CREADOS/ANO © - =
01750 v 4000 é’ \
81500 4 £ =S e
'8 - .9 3500+ 6&0‘5 mn
- — ’ .
512504 = 30004 F 3
0 N\ ~
o 7501 20004 W ol
c |
S 5001 1500 —|~13] %%
— 2507 AR ISR IS R B
= creacion 10001 | el | .+
0 ™~ ) 2 § ) L 3 Y T 00- ‘\i -
%1 iminacion 2 -
2501
M N O N0 O O ™ N 0N N O N 0 O O e
N N PN N NN N 00 ®© M~ N N N N B I I 0
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hles.

LCOMO INFLUYE EL DINERO EN LOS PRECIOS?
Los economistas y contadores que lle-

En la pigina 1 de este informe, creamos van la contabilidad del Estado, tienen me
un pais imaginario que s6lo producia y con dios para medir el indice de precios. En
sumia tortillas. Si los habitantes de ese el pais imaginario de las tortillas es fa
pais disponian de un milion de pesos, la cil conocer el indice de precios, porque
tortilla se venderia a peso cada una. Si sélo se mide el precio de la tortilla. Si
el cacique del pueblo, por su benevolencia, el indice del primer afo lo 1llamamos 100,
decreta que le den a sus habitantes dos el segundo afo cuando costd dos pesos la
millones de pesos, en vez de uno, para que tortilla, costd el doble, o sea que el in
coman el doble de tortillas, entonces come dice de precio es 200. Ya podemos imagi-
ran el doble, si estas se producen. Pero narnos lo complejo que resulta calcular
si s6lo continGan produciendo un millén de el indice de precios de una sociedad mo-
tortillas, sdlo comerdn el mismo milldn de derna donde hay tantos bienes y servicios
tortillas que antes, pero esta vez pagaran que varfan sus precios individuales de di
a dos pesos cada una. Se habrd creado una ferentes maneras: unos pueden subir de
inflacién: el dinero valdrad sdlo la mitad precio mientras otros bajan; unos suben o
que antes; el precio: el doble. bajan mds que otros. Sin embargo, ellos

se han ingeniado para llevar las cuentas

Esto nos indica que la cantidad de dine- |y nos dan los indices de precios, digamos
ro - de medio de pago - disponible debe va- | con respecto a 1958. Usan pues,como base
riar al mismo ritmo que la produccidn para 1958 y cuando dicen que en 1979 el Tndice
que no varien los precios de los bienes vy era 300, significa que el costo de vida
servicios. Mayor incremento en dinero rela | promedio en 1979 era el triple que en 1958.
tivo al incremento en la produccibn, causa
inflacién (alza en los precios, en el costo Veamos c6mo este indice de costo de vi-
de vida). Menor incremento en dinero rela- | da (indice de precios) ha subido paralela-
tivo al incremento en la produccidn, causa mente a la cantidad de ''medio de pago''.
deflacién (baja en los precios y costo de Nos da indicios que hemos originado cada
vida). Natural y técnicamente esto es ver- |afio m3s dinero sin su relativa disponibi-
dad en tanto otros factores técnicos (velo- |lidad de bienes y servicios correspondien-
cidad del dinero, etc.) permanezcan invaria |te.

Dinero Total MED10 DE PAGO TOTAL ke
Dsisponible Ind(ce de 9000 4 |INDICE DE PRECIOS J - 450
(Millones de Precios 1958 = 100 o/
cdérdobas) 1958 = 100 8000 J g 4 | Lo0 8
1972 1.283 122.1 | 350 ]
1973 1.839 144.2 w7000 - oy
1974 2.101 178.0 -g o
1975 2.107 182.1 o 6000 4 - 300
1976 2.651 210.4 O 2
1977 2.933 229.7 3 5000 - - 250 G
1978 2.880 236.6 3 9
1980 6.536 212.0 % K
.0 —
1981 8.500 7 = 3000 - L150 g
= o
2000 1 -100 =
Notese que cuanto mas dinero
creamos sin respaldo de bienes [ 1000 4 - 50
en el mercado, mis suben los
precios.- INFLACION.
R IRRRRTI
Digitalizado por: FE[\{,RI%EABOCL‘:\[\{,C)%

www.enriquebolanos.orgd


www.enriquebolanos.org

35

VALOR DEL CORDOBA DE 1978
LCUANTO VALE NUESTRO DINERO? 1978 = 100
100 <
C$1.00 de 1958 valia sélo: 0.82 en 1972 90 -
0.50 en 1976 80 -
0.24 en 1980 0
0.21 en 1981 70
€C$1.00 de 1978 valfa sélo: 0.78 en 1979 3 601 —
0.57 en 1980 S 50
0.50 en 1981 £
7 4o 1
301
De 1958 a 1976 (18 afios) perdimos la mitad i
del valor del cérdoba de 1958. 20 100 78 57 50
104
De 1978 a 1981 (3 afios) perdimos la mitad © a o —
del valor del cérdoba de 1978. PN P R S
100-}—-_
En 14 afos perdid VALOR DEL CORDOBA DE 1958
904 18 centavos. 1958 = ‘100
80+
70«
® En 6 afos perdid
") 60T Lo centavos.
- 504
c — En 3 afos perdid
_ hod s—— 21 centavos.
304
204
%1 100 82 |69 |56 |55 |50 wy | b2 | 33 2 |21
v = LA o ~ © o o —
i 5 5 5 FE B & 5 % % %
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GASTAMOS MAS: LESTAMOS MEJOR?

E1 aumento en los gastos de una persona
en un afio determinado con respecto al ante
rior, no necesariamente significa que dis-
fruta de un incremento también en bienes y
servicios adquiridos; no necesariamente
significa que haya mejorado su nivel de
bienestar. El aumento en su gasto bien pu
do haber sido absorbido en su totalidad -
y a veces hasta mas - por la elevacion de
los precios de los bienes y servicios que
adquiria.

A nivel nacional también puede suceder
o mismo. En el capitulo de Consumo e In-
versidon (pagina 8) analizdbamos la ''Cuenta
de Gasto'' a precios constantes de 1958. A
precios corrientes (precios de mercado),
la expansidon de ese gasto interno de un a-
fio al siquiente puede ser absorbido por un
aumento real en la produccidn, por un au-
mento en los precios y por la adquisicion
de bienes y servicios importados (exceso
de importaciones sobre exportaciones).

Es decir: si el pais entero dispone de
tales sumas para adquirir bienes y servi=
cios y estos no los producimos en cantida-
des equivalentes a la demanda, causarfiamos
una presion inflacionaria - pujariamos los
precios. Para reducir esta presidn ten-
driamos - y efectivamente asi se hace -
que importar de otros paises los bienes y
servicios complementarios hasta satisfacer
la demanda.

No existe ninglin pais que produzca abso-
lutamente todo lo que necesita y siempre
debe importar, y por eso vende para com-
prar. Pero actualmente Nicaragua no estd
vendiendo lo suficiente para comprar. La
escasez de divisas amenaza desencadenar u-
na violenta presién inflacionaria.

0 se le quita al pueblo el poder adqui-
sitivo para que no demande tantos bienes y
servicios que no estan disponibles; o de

cualquier manera producimos estos bienes y
servicios demandados; o se los compramos a
otros paises para satisfacer la demanda in-

terna.

(Ver Cuadro Estadistico en la Pagina 42)

FERSPECTIVAS FYTYRAS

LY TENEMOS ESPERANZAS DE SALIR ADELANTE?

Esta es la pregunta que en privado, piblica y diariamente nos venimos hacien

do los nicaraguenses desde hace ya 3 afos.

No pretendemos contestarla nosotros

en este informe pues preferimos, como lo dijimos en la Carta del Cosep al co-
mienzo de este documento, que cada quien pueda formarse su propio criterio - a
través de hechos reales - acerca del derrotero futuro que debemos recorrer o co

rregir.

ltustrémonos sin embargo, con opiniones y apreciaciones de algunos funciona-
rios pGblicos que puedan contribuir en la formacidon del criterio de cada lec-

tor.

Comandante Henry Ruiz - Ministro
de Planificacidn

Otra dura lucha que habra de librar
se es acerca del techo financiero

actual y el que exigen las organiza
ciones financieras internacionales.

"Nosotros no podemos negar la deuda
(externa) y la vamos a pagar, pero
creo que tenemos que hacer un re-
planteamiento sobre cOmo vamos a
cumplir nuestros compromisos'. 1/

Citd que para este afio, se estima
un déficit adicional de 700 millo-
nes de délares y eso no lo admiten
esas organizaciones, quienes brin-
dan mArgenes hasta por 300 & 400

millones de ddlares de déficit. 1/
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"... muchas instituciones estatales

presionan por la obtencidn de las
divisas como si existieran las con-
diciones actuales. Demandan sobre

"Hay dificultades por todas partes
y esto lo saben los trabajadores y
los empresarios patridticos'. 1/

recursos muy limitados que hay en
el pails, mientras luchamos para evi
tar el desempleo en muchas fabricas
que estidn al borde del cierre por
falta de materias primas". 1/

... la falta del respaldo financiero
libre y sin ninguna presidén de algu-
nas fuentes externas, ha provocado
el colapso de la economia de algunos
paises, al tiempo que seiflalaba que
el c8rdoba es una de las monedas que
atin se encuentran firmes dentro del
dmbito centroamericano. 1/

Estimbd que este afio que pensaban en
un crecimiento de la economia de 1%,
(ahora por el contrario) se estima
que decreceri. Vaticind que no se
alcanzard el crecimiento que se re-
gistrd en 1981, "y requerimos de su
mas adicionales de mas de 300 millo
nes de ddolares para este afio". 1/

"... el pais cumplirid con la deuda
externa, pero tendrd que reajustar
se a su esquilmada economia'". 1/

Comandante Daniel Ortega - Coordinador
de la JGRN

"Y tenemos las posibilidades rea-
les de llegar a producir en un me-
diano plazo, los alimentos necesa-
rios del pueblo y no tener que se-

"Y gi vamos a prestar dinero a la
banca internacional nos encontramos
con que si hace 10 afios, por cada
100 délares que nos prestaban tenia
mos que pagar 5 porciento de inte-
reses, o sea que teniamos que regre
sar 105 ddlares, hoy tendriamos que
regresar 117 ddlares por cada 100

guir importando plitanos, maiz, pa délares que nos prestaran..." 2/

pas, etc. porque en estos momentos
la produccidn todavia sigue siendo
muy baja'". 2/

"Y si en los mejores tiempos del so-
mocismo llegaron a entrar a este pa-
is hasta 637 millones de ddlares,
porque los precios del algoddn, el
café, el azlicar, la carne, los maris
cos, eran el doble o el triple de
los precios de hoy, pues ahora ape-
nas llegaran a entrar 471 millones
de ddolares". 2/

"... sembrando 943 mil manzanas, es

taremos librando una batalla mas
contra el atraso en la que para sa-
lir victoriosos, es necesaria la ac
¢idn coordinada y disciplinada de
productores privados y cooperati-
vas, empresas estatales e institu-
ciones gubernamentales, organiza-
ciones de masas y trabajadores agri
colas, personal técnico y adminis-
trativo". 2/

Alfredo César - Ex-Ministro Presidente
del Banco Central

"No puedo seguir al frente de la
politica financiera de la revolu-
cidn, haciendo creer a nuestro pue
blo que vamos a salir adelante, B
cuando se desmorona la posibilidad
de hacerlo". 3/

1/ E1 Nuevo Diario - Oct. 3/82
2/ Barricada - Jul.20/82

3/ Carta de renuncia - Mayo/82
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—— INDICADORES A VUELO DE PAJARO —

APORTE DE INDUSTRIA MANUFACTURERA

AL PIB
PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB (millones de cbrdobas de 1958)

(millones de cérdobas de 1958)

1976 - 1.484.1
1976 - 6.421.0 1977 - 1.599.5
1977 - 6.824.5 1978 - 1.598.7
1978 - 6.337.0 1979 - 1.184.4 A nivel de 1972
1979 - 4.799.1 A nivel de 1971 1980 - 1.346.8 A nivel de 1973
1980 - 5.312.6 A nivel de 1973 1981 - 1.371.0 A nivel de 1973
1981 - 5.785.4 A nivel de 1973 1982 _ ?

%1982 - 5.611.8 A nivel de 1973

APORTE DE LA CONSTRUCCION AL PIB

PIB PER CAPITA (millones de cbrdobas de 1958)
(cérdobas 1958/habitante)

_ 1976 - 341.6
1976 - 2.861 1977 - 340.4
1977 - 2.935 1978 - 199.9 A nivel de 1972
1978 - 2.630 1979 - 52.8 A nivel de 1960
1979 - 1.815 A nivel de 1961 1980 - 104.1 A nivel de 1964
1980 - 1.9L4 A nivel de 1963 1981 - 166.6 A nivel de 1971
1981 - 2.048 A nivel de 1963 1982 - ?

%1982 - 1.923 A nivel de 1963
APORTE DEL COMERCIO AL PIB
APORTE DE LA AGRICULTURA AL PIB (mi1lones de cérdobas de 1958)
millon s d
( ones de cérdobas de 1958) 1976 - 1.365.6
1976 - 932.8 1977 - 1.470.1
1977 - 961.1 1978 - 1.260.8
1978 ~ 1.034.5 1979 - 794.1 A nivel de 1964
1979 - 896.4 A nivel de 1973-74 1980 - 959.9 A nivel de 1968
1980 - 791.7 A nivel de 1973 1981 - 1.032.0 A nivel de 1971
1981 -  976.0 A nivel de 1977 1982 - ?
1982 - ?
APORTE PECUARIO AL PIB APORTE DEL GOB!ERNO AL PIB

il de cdrdobas de 1958)
(millones de cérdobas de 1958) (millones

1976 -  421.0 1976 -  317.1

13;7 - 441.9 1977 - 3Lh4.6

1978 - L6kL.1 1978 -  384.1 _

1979 -  388.9 A nivel de 1973 1979 - 352.1 A nivel de 1977
1980 - 368.8 A nivel de 1973 1980 -  L445.9 Nuevo récord

1981 -  325.0 A nivel de 1969 1981 - 536.3 Nuevo récord
1982 - ? 1982 - ? Sera nuevo récord
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CONSUMO NAC!ONAL EXPORTACION DE CAFE
(millones de cdérdobas de 1958)

Miles Precio Valor USS
QQ.0ro Uss$/Qq. Millones
1976 - L4.954. 4
1977 - 5.271.6 1976 1.143 104.43 119.4
1978 - 5.101.4 1977 1.075 184.92 198.8
1979 - 3.903.7 A nivel de 1972 1978 1.188 168.01 199.6
1980 - 5.028.1 A nivel de 1976 1979 1.204 131.64 158.5
1981 - 5.016.0 A nivel de 1976 1980 1.000 165.70 165.7
1982 - ? 1981 1.100 120.00 132.0
%1982 1.250 110.00 138.0

EXPORTACION DE AZUCAR

CONSUMO NACIONAL PER CAPITA

~ . Miles Precio Valor US$
(cbérdobas de 1950/habitante) 0 US$/00 Millones
1976 - 2.208 1976 3.239 16.30 52.8
1977 - 2.267 1977 2.157 12.91 27.8
1978 - 2.117 1978 2.126 9.23 19.6
1979 - 1.530 A nivel de 1961 1979 1.974 9.91 19.6
1980 - 1.840 A nivel de 1964 1980 1.358 15.10 20.5
1981 - 1.776 A nivel de 1964 1981 1.879 24,43 45.9
1982 ? Retrocederd %1982 2.237 16.50 37.0

INVERSION NACIONAL

(millones de cordobas de 1958) EXPORTACION DE CARNE
Millones Precio Valor US$
1976 - 1.086.9 Libras uss$ Millones
1977 - 1.900.3
1978 - 772.5 1976 57.4 0.65 37.6
1979 - (-191.2) Desinversidn 1977 58.1 0.64 37.3
1980 - 1.176.8 A nivel de 1976 1978 74.9 0.90 67.7
1981 - 1.539.0 A nivel de 1976+ 1979 78.2 1.20 93.5
1982 - ? 1980 45.0 1.30 58.5
1981 21.0 1.10 23.1
%1982 22.7 1.10 25.0
EXPORTACION DE ALGODON
Miles Precio Valor USS EXPORTACIONES FOB
QQ.0ro US$/0Q.  Millones (millones de dblares)
1976 2.455 53.19 130.6 A Centro A resto
1977 2.531 59.49 150.6 América Mundo Total
1978 2.804 50.25 140.9
1979 2.470 54.94 135.7 1976 117.8 4241 541.9
1980 425 71.29 30.3 1977 134.0 502.8 636.8
1981 1.620 75.00 121.5 1978 146.3 499.7 645.9
*1982 1.150 64.00 75.0 1979 90.1 476.4 566.6
1980 75.4 375.0 450.4
1981 69.2 431.5 500.7
%1982 ? ? 450.0
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IMPORTACIONES CIF

(millones de dbdlares)

1976 532.1
1977 761.9
1978 593.9
1979 360.2
1980 887.2
1981 982.3
%1982 742.0

BALANCE COMERCIAL CON CENTROAMERI CA

(millones de ddlares)

1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982

IMPORTACION DE BIENES DE CONSUMO

(millones de délares)

Export. Import. Balance
FOB CIF Comerc.
117.8 140.3 ( -22.5)
134.0 164.5 { -30.5)
146.3 138.9 7.4
90.1 1111 ( -21.0)
75.4 300.6 (-225.2)
69.2 230.8  (-161.6)

2 ?

BALANCE COMERCIAL CON RESTO DEL MUNDO

(millones de délares)

Export. Import. Balance
FOB CIF Comerc. Insumos  Mat.Prima  Material.
Agric. Industria Construc

1976 4241 391.8 32.3

1977 502.8 597.5 9k.6 1976 19.1 156. 0.

1978 499.7 455.0 hh.6 13?7 ko1 2?2.z gz.g

1879 476 4 249.0 227.4 8 6
1978 36.7 181.1 25.

1980 375.0 5866 ('2”.6) 1979 ]56 110_6 1)4.7

1981 431.5 751.5 (-320.0) 1980 61.7 248.0 29.7

1982 ? ? 1981 85.7 262.5 33.9
1982 ? ? ?

BALANCE COMERCIAL TOTAL IMPORTACION EQUIPO TRANSPORTE Y OTROS
(millones de ddlares) (millones de dbdlares)
Export. Import. Balance Equipo
FOB CIF Comerc. Transp. Otros

1976 541.9 532.1 9.7 1976 23.5 0.2

1977 636.8 761.9 (-125.1) 1977 53.3 0.3

1978 646.0 593.9 52.0 1978 25.4 0.2

1979 566.6 360.2 206. 4 1979 10.4 0.3

1980 450. 4 887.2 (-436.8) 1980 24.9 6.1

1981 500.7 982.3 (-481.6) 1981 50.3 6.3

%1982 450.0 742.0 (-292.0) 1982 ? ?

No
Duraderos Duraderos Total
1976 94.8 50.2 145.0
1977 110.5 70.8 181.3
1978 98.1 L49.8 147.9
1979 77.7 19.5 97.2
1980 214.9 42.9 257.8
1981 195.8 47.2 243.0
1982 ? ? ?
IMPORTACION PETROLEO, LUBRICANTES Y
CONEXO0S .
(Millones de dblares)
Solo
Petrdleo Todos
1976 56.6 67.8
1977 77.9 103.0
1978 57.8 89.0
1979 65.6 75.7
1980 148.1 174.1
1981 161.1 180.2
1982 ? ?

IMPORTACION INSUMOS, MATERIA PRIMA INDUS
TRIAL Y MATERIALES CONSTRUCCION

(millones de délares)

BOLAN
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IMPORTACION BIENES DE CAPITAL

(millones de délares)

Para Para

Agricult, Industria Total
1976 13.2 76.1 89.3
1977 21.9 i17.6 139.5
1978 12.8 75.2 88.0
1979 4.3 31.4 35.7
1980 24,0 60.8 84.8
1981 29.7 120.7 150. 4
1982 ? ? ?

BALANZA DE PAGOS Y RESERVAS INTERNACID
NALES NETAS

(millones de dblares)

Balanza
Pagos RIN
1976 39.7 55.9
1977 (-56.6) (-1.1)
1978 (-224.3) (-225.4)
1979 25.0 (-200.4)
1980 (-172.2) (-372.6)
1981 24.0 (-348.6)
%1982 -o- (-348.6)

BARRILES PETROLEO QUE COMPRA UNA PACA

BALANZA DE CUENTA CORRIENTE Y BALANZA DE
CAPITALES

{(millones de délares)

Cuenta
Corriente Capitales
1976 (-38.7) 78. 4
1977 (-182.0) 125.4
1978 (-25.1) (-199.2)
1979 180.2 (-155.2)
1980 (-386.8) 214.6
1981 (-316.0) 340.0
#1982 (-350.0) 350.0

DEUDA EXTERNA PER CAPITA Y PORCENTAJE
SOBRE _EXPORTACIONES CADA ARO

US$/habitante % s/Export.

1976 284.2 126 %
1977 352.9 137 %
1978 375.8 149 %
1979 60L.7 282 %
1980 693.7 421 %
1981 805.9 Lok %
*1982 922.9 598 %

ORIGEN DEL CAMBIO ANUAL DEL MEDIQ DE PAGO
(millones de cérdobas)

ALGODON Y UN QUINTAL DE CAFE CREACION DE DINERO Creacidn
Monetizacion Variacion Anual
Barriles Barriles por Crédito Int. RIN de Dinero
por Paca QQ. Cafe 1976 266 278 si
1976 19.1 .6 1977 731 -399 332
13%7 zg.e 1;.8 1978 1. 41k -1.517 -103
1978 17.6 1.4 1979 1.888 -401 1.487
1979 13.4 6.3 1980 3.975 -1.806 2.169
1980 10.5 5.0 1981 1. 445 519 1.964
1981 10.7 3.4
%1982 8.9 3.3 MEDIO DE PAGO E INDICE DE PRECIOS
DEUDA PUBLICA EXTERNA ?ilsoges de
. ~ 6rdobas en Indice
(millones de ddlares) Cireuloeisn oo ce
1958 100, 0
}353 233'2 1976 2.651 210 4
1978 961.3 1977 2.933 229.7
1979 1.600.0 1978 2.880 236.6
1980 1.896.0 1979 L. 367 300.0
1981 2.276.0 1980 6.536 §17.0
%1982 2.693.0  4.200 (2) 1981 8.500 476.0
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ANALISIS DEL INCREMENTO EN EL GASTO INTERNO
(millones de Cordobas)

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981

Expansidon del Gasto
Interno 2.223 4,433 1,478 1.653 3.580 -1.158 -3.652 13.062 14.186

Absorcién del Gasto
I Crecimiento Pro

ducciodn 313 973 234 561 812 -1.120 -3.639 2.283 1.354
Il Aumento de Pre-
cios 1.176  2.019 253 1.241 1.931 436 2.053 5.647 8.662
111 Exceso de Impor-
taciones 734 1. 441 991 -149 837 -474 -2.004.4 5,132 4,170
ESTRUCTURA PORCENTUAL EN ABSORCION DEL GASTO
Expansidn Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
I Crecimiento Pro
duccién - 4.1 21.9 15.8 33.9 22.7 -96.7 -99.7 17.5 9.5
11 Aumentc de Pre-
cios 52.3 4.5 17.2 75.1 53.9 37.7 56.2 43.2 61.1
11§ Exceso de Impor-
taciones 33.0 32.5 67.0 -9.0 23.4 -40.9 -56.5 39.2 29.4
VALOR DEL CORDOBA DE 1958 VALOR DEL CORDOBA DE 1978
1958 1.00 1978 1.00
1976 0.50 1979 0.78
1977 0.44 . 1980 0.57
1978 0.42 1981 0.50
1979 0.33
1980 0.24
1981 0.21

* Estimado por COSEP
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FUENTES ESTADISTICAS Y DE INFORMACION USADAS

1. Banco Central de Nicaragua, !ndicadores Econémicos volumen V, No. 1
y 2, Diciembre 1979.

2. Banco Central de Nicaragua, Boletin Anual 1978. Afo XVIII, No. 54.

3. Banco Central de Nicaragua, Informes Anuales.

L, Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), Anuario Estadis
tico de Nicaragua 1979 y 1980.

5. Consejo Monetario Centroamericano, Boletines Estadisticos.

6. Consejo Monetario Centroamericano, Centroamérica: Balanza de Pagos
1979, 1940.

7. Cable Centroamericano.

8. El Nuevo Diario, No. 849 de Oct. 3, 1982

9. Barricada, No. 1063, Julio 20 de 1982

10. Secretaria Permanente del Tratado General de Integracidn Econdmica
Centroamericana (SIECA), VII| Compendio Estatuto Centroamericano,
Guatemala 1981.

11. S1ECA, Integracidn en Cifras.

12. SIECA, Series Estadfsticas Seleccionadas de Centroamérica y Panamd
No. 16, Guatemala 1980.

13. Ministerio de Planificacidn, Programa de Austeridad y Eficiencia
1981.

14, Ministerio de Comercio Exterior (MICE), BoletTn Informativo.

15. Comisién Econdémica para América Latina (CEPAL), Nota sobre Nicara-
gua 1981.

Cuando aumenta La produccibn de un
pais, aunque Los salarnios no suban
. nominalmente, sube el nivel de vi-
Hay economia - y razén para su esiudio - en  da de Los trabajadones y, pon ek
tanto que haya escasez. La principal §ina-  ecoptrario, aunque Los salarios su-
Lidad de La economia es buscar el camino pPa  ban nominalmente, 54 hay escasez,
na Logran una mefor utilizacibn de Los re- baja el nivel de vida def trabaja-
CUns04 e40as04. don.

S{ no LLegamos a comprendern Lo sencillo, es
Andtil estudian Lo complejo.
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