ENTREVISTA
CON EL LIC.

SECRETARIO GENERAL DEL CONSEJO

MONETARIO CENTROAMERICANO

PRESIDENTE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

P. En esta entrevista queremos abordarle, ftanto en su ca-
racter de Secretario General del Consejo Monetario
Centreamericano, como en el de Presidente del Banco
Central de Honduras, a fin de orientar a nuestros lecto-
res sobre los desarrollos econdmicos a nivel regional
Centroamericano, y, en particular, de la Repiblica de
Honduras,

¢Podrfa comenzar por resumirnos los objetivos del
Consejo Monetaric Centroamericano?

Con todo gusto puedo contestarle esta pregunta
en mj doble cardcter de Presidente del Banco Centraf
de Honduras y Secretario Ejecutivo de la Unién Mone-
taria Centroamericana,

Los objetivos del Acuerdo para el establecimiento
de la Unién Monetaria Centroamericana estdn conteni-
dos en el Articulo 19 de dicho documento y son los
siguientes 19 Promover la uniformidad de los siste-
mas cambiarios, asi como la estabilidad y convertibili-
dad de las monedas centroamericangs, 2° Ampliar el
sistema centroamericano de compensacién multilateral
y estimular el empleo de las monedas nacionales
en las transacciones entre los paises centroamericanos,
39 Propiciar la asistencia financiera, con el objeto de
corregir desajustes temporcles en la balanza de pagos
y prevenir tendencias adversas en los sistemas cambia-
rios de los paises centroamericanos, 4° Obtener un alto
grado de uniformidad en las legislaciones y en las es-
tructuras y condiciones monetarias, cambiarias y cre-
diticias de los paises centroamericanos, 5° Crear las
condiciones que propicien la coordinacién entre fa po-
litica monetaria y la politica fiscal, 6° Fstablecer un
sistema permanente de informacién y consulta, con el
fin de armonizar los medios de accién e instrumentos
de politica monetaria, cambiaria y crediticia

También en el Articulo 2° de dicho Acuerdo se
fijaron las metas para la Integracién Monetaria, luas
cuales deberdn realizarse en forma gradual y progresiva
a través de los siguientes medios de accién+ 1) Inter-
cambio de informacidn, realizaciones de investigaciones
especificas y concertacion de consultas mituas regula-
res en los campos monetario, cambiario v crediticio,
2) Investigaciones técnicas en los aspectos relativos a
la legislacion, estructura institucional, condiciones de
desarrolfo y noturdleza de los instrumentos de politica
monetaria, cambiaria y crediticia de los paises centro-
americanos; 3) Consultas de alto nivel ejecutivo y

técnico, sobie bases voluniarias y de estricta confiden-
cialidad, en lo que concierne o la politica interna
y externa de fos Bancos Centrales Centroamericancs,
4) Mecanismos especificos tendientes a suministrar o
asistencia financiera adecuada para prevenir tenden-
cias desfavorables en los regimenes cambiarios, atenuar
los efectos de desajustes temporales en la balanza de
pagos y promover el libre movimiento de capital en
Centro América, 5) Consultas y estudios para lograr
las condiciones propicias para la coordinacién de la po-
litica monetaria con la politica fiscal

Como comprenderd Ud, la Unién Moenetaria
Centroamericana no podrd realizarse de inmediato, co-
mo generalmente se dice, de la noche a la mafiana, y
requiere la celebracién de una serie de convenios que
contengan los mecanismos adecuados para lograr dicha
Unién

P. En qué etapa de su organizacién se encuenira el Con-
sejo?

Tendria que darle una informacién muy detallada
para explicarle en qué etapa de organizacién se en-
cuentra el Consejo Monetario Centroameiicano, pero lo
haré brevemente FEste Consejo es el drgono superior
del Acuerdo para el establecimiento de lo Unién Mo-
netaria Centrogmericana y estd constituido por fos
cinco presidentes de los Bancos Centrales o Gerentes de
fos mismos, o quienes sean la autoridad maxima de
elfos  Ha iniciado sus funciones desde el 25 de Febre-
ro de 1964, fecha en que se firmé el Convenio en San
Salvador  Por consiguiénte, estd en pleno funciona-
miento  Se han celebrado tres reuniones, la primera
en San Salvador, en la fecha expresada, lu segunda en
San José de Costa Rica el 29 de Mayo de 1964 y la
tercera en San Salvador el 25 v 26 de Julio del mismo
afio  Ademds del Consejo Monetario y la Secretaria
Ejecutivd, existen ofros organismos de consulta y
accién que son los siguientes: El Comité de Politica
Monetaria, el Comité de Politica Cambiaria y de Com-
pensacién a cuyo cargo estd la Cdmara de Compensa-
cién, El Comité de Operaciones Financieras y el Comité
de Estudios Juridicos Estos Comités fueron debida-
mente instalados en la Gitima Reunidn celebrada en
San Salvador y estdn constituidos por funcionarios de
los cince Bancos Centrales Centroamericanos, todos
eflos estén trabajaondo intensamente en un programa
que ha sido aprobado en la Gltima Reunién def Consejo
y al cual se le ha dado mucha publicidad en los cinco
paises t
P. Qué puede decirnoas sobre el Peso Centroameticano que

hasta ¢l momento pareciera ser una cosa meramente
tedrica y qué pasos se proyectan para una efectiva uni-
ficacién monetaria?

El Peso Centraamericano en la actualidad es una
unidad de cuenta que se usa en las operaciones con-
tables de la Cdmara de Compensacién Centroamerica-
na Es equivalente of dblar v con ella se unifican
todas fas operaciones de los bancos centrales a través
de la Cédmara No es, como Ud piensa, una cosa
meramente tedrica, sino eminentemente préctica y fun-
cional. Como Ud. comprenderd, el peso centroameri-

—_—

Digitalizado por: ¢

ENRIQUE BOLAQ‘OS

ebol


www.enriquebolanos.org

cono todavia no es una moneda, porque para ello es
necesario fograr un acuerdo centroameticano suscrito
por todos Jos Gobiernos, en vista de que la autoridad
monetaria no tiene facultades todavia para emitir el
peso centroamericano  Soy optimista en el sentido de
que, en vista de los trabajos que se estdn realizando
por fos diveirsos Comités, no es lejano el dia en que
podremos tener una moneda centroamericana uniforme
emitida por cada Banco Cential  Como una experien-
cia en esle aspecto, el Banco Central de Honduras ha
emitido el cheque centroamericano, el cual ha tenido
gran éxito en las operaciones de fa Cdmara de Com-
pensacién Centroamericana y México  Este tftulo va-
Jor hoce mdas fdciles las transacciones comerciales
intercentroamericanas Como Ud ve, no es en regli-
dad una cosa meramente tedrica, sino verdaderas rea-
jizaciones para la unificacidn monetaria

P. Honduras es un pais que goza de gran estabilidad mo-

netaria. §Cdmo se coordina esa politica monetaria con
el desarrollo econémico del pais?
Se tiene la impiesién de que cuando un pafs en desarvo-
lio adopta una politica monstaria demasiado conserva-
dora, su desarrcllo econdmico se estanca (En qué
sentido, pues, estén orientadas las regulaciones de cré-
dito del sistema bancario de parte del Banco Ceniral de
Honduras?

En todos los planes de desarrollo econdémico que
se han efaborado y en parte, de fos que se han puesto
en ejecucién, se ha incluido como objetive de la politica
ecorndmica a la estobilidad monetaria De manera
pues, que esa coordinacién ha formado parte de la po-
litica que se ha seguido en materia de desariollo eco-
némico  La finalidad de dicha politica, en vista de
que Honduras depende del sector externo para obtener
recursos privodos y publicos, es lu de asegurorse de que
los avances en el crecimiento de la renta nacional sean
reales y no se disipen en aumentos de precios  Pero
esta polftica de estabilidad monetaria, de ninguna ma-
nera significa, como algunos parecen inteipretar, que
los indicadores monetarios mas significativos como ef
sector piblico, permanezcan estdticos La coordina-
cién de la estabilidad monetaria con el crecimiento eco-
némico se obtuve medfante fa asignacidn de fimites a
la expansién monetaria y crediticia por encima del aqu-
mento previsto en el producto nacional, a manera de
evitar presiones inflacionaiias

La politica de estabilizacién que ha seguido el
Banco Central de Honduras ha pasado por varias eta-
pas Durante los primeros cinco afios de trabajo, fue el
Banco Central el promotor de una politica de gastos pti-
blicos més amplio, destinado a la formacién de capital
con la ¢onstruccién de obras pablicas lo que se logié
debido al exceso de fiquidez que entonces habia, y por
consiguiente, sin ninguna restriccién al crédito del sec-
tor privado  Fste empuje de gasto publico para obras
de desariollo econémico se ha mantenido atin o pesar
de que, en una segunda etapa, a partir de 1957, el
comportamiento adverso del balance de pagos ha obli-
chdo a imponier restricciones al crédito tanto del sector
publico, como del sector privado. Pero esto no signi-
fica, como va dije antes, que la posicion sea estdtica
Para el caso, el qumento de liquidez en la economia

hondurefia ha sido muy alto durante los tres dltimos
afos, de alrededor de 15% of afo, y esto debido a que
el sistema bancario ha absorbido mayores recursos que
ha destinado af financiamiento def sector piblico.  Por
ejemplo, en 1964, el crédito bancario of sector privado
est¢ aumentando a una tasa del 209, anual, y esto
dentro de la politica de estabilizacién que contintia
ejerciendo el Banco Central

P. En el caso particular del desarrolle industrial, ;qué se
estd haciendo en Honduras a fin de lograr una tasa de
crecimiento satisfactorio para fal desarrollo?

En materia de politica crediticia, el Banco Central
de Honduras apoya los esfuerzos del Banco Nacional
de Fomento comeo los del sector privado, para aumentar
el financiamiento industrial  Especificamente puedo
indicarle que en este afio ha principiado a funcionar la
Financiera Hondurerig, S A, que atenderé el financia-
miento industrial  Por otro lado, ef Banco Nacional de
Fomento ha intensificado sus esfuerzos creando una
divisidn de Promocidén Industrial

Ademds de esto, el Banco Central sigue una poli-
tica de crédito selectivo, que tiende a favorecer me-
diante sus operaciones de redescuento a las tasas de
interés que los bancos cobran al sector industrial

Puedo decirle que en mi opinién, en estos momen-
tos, no existe limitacién alguna para que el sistema
bancario hondurefio atienda todas las solicitudes de
finanéiamiento para la industria que se presenten.

P. Se habla de una marcada tendencia en Centro América
de parte de los Bancos Centrales de converiirse en
Rectores de la ecenomia de sus respectivos paises, Se-
fidlanse casos especificos: En Nicaragua, por ejemplo,
sahese que la Superiniendencia de Bancos, que antes
era una dependencia del Ministerio de Economia, lo es
ahora del Banco Ceniral. Otros Bancos Centrales se
dedican, asimismo, a promover proyectos industriales y
agropecuarios, lo mismo que de infraestrucivra y a for-
mular planes de desarrollo econémice, actividades que
anteriormente se consideraban de la exclusiva incum-
bencia de las instituciones de Femento y de las Oficinas
cde Planificacién. ;Qué comentarios podria ofrecernos
al respecto?

No le podria decir exactamente lo que ocurre con
los otros bancos centrales centroamericanos, en el sen-
tido de que quieren convertirse en Rectores de la eco-
nomia de sus respectivos paises  En Honduras ef Ban-
co Central cumple sus funciones de conformidad con su
ley, entre las cuales estdn, por supuesto, las de ban-
quero del Gobierno y agente financiero del mismo En
esta capacidad el Banco Central de Honduras intervie-
ne en la preparacién de programa de inversiones puabli-
cas y en la ejecucion de dichos programas, ya que el
aspecto de las inversiones publicas es muy importanie,
y como se sabe, los paises centroamericanos tienen es-
casos recursos internos para destinarlos a financiar su
capitalizacién y asi en el caso de fos recursos internos,
ta labor del Banco Central de Honduras se ha realizado
con éxito relative en la captacién de ahorros internos
mediante la colocacién de los valores ptibficos emitidos
por el Gobierno Central y las Instituciones auténomas y
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municipales  En este sentido, la confianza y solidez
que la participacién del Banco Central ha dado a los
titulos emitidos por el sector publico, ha permitido que
las obras de infraestructura del pais se hayan podido
llevar a cabo sin ningtin obstdculo en cuanto a fos re-
cursos de origen interno que éstas han necesitado £l
incipiente mercado de valores con que ahora cuenta
ef pais se debe a la garantia ilimitada que la Banca
Central ha dado a estos titulos, que se extiende desde
la garantia de pago de su valor a su vencimiento, asi
como de los intereses semestrafes y garantia de su li-
quidez, que se obtiene mediante la compra a la par y
a la vista  En general, de acuerdo con el Articulo 2°
de su propia ley, el Banco Central ha promovido las
condiciones monetarias, crediticias y combiarias que
sean mds favorables para el desarrollo de la economia
nacional, haciendo uso de los varios instrumentos que
su misma ley le confiere

Sobre el otro aspecto de su pregunta, debo decir
que hace algtin tiempo los departamentos de Superin-
tencia de Bancos de Centro América estaban o cargo
de los Ministerios de Economia y Hacienda, pero ahora
los bancos centrales tienen a su cargo el trabajo de la
supervisién de los sistemas bancarios  Que la Banca
Central asuma las atribuciones de superintendencia ha
sido aceptada como la mejor forma de hacer este tra-
bajo, por una serie de circunstancias que seria largo
enumerar y por la facilidad que tiene el Banco de llevar
a cobo estas investigaciones de la manera mas confi-
dencial

El Banco Central por si mismo no es el promotor
de proyectos industtiales ni agropecuarios, ni de infra-
estructura, ni formula planes de desarrollo econémico
£f Banco de Fomento, La Financiera Nacional, S A,y
en general el sistema bancario, promueven y financian
fos proyectos industriales y agropecuarios  Los pioyec-
tos de infraestructura y planes de desarrollo econdmico
los redliza el Consejo Nacional de Economia y en gene-
raf los organismos superiores del Gobierno, participando
el Banco Central Gnicamente en los aspectos moneta-
rios, en la forma que detallamos anteriormente

P. El desarrolle econémico de los paises miembros del
Mercade Comidn Centroamericano debera obtenerse,
como es obvio, en forma equilibrada, a fin de que el
mercado cemin pueda funcionar a perfeccién y perdu-
rar. Siendo Honduras —y Nicaragua también— que
se hallan ostensiblemente menos desarrolladas que sus
Republicas hermanas ;qué pasos se estin dando paia
romper esa disparidad, de parte de los érganos nacio-
nales e internacionales?

Tanto en los Tratados de Integracidn como en el
Convenio del Banco Centroamericano de Integracién
Econémica, se ha previsto la situacién de fos problemas
gue han surgido con el desequilibrio econdmico de los
paises que forman el Mercade Comin  Hay organis-
mos para buscar tal equilibrio, mediante la concesion
de mecanismos especiales que ayuden a los paises con
menor desarrolfo relativo, por otro lado, en el caso de
Honduras, se ha sostenido la tesis de que debido a esta
situacién, nuestro pafs debe recibir un tratamiento di-
ferencial de parte de las instituciones de financiamiento

internacionales y regionales  Por su parte, se ha in-
cluido en un plan de desarrolio econémico a cinco afios
en que estd trabajando actualmente ef Consejo Nacio-
nal de Economia, una previsién de proyectos publicos y
privados que permititGn a la economia hondurefa al-
canzar un nivel de crecimiento mds satisfactorio y que
por lo tanto tienda a reducir esa disparidad en ef creci-
miento de nuestra economia frente a la de los demds
paises de Centro América

P. ¢Qué se proyecta en el campo publico y privado, para
acelerar, especificamente, el desarrclle econdmico de
Honduras, a corto y largo plaze con repercusion en el
ambito centroamericano?

Con repercusidn en el ambito centroamericano se
contempla la posibilidad, de parte del sector pdblico,
de adelantar la construccién de la segunda etapa del
desarreflo hidroeléctiico de Rio Lindo con vista o inter-
conexién con el sistema de £ Salvador v aprovechar la
demanda de energia eféctrica en ese mercado  Fn el
dmbito del sector ptivado, en mi opinién hay muchos
proyectos de nttevas plantas y ensanchamiento de otras
que seria largo enumerar en detalle, sin embargo, so-
bresalen dos proyectos con vista al mercado centro-
americang  Se trata del Proyecto de Envases de Vidrio
y Vidrio plano que Honduras presentard a la SIECA
para ser acogido a los beneficios del régimen de indus-
trios de integracién y el proyecto de la industria de
Hierro y Acero que se instalard en Agalteca  El pro-
vecto de Pulpa y Papel estd todavia en una etapa me-
nos avanzada, pero eventualmente se desarrollard
también con base a la demanda centroamericana de
celulosa y productos de cartén y papel

P. ¢En qué forma concreta estd ayudando a Henduras [a
Misian Conjunta de Planifiracién?

Tengo entendido que la principal forma de ayuda
que la Misién Conjunta de Planificacién estd prestando
a_nuestto pais, es a través de asistencia técnica en la
elaboracién de los planes que hace el Consejo Nacional
de Economia y en la mejor coordinacién de dichos pla-
nes dentro del sistema administrativo gubernamental

P. ¢Qué asistencia financiera y técnica estd recibiendo el
pais de parte de la Agencia Internacional de Desarrollo?

En términos generales puedo decirle que fa asis-
tencia financiera de AID se aumentard en los préximos
afios, ya que tenemos promesa que nos dardn mayorées
recursos para proyectos publicos  Por otro lado, la
asistencia financiera de AID al sector privado se ha
canalizado con préstamos que ha ctorgado a institucio-
nes como La Financiera Hondurefia para ser utilizados
en la industria y la agricultura v a los Sindicatos del
pais para la construccion de viviendas populares  En
ef ramo de asistencia técnica la cooperacién de AID
se da sobre todo a las dependencias gubernamentales

P ¢Del Banco Centroamericano de Integracién Econdmica?

La asistencia financiera del Banco Centroamerica-
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no se ha destinado principalmente of financiamiento
del sector industrial del pafs

-

p. ¢Del Banco Interamericano de Desarrollo?

La asistencia financiera del BID ya es de alguna
significacion, sobre todo con los préstamos que ha con-
cedido al Banco Nacional de Fomento, al SANAA y al
Instituto de la Vivienda

P. ¢Del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento?

El Banco Internacional de Reconstruccion y Fo-
mento contintia prestdndonos su asistencia financiera
para la elaboracién de obras de infraestructura, tenien-
do en consideracidén actualmente, dos proyectos im-
portantes, el de la carretera de Tegucigalpa-Bifalo y
el mejoramiento del muelle de Puerto Cortés  Ade-
mias, continuard financiando la préximas etapas del
proyecto hidroeléctrico de Rio Lindo

P. :Del Fondo Monetario Internacional?

El Banco Central ha recibido asistencia técnica del
Fondo Monetario Internacional desde su fundacién en
1950  Este organismo cooperd en forma relevante en
la organizacién de nuesiro banco  Su proyecto de ley
fue elaborado por una misién especial enviada por dicha
Institucién y todos fos afios, desde esa fecha nos ha
seguido prestando asistencia técnica . Desde el afio
1957 nos ha prestado ayuda financiera a través de con-
venios de stand-by y convenios fiscales  En lo actuali-
dad el Banco goza de un crédito contingencicl de 11 25
millones de délares

P. ;Se tiene alguna asistencia de Gobiernos Europeos?

Muy poca ha sido la asistencia que nos han pres-
tado los Gobiernos Europeos  El Gobierno de la Repti-
blica Federal Alemana doné algiin material para la
camparia contra la eliminacién del gorgojo de los pinos
El Gobierno estd negociando un Tratado de asistencia
técnica con ese pais

P. ¢Del Japén proviene alguna asistencia?
Con el Japdn se estd negociando también un Tra-
tado Comercial
!
P. {Qué planes tiene Honduras para divessificar su pro-
duccién y para aumentar los ingresos provenientes de
productos bisicos tradicionales como el café, banano,
ganado y maderas?

Como Ud, sabe, las compafilas fruteras estan
actualmente expandiendo sus plantaciones con una
nueva variedad de banano mds resistente a las plagas
que atacan dicha planta y se espera que dentro de unos
Pocos afios, la produccién bananera aqumente sustan-
cialmente  En materia de café no hay nuevos cultivos,
Pero se estan mejorando los existentes y por consiguien-
te el precio del café hondurefio ha mejorado en ef

mercado internacional  En ggpaderia hay un progra-
ma que se estd realizando a través del Banco Nacional
de Fomento, con asistencia def BID En maderas, se
estan discutiendo ciertas ofeitas parg ef desarrollo de
fa industria, en gran escala, de la Pulpg y Papel Con
asistencia del BID también se estd arganizando una
importante industria de tabaco.

P. ¢Estd recibiendo Honduras algin tratamiento especial
del CIAP en vista de la plaga del gorgojo que est3 des-
truyendo los recursos forestales a razén de 160.000

pinos diarios, segun informes que obtuvimos de fuentes
autorizadas?

No conozco todavia el informe que sobre la de-
fensa de nuestras maderas presenté una Misién Mixta
integrada por funcionarios del CIAP, AlID y BID  Esta
Misién vino especialmente para estudiar el problema del
gorgojo en nuestros pinos

P. Hemos notado en este pais, en contraste con Nicaragua,
que los estratos més altos de la clase media obtienen
de parte del Sistema Bancario Hondurefio, facil finan-
ciamienfo para viviendas. ;Cémo es que se ha logra-
do beneficiar también a esta categoria social, tan
indefinida que no corresponde ni a 1a capitalista ni a la
obrera?

En relacién o esta pregunta le manifiesto que el
financiamiento de la vivienda ha sido atendido por la
banca especializada y también por la banca comercial
Estos Institutos hon dado crédito a la clase social a que
se refiere su pregunta  Ef Instituto de la Vivienda, que
es un organismo estatal, estéd dando crédito a la clase
obrera y ademds hay cooperativas de vivienda de los
Sindicatos, tal como le mencionamos anteriormente
P. Una de las metas primordiales de los organismos y pro-

gramas del Mercade Comoin, es la creacidn de un Mer-
cado de Valores. En ese senfido se nos ha dicho que
el Banco Central de Honduras tiene honos exentos de
impuestos que devengan una tasa de inferés muy
satisfactoria y que son redimibles a la vista, constitu-
yendo, por lo fanto, un titulo-valor atractivisimo. ¢Po-
dria decirnos a tuante asciende la emisién flotante de
esos bonos?

El Banco Central, que es el agente financiero y
fiduciario del Gobierno, es el colocader de los bonos que
ha emitido el Gobierno Central y algunos organismos
autdnomos y municipafes  Estos bonos tienen cardcte-
risticas muy especiales, como ya lo mencionamos ante-
riorménte, a pesar de que tienen un vencimiento a largo
plazo, el Banco estd obligado a pagarlos a su presenta-
cién y a su valor nominal

Hay bonos que devengan el interés del 4% que se
colocan en las instituciones financieras y bancarias y al
6% y 7% para el pdblico en general ~ Estos bonos se
redimen por sorteos cada seis meses  En la actualidad

el saldo de esta deuda representada por los bonos es de
L 34,000.000,
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