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EL ACUERDO MARCO DE CONCESION E IMPLEMENTACION se celebrael
de Junio 2013 por y entre:

(1) EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA (el "Gobiernao"),
representado por el Presidente Daniel Ortega Sesved

2 LA COMISION DEL PROYECTO DE DESARROLLO DEL CANAL DE
NICARAGUA , una autoridad del Gobierno creada segun la Ley Kuirjs
("Ley Especial para el Desarrollo e Infraestructealransporte Nicaragiense"),
gue fue aprobada por la Asamblea Nacional de Njcar&n __ Junio de 2013 y
publicado en la Gaceta Oficial del Gobierno de kpiiblica de Nicaragua,
publicacion nimerod] de __ Junio de 2013 (I&bmisién");

(3) LA AUTORIDAD DEL GRAN CANAL INTEROCEANICO DE
NICARAGUA, una autoridad del Gobierno creada de conformidad|ad_ey
Numero 800 ("Ley del Régimen Juridico de El Grama&ldnteroceanico de
Nicaragua y de creacion de la Autoridad de El GZamal Interoceanico de
Nicaragua "), que fue aprobada por la Asambleadwatide Nicaragua el 03 de
julio 2012 y publicada en la Gaceta Diario Ofidilgl Gobierno de la Republica
de Nicaragua N 128 del 9 de julio 2012 ¢autoridad ");

4 HK NICARAGUA CANAL DEVELOPMENT INVESTMENT CO,,
LIMITED , una sociedad de responsabilidad limitada comndéitan Hong Kong
con su domicilio social en Oficinas 1801-1807, P& Two International
Finance Centre, 8 Finance Street, Central, la Regdministrativa especial de
Hong Kong de la Republica Popular de ChidKC"); y

(5) LAS PERSONAS cuyos nombres y direcciones se indican en las g y 2
del Anexo 1 [ista de los Inversionistas(dado que esta lista puede ser
actualizada cada cierto tiempo, de conformidadlasmisposiciones del presente
Acuerdo) (conjuntamente, los "Inversionistas”, gaano Tnversionista').

CONSIDERANDO:

(A)  La Autoridad y HKC suscribieron (i) un memorandoesi¢éendimiento de fecha 5
de Septiembre de 2012 (&lbU"), y (ii) una Acuerdo de Cooperacion de fecha
31 de Octubre de 2012 (I&Scritura de Cooperacion’) en cada caso para fijar
las disposiciones que deben emprenderse y lasnascoue se deben realizar, en
relacion con el desarrollo y la operacion de uratareroceanico y algunos otros
proyectos de infraestructura;

(B) Las partes en la Escritura de Cooperacion acorsieoalia que, con sujecion a
los términos y condiciones de la Escritura de Coapén, HKC tendra el
derecho exclusivo de (directa o indirectamente)uailqy gestionar el disefio,
desarrollo, ingenieria, arreglo de la financiaci@rgonstruccion (elDesarrollo”)
propiedad, posesién, operacién, mantenimiento vy iradiracion (la
"Operacion") de:
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@ un canal tradicional para barcos y un canal secodarril para la carga,
en cada caso, que unen los puertos de aguas pasfendos litorales del
Caribe y el Pacifico de Nicaragua;

(b) zonas de libre comercio a ser establecidas en deinGanal Himedo se
encuentra con los litorales del Caribe y el Pazifle Nicaragua (como se
define a continuacion), y

(c) un aeropuerto internacional en dicha zona de Idaon@ercio (o, en su
defecto, la ampliacion de un aeropuerto existent@a @ctualidad, o en las
proximidades de dicha zona de libre comercio pamaajar tanto el trafico
aéreo nacional e internacional);

(C) La Escritura de Cooperacion prevé la formacion devehiculo de propdsito
especial (HoldCo") para servir como el vehiculo a través del cuslquier
accionista podra controlar (directa o indirectaraget Desarrollo y Operacion de
determinados proyectos de infraestructura; incliidins proyectos de
infraestructura a que se hace referencia en el i@asdo (B) (junto con el
Desarrollo y Operacion de otros proyectos de istraetura previstos por el
presente Acuerdo, ePtoyectd’);

(D) HKND Group Holdings Limited (HKND"), una compafia exenta y de
responsabilidad limitada, constituida por HKC es lalas Caiman el 7 de
Noviembre de 2012 para ser una HoldCo contempladdaeEscritura de
Cooperacion;

(E) Empresa Desarrolladora de Grandes InfraestructiBas., una sociedad
constituida bajo las leyes de NicaraguayGl"), fue adquirida por una empresa
subsidiaria de HKND el 12 de Abril del 2013 conpebpdsito de promover la
implementacion del Proyecto y suscripcion del preseAcuerdo como el
Patrocinador Original (como se define a continuagio

(F) Tanto la Autoridad, la Comisién, ElI Gobierno, HKC cada Inversionista
pretenden que el Patrocinador Original (como sénéed continuacion) y sus
designados tengan todos los derechos, benefi@bigaciones en relacion con el
Proyecto que ha sido asignado a HKC en virtud destaitura de Cooperacion; y

(G) Promover el Desarrollo y Operacion del Proyecto gddPatrocinador Original y
cualquier otro Patrocinador, y a cambio de lasesgmtaciones y acuerdos de los
Inversionistas que figuran en este documento, ebigtmo ha acordado
comprometerse frente a los Inversionistas en @acion el Proyecto, con
sujecion y de conformidad con los términos y coiodies de este Acuerdo.

AHORA, POR TANTO, en consideraciéon de los beneficios mutuos que seatiede

las Partes de este Acuerdo, y las declaracioneprgsentaciones mutuas, condiciones y
promesas aqui contenidas, con la intencién de kegfalmente obligadas por el presente
documento, las partes acuerdan lo siguiente
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1.1

DEFINICIONES, INTERPRETACION E IDIOMA
Definiciones

En el presente Acuerdo, salvo que sea expresamrestaiglecido de otra forma, los
términos en mayulscula establecidos a continuaciéndra los siguientes
significados:

"Acciones significa las acciones de HKND de cualquier claggo (incluyendo
cualquier Accion Fundadora Clase A, Acciones Dosadaciones de Esperanza
y Acciones Fundadoras Clase B e independiententréetuvieren derecho de
voto 0 no) que tengan los derechos estableciddgsetiocumentos constitutivos
de HKND y el Acuerdo de Accionistas;

"Acciones Doradas significa las acciones de HKND que en sus amiEule
Constitucién fueron designadas como Acciones Dargdgue tienen los derechos
y estan sujetas a las restricciones establecidéssatocumentos constitutivos de
HKND vy el Acuerdo de Accionista;

"Acciones Fundadoras Clase Asignifica esas acciones de HKND designadas
como Acciones Fundadoras Clase A en el memoranddos estatutos de la
asociacion de HKND, teniendo los derechos y estangieto a las restricciones
establecidas en el memorandum y los estatutos dsoleiacion de HKND vy el
Acuerdo de Accionistas;

"Acciones del Pais Anfitriéri significa, las Acciones Fundadoras Clase A y las
Acciones Doradas;

"Accionista’ significa cualquier tenedor que tuviere interedespropiedad en
HKND o cualquier Patrocinador o cualquiera de sfisa#los respectivos;

"Activos del Sub-Proyectt con relacion a un Sub-Proyecto significa, eldsitel
Sub-Proyecto y la Infraestructura de Sub-ProyeettatSub Proyecto;

"Acuerdo" significa el presente Acuerdo Marco de Concesidmplementacion,
incluyendo los Considerandos y los Anexos; seganrstormado, reformulado,
variado, complementado o modificado por las Padgesconformidad con las
disposiciones del presente Acuerdo cada ciertgoem

"Acuerdo Conexd significa cualquier Documento Primario distinto este
Acuerdo;

"Acuerdo de Accionista$ significa el acuerdo de accionistas relacionado c
HKND vy suscrito entre HKND y los Accionistas (segihi se define);

"Acuerdo de Adhesién significa un acuerdo sustancialmente en la forma
establecida en el Anexo bdrma de Acuerdo de Adhes)on
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"Acuerdo de Concesion e Implementacion de Sub-Proytet con respecto a
cualquier Sub-Proyecto, significa uno o mas acuerdotre el Patrocinador
correspondiente y la Comisidbn y cualquier otra dadi Gubernamental
correspondienténter alia otorgando los derechos necesarios o deseableslpara
Desarrollo y Operacion de dicho Sub-Proyecto, sienque dicho acuerdo que
otorgue o establezca los términos y condicionel dgoncesion éste en idioma
Espafiol y sea interpretado segun las Leyes dedgjaar

"Acuerdo Directo" tiene el significado establecido en la Clausulatl

"Acuerdo de Mitigacion" significa con respecto a un Sub-Proyecto, cualqui
Acuerdo de Financiacién de Sub-Proyecto suscrito laofinalidad de mitigar
cualquier tasa de interés, tasa de cambio u @sgaeide precio variable asociado
con tal Sub-Proyecto (incluyendo el Financiamient® Sub-Proyecto
correspondiente);

"Aeropuerto” significa un aeropuerto internacional en, o engeoximidades de
la Zona de Libre Comercio ya sea del Proyecto deazte Libre Comercio del
Caribe o el Proyecto de Zona de Libre ComercidP@elifico (o, alternativamente,
la ampliacion de un aeropuerto actual, o en lagipidades de dichas Zonas de
Libre Comercio para manejar tanto el trafico aéracional e internacional);

"Afiliado" significa, en relacién a cualquier persona, cuiglgotra persona (i)
Controlada (directa o indirectamente) por dichanpra persona, (ii) quién o la
cual Controla (directa o indirectamente) a dichimera persona, o (iii) con quien
dicha primera persona (directa o indirectament) legjo el control comun de la
otra; siempre y cuando cada Entidad Gubernamesgataensiderado un Afiliado
de cada una de las Entidades Gubernamentalesfpeatasedel presente Acuerdo;

"Agente' tiene el significado establecido en el AnexdP4irfcipios del Acuerdo
Directo);

"Autoridad" tiene el significado establecido en el preambdi presente
Acuerdo;

"Buenas Préacticas de Industriad con respecto a cualquier Sub-Proyecto,
significa el ejerciciadel nivel de habilidad, diligencia, eficiencia, Gabilidad y
prudencia asi como el uso de préacticas, métodpscifisaciones y estandares de
equipo, seguridad, servicio y cumplimiento segUerda evolucionando con el
tiempo y que razonable y ordinariamente se espequé fueran usados por
operadores/contratistas internacionales habilidgs@xperimentados que estén
involucrados en el Desarrollo u Operacion de unygeto de infraestructura
similar a dicho Sub-Proyecto;

"Cambio Legislativd' significa, con relacion a un Sub Proyecto, cuigcude

los siguientes eventos que ocurran después deHa fie entrada en vigencia del
presente Acuerdo:
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@ revocar en todo o en parte, o una modificacion mienda de toda o
cualquier porcion de la Norma Juridica afectanddrecth o
indirectamente, dicho Sub-Proyecto o a cualquiertided Clave
correspondiente, o sobre la validez o exigibilidadcualquier término de
cualquier Documento Principal;

(b) promulgacién, adopcion, puesta en vigor o introghrcde una nueva Ley
o requisito de Consentimiento que afecta, directadoectamente dicho
Sub Proyecto o cualquier Entidad Clave corresponeie la validez o
aplicabilidad de cualquiera de los términos de quiat Documento
Principal,

(c) creacion o ampliacion de restricciones en la pésesitenencia de divisas
o transacciones de divisas, incluyendo restricciode remision o la
creacion de cualquier requisito nuevo de reserva;

(d) modificacion o enmienda de, o la imposicion de quigr calificacion,
condicién o restriccion a, cualquier Consentimied® Sub Proyecto
correspondiente después que haya sido otorgado;

(e) cancelacion o no renovacion de, o cualquier canduweerso en las
calificaciones, condiciones o restricciones (si labiese) aplicables a
cualquier Consentimiento de Sub Proyecto otorgadaadquier Entidad
correspondiente, o la emision, renovacion o maakifien (incluyendo la
imposicion de cualquier aumento en el costo pasmesion, renovacion,
modificacion o mantenimiento de cualquier Conseiatito de
Sub-Proyecto y cualquier requisito que aumentaostocde retener o
cumplir con cualquiera de las disposiciones deqeuet Consentimiento
de Sub Proyecto) en cada caso en relacion a dicio FRoyecto o
cualquier Activo del Sub Proyecto;

® imposicion de un requisito en cualquier momentagyay a la fecha de
entrada para cualquier Entidad Clave para obtenantener o de otra
manera tener Consentimiento para sancionar, permni#cilitar cualquier
acto (u omision) por dicha Entidad Clave que pusda necesario 0
conveniente en relacion con el Desarrollo u Opéracde dicho
Sub-Proyecto; o

(g0 cambio en la manera en la que cualquier Consemticae Sub Proyecto
0 Ley es aplicada o hecha cumplir o (de ser apbgahterpretada por
cualquier entidad Gubernamental teniendo autoridpdra la
interpretacion, aplicacion o ejecuciéon de dicho $&mtimiento de
Sub-Proyecto o Ley;

"Canal Humedd' significa un canal tradicional para barcos quepieza en el
Mar Caribe a la orilla de las aguas territoriales Mar Caribe de Nicaragua y
culmina en el Océano Pacifico Norte a la orillalae aguas territoriales de
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Nicaragua en el Océano Pacifico Norte en areasutds, a ser establecidas en el
Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto para el Proysetdanal Himedo); y

"Canal Secd significa un ferrocarril de canal seco para cargeulando areas
del Caribe y la Costa del Pacifico de Nicaraguadeas y en una ruta a ser
determinada en el Plan de Desarrollo de Sub-Proyect

"Cierre de Financiamiento de Sub-Proyectbcon respecto a un Sub-Proyecto
significa, la primera fecha en que ocurriere:ifiphciamiento de deuda segun los
Documentos Financieros de Sub-Proyecto en unadeahtjue sea suficiente para
cumplir (junto con cualquier aporte patrimonial ygotado y préstamos de
accionistas) los requisitos financieros de dichb-Broyecto, o (ii) se encontraren
satisfechas de forma completa o se hubieran remdmcias condiciones
suspensivas para el primer desembolso en virtudlode Documentos de
Financiamiento de Sub-Proyecto de acuerdo a laposisones de los
Documentos de Financiamiento de dicho Sub-Proyecto;

"Comision’ tiene el significado establecido en el preambdie presente
Acuerdo;

"Comité de Planificacion Conjuntd tiene el significado establecido en la
Clausula 4.1(a);

"Concesion tiene el significado establecido en la Clausulg 5

"Consentimientd se entiende cualquier consentimiento, licencarolaacion,
registro, permiso, autorizacion, presentacion oripsion con, u otra autorizacion
de otro tipo o accion de cualquier naturaleza;

"Consentimientos de Sub-Proyectocon respecto a un Sub-Proyecto, significa
cualquier Consentimiento otorgado por cualquieldaot Gubernamental que sea
necesario o deseable por cualquier motivo y enqaiel momento durante el
Término de la Concesion correspondiente, ya seaerighp por Ley o con la
finalidad de permitir (a) que cualquier Parte deb-Buwoyecto cumpla sus
obligaciones y disfrute totalmente sus derechosirsey) presente Acuerdo con
respecto a dicho Sub-Proyecto, o permitir a dichideRde Sub-Proyecto cumplir
sus obligaciones y disfrutar completamente susctiese bajo el Acuerdo de
Concesion e Implementacion de Sub-Proyecto, (b) cqualquier parte de
Sub-Proyecto cumpla sus obligaciones y disfrute pdetamente sus derechos
segun el Documento de Sub-Proyecto del que es parterespecto a dicho
Sub-Proyecto, o (c) que cualquier Patrocinadorzajet Desarrollo y Operacion
de cualquier Sub-Proyecto;

"Constitucion" significa la Constitucion Politica de Nicaragua,

"Control” (Incluyendo los términosControlado" y "Controlador") significa:
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€)) en el caso de una Compafiia, el derecho de eje&®del cincuenta por
ciento (50%) de los votos ejercitables en cualgueunion de esa
Compaiiia, junto con el derecho de nombrar a mésa deitad de sus
Directores y/o Director(es) que tengan el derechoefbrcer mas del
cincuenta por ciento (50%) de los votos que puesiEmemitidos en
cualquier reunion de la Junta de Directores (0 sergebernantes
similares);

(b)  en el caso de una Sociedad Colectiva o Sociedadadanel derecho de
ejercer mas del cincuenta por ciento (50%) de lm®svejercitables en
cualquier reunién de socios de esa sociedad oodeotsociedad limitada
(y en el caso de una sociedad limitada de cada densus socios
generales);

(c) en el caso de un fondo, cuenta o portafolio dergidr, el derecho de ser
el Administrador o Asesor de dicho fondo, cuentapartafolio de
inversion; y

(d) en el caso de cualquier otra persona (que no sealivwiduo) el poder de
dirigir o causar la direccion o la administraciopaditicas de tal entidad,

sea por virtud de las disposiciones contenidasuemesnorandum o articulos de
asociacion o, segun sea el caso, certificado derpocacion o reglamentos,
estatutos u otros documentos constitutivos o cialqeontrato o arreglo con
cualquiera otra persona;

"Contrato EPC de Sub-Proyectt con respecto a un Sub-Proyecto, significa los
contratos de ingenieria, gestion, construccionajqeuer otro contrato en base a
los que cualquier Contratista EPC de Sub-Proyeatold Servicios de Desarrollo
No Financieros al Patrocinador o cualquier Afiliado

"Contratista EPC de Sub-Proyectd con respecto a un Sub-Proyecto, significa
cualquier contratista, sub-contratista, agente o giroveedor de servicios
contratado por una Entidad Clave en relacion cerptastacion de Servicios No
Financieros de Desarrollo.

"Contratista O&M de Sub-Proyectd' con respecto a un Sub-Proyecto significa,
cualquier contratista, sub-contratista, agente w qiroveedor de servicios
contratados por cualquier Entidad Clave en coneg@mla Operacidén de dicho
Sub-Proyecto;

"Costo Real de Expropiaciof significa, respecto a cualquier Sub Proyecto, los
gastos que han sido y seran efectivamente incgrpdo cualquier Entidad Clave
en relacion con la expropiacion de cualquier pragike en conexion con el
Desarrollo y Operacion de dicho Sub Proyecto;

"Convencion' tiene el significado establecido en la Claus@a8ga)(i);
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"Declaraciones Pre-Contractuales tiene el significado establecido en la
Clausula 21.13(b)(ii);

"Derecho Relevantétiene el significado establecido en el AnexdP4ir{cipio de
Acuerdo Directd;

"Desarrollo” tiene el significado establecido en el Considdean(B) y
"Desarrollar" serd interpretado de la misma manera;

"Dia Habil" significa cualquier dia, que no sea sabado, dgmndia feriado, en
los cuales las instituciones bancarias de la BEgman y de Hong Kong estan
normalmente abiertas para negocios. Cualquieradiadio en Nicaragua, a partir
de la entrada en vigencia del presente acuerderaacensiderado dia habil;

"Disputa” significa cualquier disputa, desacuerdo, difel@ncontroversia o

reclamo que surja de 0 en conexion a el presenterdo y/o las transacciones
contempladas en el mismo (incluyendo, para evitatad, cualquier disputa,
desacuerdo, diferencia, controversia o reclamo igndvde cualquier tratado
aplicable, convenio u otro instrumento en relaaon el mismo), y que incluye
cualquier disputa, diferencia, controversia o0 maclarelativo a la existencia,
legalidad, validez o exigibilidad del presente Adaeo cualquier disposicion del
mismo o el desempefio de una Parte en virtud dguealdisposicion del mismo;

"Devolucion Anticipada de Sub-Proyectd con relacion a cualquier
Sub-Proyecto significa, la transferencia de losivldst de Sub-Proyecto al
Gobierno (o su designado(s)) de acuerdo a lo ditplen la Clausula 16.1 y el
Anexo 3 (Procedimiento de Devolucion Anticipada);

"Documentos de Construccion de Sub-Proyectocon respecto a un
Sub-Proyecto, significa:

(a) un Contrato EPC de Sub-Proyecto;

(b)  cualquier otro contrato(s) que requiriere razonaklete el Patrocinador
para la construccion de la correspondiente Infraestra de
Sub-Proyecto;

(c) cualquier otro documento relevante para dicho Sulhdeto que las
Partes hubieren acordado que serd un DocumentoodstrGccion de
Sub-Proyecto;

"Documentos de Financiamiento de Sub-Proyectocon respecto a un
Sub-Proyecto significa, contratos de préstamo, ngageontrato de garantias,
garantias y otros acuerdos, documentos e instromemacionados con el
Financiamiento del Sub-Proyecto correspondiente;

"Documentos de Sub-Proyectocon respecto a un Sub-Proyecto, significa:
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€)) el presente Acuerdo;

(b) el Acuerdo de Concesibn e Implementacion de Supéeeto
correspondiente;

(c) cualquier Acuerdo Directo;

(d)  cualguier Documento de Construccién de Sub-Proyecto
(e) Documentos O&M de Sub-Proyecto;

® Documentos de Financiamiento de Sub-Proyecto;

(9) Cualquier otro acuerdo que otorgue derechos a weal(Parte de
Sub-Proyecto con respecto a dicho Sub-Proyecto; y

(h)  Cualquier otro documento que las Partes acuerdesed Documento de
Sub-Proyecto;

"Documento Primario” (o "Documentos Primarios) con respecto a cualquier
Sub-Proyecto, significa cualquiera de los siguiente

@ El Presente Acuerdo;
(b) La Escritura de Cooperacion;

(c) El Acuerdo de Concesibn e Implementacion de Sulgédeto
correspondiente;

(d) Cualquier Acuerdo Directo Correspondiente;
(e) El Acuerdo de Accionistas;

® Cualquier otro documento relevante para cualquidr-Froyecto a ser
suscrito por una Entidad Gubernamental Otorgandecties con respecto
a dicho Sub-Proyecto; y

()  Cualquier otro documento que las Partes acuerdesena un Acuerdo;

"Documentos O&M de Sub-Proyectb con respecto a un Sub-Proyecto significa
cualquier contrato(s) de operacion y manejo (o r@ngesimilares por el cual un
Contratista O&M de Sub-Proyecto opera o mantienelnfaaestructura de
Sub-Proyecto en representacion del Patrocinadaesjmondiente o cualquier
Afiliado, y cualquier otro documento relacionadmadicho Sub-Proyecto que
fuere acordado con el Contratista O&M del Sub-Pectye

"Délar de los Estados Unidos de Américay "USD" significa la moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América;
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"EDGI " tiene el significado establecido en el ConsiddoaF);

"Empleado Expatriado’ significa cualquier persona que no es ciudadamo d
Nicaragua y que esta contratado (directa o indireente) por una Entidad Clave
o cualquiera otra Parte de Sub Proyecto en relacarel Desarrollo y Operacion
de cualquier Sub-Proyecto

"Entidad Clave" con respecto a un Sub-Proyecto significa tantp €
Patrocinador Original o sus Afiliados y si fuerefedente, el Patrocinador
correspondiente y sus Afiliados, y (ii) cada Cotidta de Sub-Proyecto EPC y
cada Contratista de Sub-Proyecto O&M vy cualquiem dlis respectivos
sub-contratistas asi como cualquier otro proveet#orservicios contratado en
relacién con cualquier Sub-Proyecto;

"Entidad Gubernamental' significa el Gobierno o cualquier agencia
gubernamental o autoridad nacional, estatal, redjignovincial, local, municipal,
o departamento, ministerio, comision, junta, aggnaispectoria, o cualquier otra
subdivisién politica de éstos, incluyendo cualqyiersona que ejerza funciones
de autoridad estatutaria, legislativa, judiciascél, regulatoria o administrativa
gue correspondiente a alguna de esas entidadésyendo cualquier ministro,
funcionario, corte, tribunal, banco central u éiastatutario publico (autbnomo
o0 no) de Nicaragua (con fines aclaratorios, inahage cualquier autoridad
licenciante, autoridad tributaria o registro pubjie incluyendo cualquier agente
0 representante que actie a nombre de las entidatiErsormente mencionadas.
Tanto la Autoridad y la Comisién se consideraraa Entidad Gubernamental;

"Escritura de Cooperacion” tiene el significado establecido en el Considdcan
(A);

"Evento Desestabilizadof significa cualquiera de los siguientes:
(@ Caso de Fuerza Mayor por razon Politica;
(b) Cambio en la Ley;

(c) el retiro de cualquier Entidad Gubernamental o itegirion de, cambio a,
negativa a expedir o renovar, el retraso en laiémig no dar efecto a
cualquier Consentimiento de Sub Proyecto, a exéapie lo permitido en
el presente Acuerdo;

(d) el repudio, retiro, terminacion o suspension patepde cualquier Entidad
Gubernamental de un Documento Primario correspaoteli@ excepcion
de lo permitido en el presente Acuerdo;

(e) en caso que cualquier Parte de Sub-Proyecto inanr&érdidas en
relacion con la obtencion, mantenimiento o cumm@mn de cualquier
Consentimiento de Sub Proyecto (incluyendo cuatgGiensentimiento
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requerido en relacién con producto o servicios inguos o exportados de
conformidad con la Clausula 10.2 o Clausula 10.3);

()] incumplimiento de obligaciones por cualquier Endiddubernamental de
conformidad con un Documento Primario correspondierfalta por parte
de cualquier Entidad Gubernamental en actuar demareera consistente
con los disposiciones de cualquier Documento Pronesrrespondiente
(sea o0 no la Entidad Gubernamental Parte en diduoumento Primario)
o cualquier Ley;

"Evento de Fuerza Mayof tiene el significado establecido en la Clausuélal 1

"Evento de Incumplimiento del Gobiernd con respecto a cualquier Sub
Proyecto significa:

(@ el incumplimiento por parte de cualquier Entidacdo@mamental (excepto
gue dicho incumplimiento resulte de un Evento derfa Mayor Natural
gue afecte a dicha Entidad Gubernamental o defatn@a se incluya en
las Clausulas (b) a (h) de esta definicion) dequuat obligacién de pago
o cualquier otra obligacion material de cualquiecimento Primario que
(cuando fuere posible remediarlo) no fuere remedidentro de treinta
(30) dias (o, cuando se refiera al incumplimientdoutha obligacién de
pago cinco (5) dias) luego de la entrega de urogs parte de cualquier
Patrocinador de que dicho incumplimiento ha ocuotridentificando el
referido incumplimiento en suficiente detalle yisithndo que se remedie.

(b)  en cualquier momento se demuestra que cualquiefarde®n o
representacion establecida en la Clausula 2.1 ¢a)8.8s falsa o
tergiversada en cualquier aspecto material, o koWdad, Comision o el
Gobierno no han divulgado algun hecho material d¢alya de divulgacion
resulte que una declaracibn o representacion seteriat@ente
tergiversada;

(c) la recepcién por parte de cualquier Entidad Gubeemtal (o cualquier
designado) de cualquier Recibo de Exceso relacmoneon dicho
Sub-Proyecto o con cualquier proyecto nuevo, simolacomparable o
cualquier parte de éste;

(d) causa un retraso material, es 0 se convierte elgquiela momento en
ilegal, nulo, anulable, invalido, restringido ma&émente o inejecutable
para cualquier persona:

(1) realizar o recibir pagos en la manera o monedaeratpusegun el
Consentimiento de Cualquier Sub-Proyecto, el Acuenk
Accionista o cualquier Documento de Sub-Proyecto;

(i) realizar pagos a cualquier Parte de Sub-Proyectasiabquier
inversionista en cualquier Sub-Proyecto (incluyemdigpago de
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préstamos, el pago de intereses o de cualquiecatttédad que se
deba en base a cualquier contrato de préstamo pagd de
distribuciones de cualquier otro ingreso, capital);

(i) suscribir, cumplir obligaciones o ejercer derechdzeneficios en
virtud de cualquier Documento Primario o cualgudecumento
de Sub-Proyecto;

(e) la ocurrencia en un Cambio de Legislacion que cauwseEvento
Desestabilizador;

® la falta de la Comision en la entrega de una Natifibon de Aprobacion o
una Notificacién de Incumplimiento al Patrocinadorrespondiente en o
ante la Notificacion de Fecha Limite con respet®@lan de Desarrollo de
Sub-Proyecto de tal Sub-Proyecto presentado a i por parte de
tal Patrocinador segun las disposiciones de lasdlaw.3;

(9) la entrega por parte de la Comision al Patrocinadmespondiente de una
Notificacion de Incumplimiento con respecto al Pida Desarrollo de
Sub-Proyecto por el Sub-Proyecto presentado a laiskin por tal
Patrocinador de acuerdo a la disposiciéon de lagDlau’.3 en casos que el
Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto correspondi@ntgla en todos sus
aspectos materiales con los Principios Soberanos; y

(h) la existencia de una Expropiacion;

"Evento de Incumplimiento del Patrocinadol con respecto a cualquier
Sub-Proyecto significa, cualquier incumplimientor gmarte del Patrocinador
correspondiente de cualquier obligaciébn materialignd del presente Acuerdo y
con respecto a dicho Sub-Proyecto (excepto queodicbumpliendo hubiere
resultado de un Evento de Incumplimiento del Gaolmgeo un Evento de Fuerza
Mayor o un Evento Desestabilizador), el que (cuaiugoe posible remediarse)
no es remediado dentro de treinta (30) dias luegadlificacion del Gobierno
estableciendo que dicho incumplimiento ha ocurri@o, identificando en
incumplimiento en detalle razonable y solicitander semediado. Si el
Patrocinador hubiere comenzado diligentemente ¢&acde remediar pero no
pudiera completarlo dentro de los treinta (30) diespués de la notificacién, se le
concedera el Periodo adicional que sea necesaro quanpletar la accion de
remedio, sin exceder sesenta (60) dias adiciomkdesencimiento del plazo de
treinta (30) dias establecido anteriormente;

"Eventos Naturales de Fuerza Maydr significa los eventos de Fuerza Mayor
especificados en la Clausula 14.2(a);

"Evento Politico de Fuerza Mayot significan los eventos de Fuerza Mayor
especificados en la Clausula 14.2(b);

"Exclusividad" tiene el significado establecido en la Clausddl(a);
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"Expropiacion” significa, con relacion a un Sub-Proyecto, la repacion,
adquisicion obligatoria, apropiacion, incautaciéonfiscacion, nacionalizacion o
interferencia en la posesion pacifica, Desarrd@iperacion, tenencia, custodia o
control de la totalidad o una parte de los Activde Sub-Proyecto
correspondiente, cualquier participacion en cualgutntidad Clave o de
cualquier otros activos tangible o intangible o edbo del Patrocinador
correspondiente o cualquier otra Entidad Claveinesite, en cada caso, con
relacion a tal Sub-Proyecto y en cada caso lasdasdjue, cuando son tomadas
por si solas o en conjunto tienen un efecto eqeintal y Expropiar” se
interpretara consecuentemente;

"Factura" tiene el significado establecido en la Clausi@&2

"Fecha Clavé significa el aniversario de la fecha de Operaggoomerciales
del Canal Himedo o (ii) si la Concesion del Canaimddo finaliza antes de la
Fecha de Operaciones Comerciales para el Canal dtijnie Fecha Final de
Operaciones Comerciales;

"Fecha Clave Relevanté significa cada aniversario de la Fecha de Openas
Comerciales del Canal Hiumedo que ocurra en o améksdécimo (10th)
aniversario de dicha Fecha de Operaciones Conestciadiempre que la
Concesion relacionada con el Canal Himedo seaiwfeat tal fecha y que
ninguna Notificacion de Terminacion hubiere siddregada en o antes de la
fecha relacionada con dicha Concesion;

"Fecha Efectivd significa la fecha del presente Acuerdo;

"Fecha de Operacion Comercidlsignifica, en relaciéon a un Sub-Proyecto (que
no sea el Proyecto de Infraestructura RelacionaglaAcuerdo Marco), la fecha
en que el Patrocinador correspondiente confirmaeporito al Gobierno que las
pruebas apropiadas de funcionamiento realizadasmfermidad con las Buenas
Practicas de Industria se han completado con éxito;

"Fecha de Terminacioni significa, con relacion a la terminacion antidpade
cualquier Periodo de Concesion y en base a laosispnes del presente
Acuerdo, lo que ocurra primero entre (i) cientonteidias (120) luego de la
entrega de la Notificacion de Terminacion corresipemte, y (i) la Fecha de
Transferencia relevante;

"Fecha de Transferencia significa (i) con respecto a la Devolucién Anpiata
de cualquier Sub-Proyecto, las 11:59 a.m. del @iaotal siguiente por lo menos
ciento veinte (120) dias después de la entrega ttificacion de Terminacion
correspondiente; y (i) con respecto al ejercici@ dina Opcion de
Acompafiamiento, 11:59 a.m. de la Fecha de Tramsfxreaplicable a la
Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto asociada dan Notificacion
Desencadenante correspondiente, o en cualquiercoasguier fecha previa que
pudiere ser acordada entre el Gobierno y el Pat@dor correspondiente;
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"Fecha Final de Operaciones Comercialésignifica, el primer Dia Habil luego
de que ocurran las Fechas de Operaciones ComerdiEeto antes como
después) para todos los Sub-Proyectos (excluyemalquier Sub-Proyecto cuya
Concesion hubiere sido terminado, el Proyecto ftadstructura Relacionada vy el
Proyecto Marco);

"Fecha relevante de Financiamientbsignifica (i) con respecto al Proyecto del
Canal Humedo, la fecha del Cierre Financiero de Balyecto para el Proyecto
del Canal Humedo, y (ii) con relaciébn a cualquiémo cSub-Proyecto, lo que
ocurriere después entre (x) la fecha del Cierrariiero de Sub-Proyecto para el
Proyecto del Canal Humedo y (y) la fecha del Cidfiranciero de dicho
Sub-Proyecto;

"Financiamiento de Sub-Proyectd con respecto a un Sub-Proyecto significa
todo financiamiento de deuda de cualquier fuentérdamciamiento (excluyendo
Préstamos de Accionistas) y en cualquier formalyyendo valores de deuda
emitidos en mercado de capital internacional) queeef incurrida con la finalidad
de financiar o refinanciar dicho Sub-Proyecto;

"Gastos de Devolucidhcon respecto a cualquier Sub-Proyecto relaciortaio
una Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto, sigaifina cantidad (calculada a
la Fecha de Transferencia correspondiente y sitedanteo) equivalente a:

€) el agregado a cualquier pago redundante a empleadwosultores,
contratistas, asesores y agentes del Patrocinadogspondiente y sus
Afiliados que hubieren sido o seran incurridos mbr Patrocinador
correspondiente y sus Afiliados como resultado ctirede dicha
Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto; mas

(b)  cualquier Pérdida que hubiere sido o sera razomaldedecuadamente
incurrida por el Patrocinador correspondiente y #dgiados como
resultado o que tenga relacion con dicha Devoludidnicipada de
Sub-Proyecto, pero Unicamente en tanto:

(1) dichas Pérdidas son incurridas en conexiébn con odich
Sub-Proyecto;

(i) dichas Pérdidas son incurridas en virtud de acsgeaarreglos
consistentes con los términos que han sido susgritn el curso
ordinario de los negocios;

(i) el Patrocinador y sus Afiliados han utilizado gas#is razonables
para mitigar tales Pérdidas; y

(iv)  dichas Pérdidas excluiran cualquier inversion dpitaau otra
contribucion (ya sea a través de aporte de captalribucion en
especie, Préstamo de Accionista o de cualquier furma)
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realizada por el Accionista(s) correspondiente yedacion a dicho
Sub-Proyecto;

"Garantia" significa cualquier hipoteca, fideicomiso, cargwenda, gravamen,
cesion, restriccion o cualquier otra garantia w@meen de cualquier naturaleza u
otro acuerdo que tenga efecto similar;

"Garantia de Sub-Proyectt con relacion a un Sub-Proyecto significa, cuaqui
participacion en el Patrocinador correspondienéa el Patrocinador Original (si
fuera diferente), el Sitio del Sub-Proyecto, lardeftructura de Sub-Proyecto y
cualquier otro activo tangible o intangible del rBainador correspondiente
incluyendo el Sub-Proyecto por si, el beneficiotdgos los Documentos del
Sub-Proyecto y todas las cuentas por cobrar, segukentario, equipo,
intangibles generales, propiedad de inversion, ipdagl intelectual, inmuebles,
efectivo, reclamos comerciales extracontractualesgchos de cartas de crédito,
préstamo o pagaré entre compafias, derechos doates; derechos y reclamos
contra cualquier Entidad Gubernamental (si lo hadig cualquier ingreso de
estos;

"HKC " tiene el significado establecido en el Preamioiglopresente Acuerdo;
"HKND " tiene el significado establecido en el ConsiddaafD);

"Hong Kong" significa la Region Administrativa especial dengoKong de la
Republica Popular de China;

"Horas Laborales Normale$ tiene el significado establecido en la Clausula
21.14;

"ICC" tiene el significado establecido en la Claus@ae)(ii);

"Informacion Confidencial” tiene el significado establecido en la Clausula
19.1(a);

"Infraestructura de Sub-Proyectd con respecto a un Sub-Proyecto significa,
edificios, equipo y otra infraestructura que forparte de dicho Sub-Proyecto
(incluyendo caminos, vias de acceso, electricitadsmision de datos, lineas de
distribucién, infraestructura de almacenamientagiga, servicio de agua, drenaje
y alcantarillados, conductos de todo y cualquiervis® y cualquier otra
infraestructura que fuera necesaria o deseablegbddasarrollo y Operacion de
dicho Sub-Proyecto);

"Inversiones' significa todos los Activos de Sub-Proyecto ylquéer otro tipo
de activo incluyendo particularmente pero no excarsente:

€)) bienes muebles e inmuebles y cualquier otro derdehpropiedad como
hipoteca, prenda o gravamen,;

17-

Copia digital: FI\LRINO%E ABCC)L/.\[\iOE

www.enriquebolanos.orgd


http://enriquebolanos.org

(b) acciones y valores en una compafila y cualquier &irana de
participacién en una compaifiia;

(c) reclamos de dinero o de cumplimiento contractua¢ d¢enga valor
financiero;

(d)  derechos de propiedad intelectual, reputacion,gs@x técnicos y "know
how"; y

(e) concesiones de negocios conferidas por la Ley,epte# Acuerdo o por
cualquier otro Contrato, incluyendo concesiones p@busqueda, cultivo,
extraccion o explotacion de los recursos naturales;

"Inversionistas' tiene el significado establecido en el preambddd presente
Acuerdo;

"Impuesto de Catastrd, significa el Catastro Fiscal segun lo dispugsto la
Ley N 509 ("Ley General de Catastro Nacional")e que aprobada por la
Asamblea Nacional de Nicaragua el 11 de noviembr2af4 y publicado en la
Gaceta Diario Oficial del Gobierno de la RepubligaNicaragua publicacion N
11 del 17 de enero de 2005;

"Impuestos Locales Laborales Existentés significa cualquier tributo de

planilla, empleo, ocupacién, retencion, seguro oradi seguridad social (o

similar), desempleo y discapacidad que deba semdoag retenido en relacion
con (i) el empleo por cualquier duracion y sobrelguier base de cualquier
ciudadano nicaraguense; o (ii) el empleo por cuatqluracion y sobre cualquier
base de cualquier persona por un empleador queisgadano nicaragiense 0
una persona juridica (ya sea una asociacion, empreso) que (X) se establecio
en Nicaragua, o (y) se encuentra registrada enrdgjoaa con el fin de llevar a

cabo actividades comerciales, en cada caso, eadalanen que dichos Impuestos
y Tributos existen en las mismas condiciones (yahdo con relacion a la tasa
del impuesto, la base imponible y el momento dgbpa partir de la fecha del

presente Acuerdo;

"Impuestos y Tributos' significa todo y cualquier impuesto presente turfo,
incluyendo ingresos, recibos brutos, licencia, ifn empleo, escisiones,
liquidacion, timbre, ocupacion, prima, beneficiomprevistos, ambientales,
aduaneros, tarifarios, de tarifas especiales, g#@mnde capital, capital
accionario, franquicia, ingresos, retenciones, segacional, seguridad social (o
similar), desempleo, incapacidad, propiedad, vaida, consumo, transferencia,
registro, valor agregado, minimo agregado, impgedéotimbres estimados y por
documento, cargos, retenciones, impuestos, avallasas de cualquier tipo que
fueren y de la forma que fueran impuestas, retsnigiavadas o avaluadas, por
cualquier Entidad Gubernamental (ya sea directadoectamente), incluyendo
cualquier obligacion, penalidad o adicién, fueraxm disputada e incluyendo
cualquier obligacion de indemnizar o asumir el yadiscal de cualquier otra
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persona; no se considerara ningun "Impuestos Leckddorales Existentes"
como Impuestos y Tributos segun el presente Acyerdo

"Ley" significa cualquier disposicion constitucionagsolucion, ley, estatuto,
acto, ordenanza, orden ejecutivo o accion, decogtdigo o directiva, decision
(incluyendo cualquier condicion adjunta) lineamdenirectivo, requisito u otra
restriccion (en tanto tengan fuerza de ley o sesduodbre cumplirla) orden,
tratado, codigo, regla o reglamento (incluyendo felacionados a higiene o
seguridad, cualquier legislaciébn ambiental o sogigualquier estandar o regla
técnica capaz de ser ejecutada por cualquier EhGiddernamental) o cualquier
interpretacion segun sean instituidos o promulgados cualquier Entidad
Gubernamental;

"Leyes de Seguridad Nacionél se refiere a la Ley Numero 750 "Ley de
Seguridad Democratica de la Republica de Nicaragyeipbada el 13 de

diciembre de 2010 y publicada en La Gaceta Diafici® de la Republica de

Nicaragua No. 245 del 23 de diciembre de 2010 ygouer otra Ley promulgada

principalmente con el propdsito de y necesariaa pagular la preservacion de la
soberania, independencia, integridad territorigdfedsa del Estado de una
agresion internacional o enfrentamiento con el oteifico internacional o la

delincuencia internacional organizada;

"Mercancias Permitida$ tiene el significado establecido en la definicide
Zona de Libre Comercio;

"Moneda de Nicaragud significa el Cordoba o cualquier otra moneda desa
legal de Nicaragua,

"Monto de Ajuste" significa, cualquier Fecha Clave correspondieniea
cantidad igual a cualquier incremento que ocurraamte los (12) meses
precedentes a dicha Fecha Clave en una cantidadmméaigual a las
distribuciones que pudieren ser pagadas por HKNDsa&Accionistas del Pais
Anfitrion en o posterior a la Fecha Efectiva setamdisposiciones del Acuerdo
de Accionistas (sin considerar si se hubieren eéeltt o declarado algin pago o
distribucion con respecto a las Acciones del Paitr®n en o antes de dicha
Fecha Clave correspondiente;

"Monto de Compensacioh tiene el significado establecido en la Clausula
13.1(a)(viii)(A);

"Monto de Pago de la Deudasignifica, con relacion a cualquier Devolucion
Anticipada de Sub Proyecto, una cantidad (calcubadia Fecha correspondiente
de transferencia y sin doble contabilidad) igual a:

(A+B)—-(C+D)

en donde:
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"A" equivale a todos los montos pendientes de pago ppote del
Patrocinador correspondiente o cualquiera de silisdds a favor de las
Partes de Financiamiento del Sub-Proyecto segurDmsimentos de
Financiamiento del Sub Proyecto correspondientelujiendo el saldo
remanente del principal junto con los interesesedgados impagados y
cualquier otro monto devengado no pagado o pergiemtvirtud de los
Documentos de Financiamiento del Sub Proyecto sporaliente;

"B" equivale a todos los montos (incluyendo todospagos vencidos o
gue surjan de la terminacion anticipada de cualqéieuerdo de
Mitigacion) pagaderos por el Patrocinador corredparte o sus Afiliados
a favor de las Partes de Financiamiento del Supeleto como resultado
de, o en relacion con cualquiera de los siguiegtessea consecuencia de
o en relacion con la incidencia de tal Devoluciomtidipada de
Sub-Proyecto:

€)) cualquier caso de incumplimiento (descrito ee@cumento de
Financiamiento de Sub Proyecto correspondientejtmjaier pago
0 pago anticipado segun o en relacion con; y

(b) terminacion anticipada de cualquier Documento(sle
Financiamiento de Sub Proyecto correspondiente;

"C" equivale a todos los saldos de crédito en cuatquienta bancaria en
poder o a nombre del Patrocinador correspondiestes @Afiliados que se
han prendado a favor de las Partes de FinanciamenSub-Proyecto; y

"D" equivale a todos los pagos recibidos por el Rataalor
correspondiente o sus Afiliadas de parte de laee®ae Financiamiento
de Sub Proyecto correspondiente como resultadm dm relacion con
cualquier Acuerdo de Mitigacion que sea resultaglo @n relacion con la
incidencia de tal Devolucion Anticipada de Sub-exdy;

"Monto de Indemnizacion por Segur® con respecto a cualquier Devolucién de
Sub-Proyecto que esté relacionada con cualquient&vblatural de Fuerza
Mayor, significa, cualquier indemnizacién de segugcibida por el Patrocinador
correspondiente o a cualquiera de sus Afiliadosretation a cualquier pdliza de
dafios materiales (a fines aclaratorios excluyeqoie indemnizacion por seguro
recibida en virtud de una pdliza de interrupcionndgocio o de responsabilidad
de terceros) directamente como resultado de lar@utia de un Evento Natural
de Fuerza Mayor que no ha sido gastado o presw@uleepbr dicho Patrocinador
o sus Afiliados en la reparaciéon o restauraciércudquier dafio causado por tal
evento Natural de Fuerza Mayor;

"Monto de Inversion de Sub-Proyectd con relacion a un Sub-Proyecto
significa, a cualquier fecha en que se determipaia doble conteo, una cantidad
igual a (i) el valor agregado de todas las inveessode capital y otros aportes (ya

-20-

ENRI

Copia digital: & .,O%E ABCC)L/.\[\iOE

www.enriquebolanos.orgd


http://enriquebolanos.org

sea a través de un aporte en capital, aporte exiespréstamo de accionistas o
de cualquier otra forma) efectuado por el Acci@{st relevante con respecto a
dicho Sub-Proyecto (segun fuere calculado en cad® en Dblares de los
Estados Unidos de América a la fecha de dicha $iero aporte, mai) la
cantidad de todos los otros costos y gastos immsripor el Accionista(s)
correspondiente en conexion con el Desarrollo y r@pén de dicho
Sub-Proyecto (con fines aclaratorios, incluyenddosolos costos relacionados
con cualquier estudio de factibilidad comisionadwo gicho Patrocinador o sus
Afiliados, la preparacion del Plan de DesarrollbSigh-Proyecto y los honorarios
de cualquier asesor relevante);

"Monto de Pago de Terminaciéh con relacion a cualquier Devolucion
Anticipada de Sub-Proyecto que derive de un evdiimdo "Evento de
Terminacién” en la tabla a continuacion signifisa,monto calculado a la Fecha
de Transferencia de conformidad con lo dispuesttaaolumna de "Monto de
Pago por Terminacion" opuesta a la corresponditenna de evento:

R Terminaciéon
Evento de Terminacion

Monto de Pago

Sub-Proyecto No Viable: Devolucién Anticipada de cero
Sub-Proyecto en conexion con la entrega de

Notificacion de Terminacibn de acuerdo a
disposiciones de la Clausula 15.1:

Imposibilidad de Alcanzar Cierre Financiero de A
Sub-Proyecta Devolucion Anticipada de Sub-Proyec

en conexiéon con la entrega de una Notificacion
Terminacion en base a las disposiciones de la @k

15.2:

Imposibilidad de Alcanzar Fecha de Operacione: A
Comerciales: Devolucion Anticipada de Sub-Proyec

en conexiéon con la entrega de una Notificacion
Terminacién en base a las disposiciones de la @k

15.3:

Evento de Incumplimiento del Gobierno Devolucion B
Anticipada de Sub-Proyecto en conexion con la gat

de una Notificacion de Terminacion en base a
disposiciones de la Clausula 15.4(a) :

Evento de Incumplimiento del Patrocinador A
Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto en conexidgm
la entrega de una Notificacion de Terminacion esels
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Evento de Terminacion

Terminacion

las disposiciones de la Clausula 15.4(b) :

Fuerza Mayor Natural Prolongada Devolucion
Anticipada de Sub-Proyecto en conexion con la gat
de una Notificacion de Terminacion en base a
disposiciones de la Clausula 15.5 en lo que resgedan
Evento de Fuerza Mayor:

Fuerza Mayor Politica Prolongada Devolucién
Anticipada de Sub-Proyecto en conexién con la gat
de una Notificacion de Terminacion en base a
disposiciones de la Clausula 15.5 en lo que reagedn
Evento de Fuerza Mayor Politica:

Acompafiamiento, Evento de Incumplimiento del
Gobierno: Devolucién Anticipada de Sub-Proyecto
conexion con la entrega de wuna Notificacion

Terminacion en base a las disposiciones de la @k
15.6, en las que la Opcion de Acompafiamiento s
segun la Clausula 15.6 como resultado de

Notificacion desencadenante entregada de acuetd®s
disposiciones de la Clausula 15.4(a):

Acompafiamiento, Evento de Incumplimiento del
Patrocinador: Devolucion Anticipada de Sub-Proyec
en conexion con la entrega de una Notificacion
Terminacion en base a las disposiciones de la @k
15.6, en las que la Opcion de Acompafiamiento s
segun la Clausula 15.6 como resultado de
Notificacion desencadenante entregada de acueld®
disposiciones de la Clausula 15.4(b):

Acompafiamiento, Fuerza Mayor Natural
Prolongada Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto
conexién con la entrega de una Notificacion

Terminacién en base a las disposiciones de la @k
15.6, en las que la Opcion de Acompafiamiento s
segun la Clausula 15.6 como resultado de

Notificacion desencadenante entregada de acuetd®
disposiciones de la Clausula 15.5 con respecto
Evento Fuerza Mayor Natural Prolongada:

Acompafiamiento, Fuerza Mayor Politica
Prolongada Devolucion Anticipada de Sub-Proyecto
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N Terminacion
Evento de Terminacion

Monto de Pago

conexion con la entrega de una Notificacion

Terminacién en base a las disposiciones de la @k
16.6, en las que la Opcion de Acompafiamiento s
segun la Clausula 16.6 como resultado de

Notificacion desencadenante entregada de acueld®
disposiciones de la Clausula 16.5 con respecto
Evento Fuerza Mayor Politica Prolongada:

Cualquier otra Terminacion: La Terminacion pol A
cualquier razén distinta a las causas establec
anteriormente (excepto la terminacion por el vereo

del Término de Concesion):

En la que:

A = Monto de Pago por Terminacion de Deuda.
B = Monto de Pago de Terminacion de Empresa.
C = Monto de Indemnizacion por Seguro.

disponiendo en cada caso:

€)) si en cualquier momento antes de la Fecha de Bm@msfia ocurre un
Evento de Incumplimiento del Gobierno o un EventoFdierza Mayor
Politica en conexién con:

0] un Sub-Proyecto que es objeto a una Devolucionchuaila de
Sub-Proyecto; o

(i) un Sub-Proyecto respecto al cual se entrega uné#iddoion
Desencadenante dando origen a la Opcién de AcommpefiiD
segun la Clausula 16.6 y una Devolucion Anticipada
Sub-Proyecto tras el ejercicio de dicha Opcién de
Acompafiamiento,

el Monto de Pago por Terminacién para cualquierBuyecto en el caso
del inciso (a)(i) de ésta definicion o cualquietbSRroyecto respecto al
cual se entrega una Notificacion Desencadenante aesce una Opcion

de Acompafiamiento en el caso del inciso (a)(ii)éd&@ definicion sera
igual al Monto por Pago de Terminacién de Empresa;

(b) el Monto de Pago por Terminacion no sera inferioea;
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"Monto de Rendimiento de Inversion de Sub con respecto a cualquier
Sub-Proyecto en la fecha que se determinare, dguavan monto igual a (i) el

producto de (x) uno y medio (1.5), multiplicagor (y) el Monto de Inversion de
Sub-Proyecto,_menogii) el monto agregado (sin doble conteo) de ehpit
distribuido por parte de cualquier Patrocinadoualguier Afiliado con respecto a
los Activos de Sub-Proyectos correspondientesipicercpor los Accionistas en o

antes de la fecha de terminacion y con respectoimaversiones y otros aportes
reflejados en el Monto de Inversion del Sub Prayeotrespondiente;

"Monto IRR de Sub-Proyectd con respecto a cualquier Sub-Proyecto y al
momento que se determinare significa una cantidad epnsiderada junto con la
cantidad agregada de ganancias generadas por kbgdAdel Sub-Proyecto
correspondiente y recibidas (sin doble conteo)gbdkccionista correspondiente
en o antes de la fecha de terminacion con resped&s inversiones y otros
aportes reflejados en el Monto de Inversion delBrdyecto (tomando en cuenta
el momento de dichos pagos) genere una tasa denientb interno real sobre
las inversiones y otros aportes reflejados en elntdode Inversion de
Sub-Proyecto (tomando en cuenta el momento de slicharsiones y aportes)
igual al treinta por ciento (30%);

"Monto de Pago de Terminacion de Empresasignifica, con relacion a
cualquier Devolucion Anticipada de Sub-Proyecta@ gantidad (contado a partir
de la Fecha de Traspaso), igual a (i) el Monto algoRle Terminacion la Deuda,
mas(ii) Valor de Capital de Sub Proyecto el corresfiente, magiii) los costos
de Devolucién pertinentes;

"Monto de Pago de Terminacion de la deudasignifica, con relacion a
cualquier Devolucion Anticipada de Sub-Proyect@ gantidad (contado a partir
de la Fecha de Traspaso), igual a (i) el Monto algoRle la Deuda, m4s) los
costos de Devolucion pertinentes;

"MoU" tiene el significado establecido en el Considdcafh);
"Nicaragua' significa la Republica de Nicaragua y cualquistdfo Sucesor;

Norma Legal" significa todas las Leyes vigentes a la fechaesie Acuerdo,
segun fueren reformadas o variadas en tanto fueegueridas por las
disposiciones de este Acuerdo;

"Notificacion Desencadenantetiene el significado establecido en la Clausula
15.6;

"Notificacion de Aprobacion' significa, con relacion a cualquier Plan de
Desarrollo de Sub Proyecto, una notificacion enitidor la Comision al
Patrocinador correspondiente de conformidad conClausula 7.4 (c) que
establece la aprobacion del Desarrollo por partelad€omision (operacion
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subsiguiente) del Sub Proyecto pertinente por didbocinador y cualquier otra
Parte de Sub Proyecto correspondiente, de manstansialmente de acuerdo
con, y sin salvedades materiales o restricciortishe Plan de Desarrollo de Sub
Proyecto;

"Notificacion de Fecha Limité tiene el significado establecido en la Clausula
7.4(c);

"Notificacion de Incumplimiento” con respecto a cualquier Plan de Desarrollo
de Sub-Proyecto significa, una notificacion entdaggpor la Comision al
Patrocinador correspondiente en base a la Clauslilgc) brindando detalles
razonables del incumplimiento de tal Plan de Deflarde Sub-Proyecto con los
Principios Soberanos;

"Notificacion de Oferta’ tiene el significado establecido en la Clausul&1

"Notificacion de Terminacion' con relacion a cualquier Sub-Proyecto significa,
cualquier notificacién entregada por el Gobierncualquier Patrocinador (segun
fuere aplicable) de conformidad con la Clausuld 155.2, 15.3, 15.4(b), 15.5 0
15.6 segun sea el caso, para la terminacion de diaceSién para dicho
Sub-Proyecto y todos los derechos, beneficios ygatibnes bajo el presente
Acuerdo con relacion a tal Sub-Proyecto;

"Oleoductd" significa un oleoducto conectando las areas de dastas del
Pacifico y Caribe de Nicaragua (en areas y en utaa a ser determinada en el
Plan de Desarrollo de Sub Proyecto para el Proykr®leoducto);

"Operacion' tiene el significado establecido en el ConsiddoafB) y 'Operara"
debe interpretarse de conformidad,;

"Opcion de Acompafiamiento/Tag Along tiene el significado establecido en la
Clausula 15.6;

"Opcion de Continuacion' tiene el significado establecido en la Clausula
5.2(c)(i);

"Parte Patrocinadorad' tiene el significado establecido en el AnexdP4irfcipios
de Acuerdo Directp

"Parte Subrogada tiene el significado establecido en la Clausut{&®);

"Parte de Sub-Proyectd con respecto a un Sub-Proyecto significa, cadade
las Entidades Clave, Partes de Financiamiento deP$wayecto y cualquier
tercero (distinto a cualquier Entidad Gubernamerdalcualquier persona
Controlada por una Entidad Gubernamental)

"Partes del Financiamiento de Sub-Proyectocon respecto a un Sub-Proyecto,
significa, las partes de los Documentos de Finameiato de ese Sub-Proyecto
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(excluyendo cualquier Entidad Gubernamental y auafgpersona Controlada
por una Entidad Gubernamental);

"Patrocinador" con respecto a un Sub-Proyecto significa, (i)Patrocinador
Original, o (ii) cualquier otra persona designadagd Patrocinador Original para
ser Patrocinador de dicho Sub-Proyecto para lces fotel presente Acuerdo y
como se establece en el AnexdAdéxo de Patrocinadorgs

"Patrocinador Original " significa EDGI,

"Pérdidas’ significa toda pérdida, directa, indirecto, inmntal consecuencial

(incluyendo lucro cesante y ahorros) costos, dafiesalidades, multas, tasas,
gastos, obligaciones y pasivos de cualquier tigoafgfizados o no, absoluto o
contingente, disputados o no disputados en inchltyecualquier Impuesto y

Tributo (o tasas o cargos similares) en cualquigsgiccion y cualquier costo y

gasto legal o profesional);

"Periodo de Continuacién de Concesidrtiene el significado establecido en la
Clausula 5.2(c);

"Periodo de Eleccioh Tiene el significado establecido en la Clausul&1

"Periodo Inicial de Concesioh tiene el significado establecido en la Clausula
5.2(b);

"Plan de Desarrollo de Sub-Proyectotiene el significado establecido en la
Clausula 7.1,

"Porcentaje de incumplimientd significa, con relacion a cualquier monto que
una Parte le deba a otra Parte de conformidadasodisposiciones del presente
Acuerdo, una tasa anual igual al costo (sin prueksaidencia del costo real) al
beneficiario correspondiente (segun sea certificailce tratara de financiar el
importe correspondiente mas el uno por ciento (18apal (compuesto
trimestralmente);

"Porcentaje Relevanté con respecto a las acciones de HKND, significa
cualquier fecha de determinacion, el porcentajeespondiente que se detalla en
la tabla a continuacion y que se encuentre enddla@puesta a la fecha mas

reciente:

Fecha Porcentaje

Previo ala 11.2 Fecha Clave: 1%
En y después de la 11.2 Fecha Clave pero antes 24 10%
Fecha Clave:
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Fecha Porcentaje

En y después de la 21.2 Fecha Clave pero antes 8.4 20%
Fecha Clave:

En y después de la 31.2 Fecha Clave pero antes 4&.4 30%
Fecha Clave:

En y después de la 41.2 Fecha Clave pero antes 8.4 40%
Fecha Clave:

En y después de la 51.2 Fecha Clave pero antes @#.4 50%
Fecha Clave:

En y después de la 61.2 Fecha Clave pero antes d&.4 60%
Fecha Clave:

En y después de la 71.2 Fecha Clave pero antes 8.4 70%
Fecha Clave:

En y después de la 81.2 Fecha Clave pero antes @&.4 80%
Fecha Clave:

En y después de la 91.2 Fecha Clave pero antes ti@ll? 90%
Fecha Clave:

En y después de la 101.2 Fecha Clave: 99%

"Préstamo de Accionista significa cualquier préstamo o Adelanto de cuiqu
Accionista a HKND o cualquier Patrocinador o susi@dos respectivos;

"Principios de Soberaniad significan los principios establecidos en el Anek
(Principios de Soberanja

"Procurador” significa el Procurador General de la RepublieaNicaragua de
conformidad con lo establecido por la Ley Numerd 41 ey Organica de la
Procuraduria General de la Republica"), aprobaddagpdsamblea Nacional de
Nicaragua el 04 de Diciembre del 2001 y publicaddaeGaceta Diario Oficial
No.244 del 24 de Diciembre de 2001;

"Propuesta Alternd' tiene el significado establecido en la claus@a 1b);
"Proveedor de Servicid tiene el significado establecido en la Clausia(a);
"Proyectd’ tiene el significado establecido en el ConsiddoafC);

"Proyecto de Oleoductd significa el Desarrollo y Operacion del Oleoducto;
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"Proyecto de Aeropuertd significa el Desarrollo y Operacion del Aeropwert

"Proyecto de Infraestructura Relacionadd significa el Desarrollo de
Administracion de una Infraestructura Relacionado;

"Proyecto de Puerto del Caribg significa el Desarrollo de Operacion del Puerto
del Caribe;

"Proyecto de Puerto del Pacificbsignifica el Desarrollo y Operacién del Puerto
Pacifico;

"Proyecto de Zona de Libre Comercio del Caribt significa el Desarrollo y
Operacion de una o0 mas Zonas de Libre Comercicaerpsta del Caribe de
Nicaragua (en areas a ser determinadas por el ddarDesarrollo del Sub
Proyecto de Zona de Libre Comercio del Caribe);

"Proyecto de Zona de Libre Comercio del Pacificosignifica el Desarrollo y
Operacion de una o mas Zonas de Libre Comercioaenosta Pacifica de
Nicaragua (en areas a ser determinadas por el ddarDesarrollo del Sub
Proyecto de Zona de Libre Comercio del Pacifico);

"Proyecto del Canal Secbsignifica el Desarrollo de Operacion del Canat&e

"Proyecto del Canal Humedb significa el Desarrollo y Operacion del Canal
Humedo;

"Proyecto Marcao' significa un proyecto comprensivo que aseguriatiegracion
y coordinacion de todos los Sub-Proyectos distiatd¥oyecto Marco;

"Puerto del Caribe" significa un puerto, junto con cualquier mueterminales u
otra infraestructura asociada en la Costa del €atédbNicaragua (en areas a ser
determinadas por el Plan de Desarrollo del Subdetoy;,

"Puerto del Pacificd significa un puerto, junto con los puertos asdc&
terminales y otra infraestructura relacionadagetolsta del Pacifico de Nicaragua
(en areas a ser definidas por el Plan de Desarddl@ub-Proyecto, para el
Proyecto del Puerto Pacifico);

"Recibo de Excedentétiene el significado establecido en la Claus@d (b);
"Reglas tiene el significado establecido en la Claus@&aea)(ii);

"Renuncia de Inmunidad Soberana significa una renuncia vinculante de
inmunidad soberana con respecto a cualquier reclqu®o pudiere hacerse o
exigirse en base a este Acuerdo o el Acuerdo deoAistas (segun fuere
aplicable) en el formato establecido en el Anexage8pecto a la renuncia
correspondienteéRenuncia a Inmunidad Sobergna
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"Seguro de Tituld' tiene el significado establecido en la Clausuld®;

"Servicios de Desarrollo No-Financierbcon respecto a cualquier Sub-Proyecto
significa la prestacion de servicios con relacionlaa Infraestructura del
Sub-Proyecto o0 el Desarrollo de cualquier mejora atieracion al
Sitio del Sub-Proyecto correspondiente (distintdaanegociacion de algun
Financiamiento excepto Financiamiento del Vendedor)

"Servicios del Proyectbttiene el significado establecido en la ClausWla3(a);

"Sitio de Sub Proyectt con respecto a un Sub-Proyecto significa, la
ubicacion(es) en las que la se encuentra la Irtftaetgra de Sub-Proyecto o en la
gue debera ser construida, operado y mantenidansagidentifica en el Plan de
Sub-Proyecto e incluye todas los (incluyendo cuaapmue la tierra bajo agua)
espacios terrestres (incluyendo aire y subsuedm)jros y cualquier superficie o
volumen (ya sea de agua, aire o de otro forma)aredpipor la Infraestructura del
Sub-Proyecto correspondiente;

"Situacion de Evento Desestabilizantetiene el significado establecido en la
Clausula 13.1(a);

"Sub-Proyectd significa cualquiera de los siguientes:

@) el Proyecto de Aeropuerto;

(b)  cualquier Proyecto de Infraestructura Asociado;

(c) el Proyecto de Zona de Libre Comercio del Caribe;
(d) el Proyecto de Puerto Caribe;

(e) el Proyecto del Canal Seco;

)] el Proyecto de Zona del Libre Comercio del Pacifico
() el Proyecto de Puerto del Pacifico;

(h) el Proyecto de Oleoducto; y

0] el Proyecto de Canal Himedo; y

() el Proyecto Marco;

"Tercero Beneficiarid' tiene el significado establecido en la Clausuld 2(b);

"Tercero Receptor de Ofertd tiene el significado establecido en la Clausula
17.2;
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"Termino de Exclusividad' tiene el significado establecido en la Clausula
18.1(a);

"Termino de la Concesiéh tiene el significado establecido en la Clausutq®;

"TBI de los Paises Bajds significa el acuerdo sobre fomento y proteccidon
reciproca de inversiones entre la Republica deriijtea y el Reino de los Paises
Bajos, que entrd en vigor el 1 de enero de 2003;

"Tributos Aduaneros" significa todos los derechos de importacion ouegios
de exportacion, impuestos financieros, o cualguga forma de pago de
cualquier clase o naturaleza, incluyendo gastosmg@rtacion impuestas a la
importacién de planta movil, equipo o materialessga que dicha planta movil,
equipo o materiales que se tenga o vaya a corseedin activos fijos, impuestos
por cualquier Entidad Gubernamental (incluyenddouar autoridad aduanera
del Gobierno o de cualquier otra Entidad Gubernaaheque sean pagaderos en
virtud de cualquier Ley;

"Valor Catastral" significa, en relacién a cualquier propiedad erquiar fecha
de determinacion, una cantidad igual al valor d@balipropiedad a los efectos del
pago de Impuesto sobre la Renta segun lo determipadCatastro Fiscal en la
forma, y de conformidad con los requisitos, estabtes en las Leyes;

"Valor de Expropiacion” respecto a cualquier propiedad significa, el ront
inferior que resulte de comparar (X) el Valor Catsde dicha propiedad (si lo
hubiere) a la fecha de este Acuerdo y (y) el predoel cual dicha propiedad
seria transada en igualdad de condiciones en unallierabierto entre partes no
afiliadas y en la fecha de este Acuerdo; en cada calculandolo sin hacer
referencia ni supeditar el valor (a) ninguna meitaenes inmuebles agregados
(si fuere aplicable) después de la fecha de esterdo o (b) cualquier cambio en
el valor que ocurriere por el hecho de conocectada expropiatoria previo a la
fecha de este Acuerdo; sin perjuicio de que, ebiVa@é Expropiacion de cualquier
propiedad que pertenezca, sea poseida, ocupada cualiguier otra forma
Controlada por cualquier Entidad Gubernamental grosierior a la fecha del
presente Acuerdo, tendra un Valor de Expropiaciginivalente a cero;

"Valor de Patrimonio de Sub-Proyectd con respecto a la Devolucion

Anticipada de cualquier Sub-Proyecto, significamonto calculado a la Fecha de
Transferencia y sin doble conteo, igual al monfzesior (i) Monto de Retorno de

Inversion de Sub-Proyecto; o (ii) Monto IRR de Stioyecto correspondiente;

"Zona de Libre Comercid' significa un area designada:

(a) hacia la cual todos los bienes, incluyendo los dserde capital,
maquinaria, equipo, repuestos, material de cor@tmcy cualquier otro
bien terminado o en proceso de terminacion de uvialgnaturaleza
(distinto a los bienes cuya posesion seria prohilpdr las Leyes en el
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1.2

territorio de Nicaragua) Mercancias Permitidas) pudieren ser
importados;

(b)  dentro de la cual:

0] cualquier persona podria participar de actividacte®werciales o
industriales (distinto cualquier actividad que agniohibida por las
Leyes en el territorio de Nicaragua);

(i) podrian fabricarse, procesarse, proporcionarse,acanarse,
venderse, exhibirse, dividirse, empacarse, re-eanpac
ensamblarse, distribuirse, clasificarse, graduarSmpiarse,
mezclarse o de de alguna otra forma manipularsdBrsancias
Permitidas;

(i)  toda persona pudiere ser empleada o contratada asdar
cualquier servicio (distinto a cualquier servicieedquera prohibido
por las Leyes en el territorio de Nicaragua); y

(c) de la cual:
0] mercancias Permitidas podrian ser exportados; y

(i) capital, ingreso y ganancias pudieren ser tramgferdentro de
Nicaragua o repatriados al exterior,

en cada caso sin:

(A)  necesitar obtener ningin Consentimiento de ningEnéidad
Gubernamental excepto en tanto fuere razonablenmertdesario
para asegurar el cumplimiento con la Constitucidrualquier
tratado internacional del cual Nicaragua sea parte;

(B) tener la obligacion de pagar, retener o soportarcdega de
cualquier monto en concepto de Impuestos y Tributos

"Zona de Libre Comercio del Pacifict significa el Desarrollo y Operacion de
una o mas Zona de Libre Comercio en la costa delfié@ de Nicaragua (en
areas a ser definidas por el Plan de Desarroli8ueProyecto, para el Proyecto
de Zona de Libre Comercio del Pacifico);

REGLAS DE INTERPRETACION :

(@ Los encabezados de las Clausulas, Anexos e indioe ircluidos
solamente para facilitar la referencia y no pae&taf la interpretacion del
presente Acuerdo.

(b) En este Acuerdo, salvo que se establezca lo camtrar
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

Las palabras ificluye” o "incluyendo' o (cualquier término
similar) no deben interpretarse como limitacion;

Las palabras generales no tendran sentido regtrieti razén al
hecho de ser precedidas o seguidas por palabrasndigeen
clases particulares de acto, asuntos o cosas;

Palabras indicando géneros seran tratadas comoidesfeal
masculino, femenino o neutral segun sea apropiado;

La palabra " no es exclusiva,

Cualquier referencia a algun documento distinto peésente
Acuerdo y en cualquier momento es una referenciesa
documento segun fuere enmendado, reformado, variado
suplementado, novado o modificado de cualquier fatnaa (no
por el incumplimiento de las disposiciones del nés Acuerdo);

Cualquier referencia a hora, es una referencia dodia de
Managua y cualquier referencia adid" (incluyendo lo
comprendido en el término definido Dia Laboral)ngfigara un
periodo de veinticuatro (24) horas de media noamedia noche;

Cualquier referencia a que a algml escrito" o "escritd" incluye

cualquier modo de reproduccién o representaciopalabras de
forma visible y que sea posible reproducir en disincluyendo
palabras transmitidas por facsimil o correo el@ite pero
excluyendo cualquier otra comunicacion de formatedaica o
digital;

Cualquier referencia a que un documento o comuidicdta sido
"firmado” por o en representacion de cualquier persondfisign
gue fue firmado en manuscrito por esa persona, gamt@ o
representante (cuya firma manuscrita podré setafitransmitida
por facsimil o correo electronico) y no a travésnilegin otro
método de firma;

Cualquier referencia apérsond incluye cualquier individuo,
organo corporativo, fideicomiso, compafia, sociedadierdo de
alianza estratégica, asociacion de hecho o gubemam
cuasi-gubernamental o entidad judicial o regulatda cualquier
departamento, agencia, o subdivision politica d#halientidad)
tengan o no identidad legal separada;

Cualquier referencia a&artes' se refiere a las partes del presente
Acuerdo y cada una ePdrte";
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Cualquier referencia a attivos" incluye cualquier activo,
propiedad, derecho, reclamo, contratos, interespsvilegios de
cualquier tipo y descripcion, sean reales, pergsnal mixtos,
tangibles o intangibles, incluyendo propiedad etttlal;

Cualquier referencia acbmpafid se interpretard que incluye
cualquier compafia, sociedad, érgano corporativaira entidad
legal similar independientemente de la forma y tugie
incorporacion o establecimiento;

Cualquier referencia acbntrato” incluye cualquier arriendo,
licencia, hipoteca, pagaré, bono, acuerdo, entéadtm arreglo u
otro instrumento, sea escrito u oral;

Cualquier referencia aéfgano de gobiernd incluye cualquier
organo u autoridad gubernamental, administrativajasc
gubernamental u 6rgano regulatorio (incluyendo quial puesto
de bolsa) o cualquier instrumento, agencia, demero,
sub-division politica u oficina de cualquier entida cualquier
corte, tribunal, arbitro u otro cuerpo legislatvgudicial,

Cualquier referencia gpfocedimiento’ incluye cualquier litigio,
arbitraje o procedimiento, ya sea civil, penal, estigativo o
administrativo;

Cualquier referencia a una Parte incluye referasreiana persona:

(A)  quien es el representante legal Personal de ute drae es
un individuo;

(B) quien al momento sea titular (por cesion, novaciode
otra forma) a los derechos de la Parte segun skpte
Acuerdo (o cualquier interés en esos derechos);

(C) quien, como administrador, liquidador o de otranfay
tiene derechos a ejercer aquellos derechos,

(D) a quien cualquier derecho segun el presente Acu@rdo
interés en esos derechos) son transferidos 0 assmano
resultado de una fusién, division, reconstrucciortra
reorganizacion relacionada con esa Parte;

cuando se disponga respecto a la entrega por gartaialquier
persona respecto a la entrega de cualquier avisoerdo,
certificado, determinacion, eleccion, consentineentenuncia,
solicitud o aprobacién, ese aviso, certificado, edatnacion,
eleccién, consentimiento o aprobacion debera seegmito y las
palabras &cuerdd’, "notifica" "determina’, "elige’, "aceptd,
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1.3

2.1

"renuncia’, "solicita" o "aprueba’ (y en cada caso cualquier otro

verbo o sustantivo relacionado) debera de inteaeten ese
sentido;

(xviii) cualquier referencia &lausulas' se refiere a las clausulas de este

Acuerdo;

(xix) cualquier referencia a losCbnsiderando$ y los "Anexos’ se
refieren a los considerandos y anexos del pregederdo, y los
Considerandos y Anexos forman parte de este acyetidoen la
misma fuerza y efecto que se establece en el culppresente
Acuerdo;

(xx)  cuando cualquier término en mayuscula es defingtdrd de una
Clausula particular del contenido del presente Adme en
oposicion a esta Clausula 1 ese término tendrgmfisado que se
le diere en dicha Clausula en el lugar que seaousac! presente
Acuerdo; y

(xxi) Cualquier referencia a cualquier término legal Kigéiense para
cualquier accion, recurso, meétodo de procedimiejoidicial,
documento legal, estado legal, corte, conceptaabfiw legal o
cosa, debera con relacién a cualquier jurisdicdistinta a la de
Nicaragua ser considerado que incluye el términgalle
Nicaragiiense mas aproximado al de esa jurisdiccion.

Idioma

El idioma de negociacion de este Acuerdo ha sidmgies. Este Acuerdo se
ejecuta en inglés y espafiol y los dos textos ehodiddiomas tendran igual
validez y efecto legal; siempre que, en caso déictinentre las dos versiones, la
intencion de las Partes debera prevalecer para todgoropositos de interpretar
cualquier disposicién del presente Acuerdo.

DECLARACIONES Y GARANTIAS
Declaraciones y Garantias del Gobierno, La Autoridd y La Comision.

La Autoridad, la Comisién y el Gobierno, declaragarantizan al Patrocinador
Original y cada uno de los Inversionistas que lgsiesntes afirmaciones son
verdaderas a la fecha y continuaran siendo verdadam toda la vigencia del
presente Acuerdo:

(@) tiene pleno poder y autoridad para celebrar y citroph sus obligaciones
en virtud del presente Acuerdo;
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(b)

()

(d)

()

el presente Acuerdo ha sido debidamente autorizaayito y otorgado y
constituye obligaciones legales, validas, vincanty exigibles de
acuerdo con sus términos;

ninguna demanda, accion o procedimiento legaltratld administrativo
gue pudiera afectar la validez o exigibilidad delggnte Acuerdo o de su
capacidad para cumplir sus obligaciones en virtadeste Acuerdo se
encuentra pendiente; y

la suscripcién, otorgamiento y cumplimiento de sbigaciones en virtud
del presente Acuerdo han sido debidamente autaszadtravés de las
acciones necesarias y no:

0] requiere o requerira ningln consentimiento, salvgue se ha
obtenido y esta en pleno vigor y efecto;

(i) viola o violar4 cualquier Ley o cualquier otra Leyplicable,
mandato judicial, orden judicial, resolucién, ddactualmente en
vigor y teniendo aplicabilidad a la misma o violntalguna
disposicién en cualquiera de sus reglamentos;

(i) viola o violard, resulta o resultara en incumplimt@ constituye o
constituira incumplimiento de algin contrato despago o crédito
(incluyendo cualquier concesion o contrato similarjendamiento
o instrumento del cual, cualquier Afiliado sea ead por el cual
los activos o propiedades de esa persona pudiereafectados, y
cuya violacion o incumplimiento razonablemente Itasian en un
cambio materialmente adverso en la capacidad dpezsana para
cumplir sus obligaciones en virtud del presenteekda; o

(iv)  resulta o resultara, requiere o requerira la cémagiimposicion de
cualquier garantia (salvo lo que se contemplareste Acuerdo)
con respecto a propiedades que pertenecen actualnen
perteneceran a cualquiera de sus Afiliados, ninfposicion o
creacion de lo que razonablemente podria consgie@mMo un
cambio materialmente adverso en la capacidad dpezsana para
cumplir sus obligaciones en virtud del presenteeida; y

ni la Autoridad, ni la Comision, ni el Gobiernoren inmunidad contra
procesos legales o jurisdiccion en base a la soizng si lo tuvieren, la
Autoridad, la Comision y el Gobierno lo han renawlc
irrevocablemente.
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2.2

Declaraciones y Garantias de HKC e Inversionistas

Tanto HKC como cada uno de los Inversionistas sgmia y garantiza a la
Autoridad, la Comision y el Gobierno:

(@) que se encuentra debidamente constituida y orgémgegun las leyes de
Nicaragua (o con respecto a HKC, las de Hong Kongene plenos
poderes y capacidad corporativa para suscribimyptiu sus obligaciones
segun el presente Acuerdo y llevar a cabo su nedodiace actualmente
0 COMO Se propone a conducir;

(b) el presente Acuerdo (o el Acuerdo de adhesion,rs@gre aplicable) ha
sido debidamente autorizado, suscrito y otorgadogogstituye una
obligacidn legal, valida y vinculante, exigible segsus disposiciones; y

(c) ninguna demanda, accion o procedimiento legalfrattm administrativo
gue pudiera afectar la validez o exigibilidad de¢sente Acuerdo (o
Acuerdo de adhesion segun fuere aplicable) o sacidgd de cumplir con
sus obligaciones en virtud de este Acuerdo (0 Atuele adhesion segun
fuere aplicable) se encuentra pendiente.

VALIDEZ DE LA ESCRITURA DE COOPERACION

Tanto la Autoridad y HKC confirman y reconocen qfie la Escritura de
Cooperacion continuara en pleno vigor y efectoii)ynfnguna disposicién del
presente Acuerdo perjudicara, modificarda o afeatamgun derecho, beneficio u
obligaciéon de la Autoridad o de HKC en virtud deElscritura de Cooperacion o
el MoU; siempre que dicho derecho, beneficio u gaion sea un derecho,
beneficio u obligacién de cualquier Parte del preseéAcuerdo o de cualquier
parte del Acuerdo de Accionistas, en ese casgrekcto, beneficio u obligacion
subsistird en base al presente Acuerdo y se coasidque ha terminado y ha
dejado de ser exigible segun la Escritura de Ceagp®ar o el MoU (segun sea el
caso) independientemente de si los términos y cmms asociados con ese
derecho, beneficio u obligacion sean diferentesstie Acuerdo o del Acuerdo de
Accionistas (segun corresponda).

COMITE DE PLANIFICACION CONJUNTA
Establecimiento del Comité de Planificacion Conjurd

(@  Sin perjuicio de algun derecho de las Partes extiglol en el presente
Acuerdo, las responsabilidades establecidas enldas@a 4.4 seran
ejercidas por un comité de planificacion conjun& (Comité de
Planificacion Conjunta") compuesto por un maximo de cinco (5)
miembros y se compondra de la siguiente forma:
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4.2

4.3

0] hasta tres (3) miembros que seran nombrado poatebdhador
Original, los que podran ser destituidos y reengmlag en
cualquier momento; y

(i) hasta dos (2) miembros que seran designados poonasion y
podran ser destituidos y reemplazados en cualqoenento.

(b) En cualquier momento pero a no menos de sieteidg)de notificacion a
las otras Partes, el Patrocinador Original y la {S@m cada uno podra
nombrar, remover o reemplazar cada uno de susatklsgespectivos en
el Comité de Planificacion Conjunta.

(c) El Comité de Planificacion Conjunta inicial estanflsmado a la fecha
efectiva por: (i) el Patrocinador Original y HKC nso nominado del
Patrocinador Original; y (ii) la Autoridad como eobminado de la
Comision.

Costos del Comité de Planificacion Conjunta

El Patrocinador Original y la Comision cada unonaisé los costos de su
respectiva representacion en el Comité de PlaniboaConjunta; siempre que el
Patrocinador Original acepte responsabilidad padiainistracion del Comité de
Planificacion Conjunta, incluyendo la puesta a assgon de locales de oficina,
preparacion y custodia de actas y otros asuntostadales.

Términos de Referencia

(@) Cada miembro del Comité de Planificacion Conjuetadta un voto con
respecto a cada asunto puesto a votacion por eit€a@ Planificacion
Conjunta.

(b) El Comité de Planificacion Conjunta adoptara suisi@e por el voto
afirmativo o el consentimiento de la mayoria derfoembros del Comité
de Planificacion Conjunta, siempre que dicha mayancluya por lo
menos dos (2) miembros designados por el Patromir@udginal.

(©) El Comité de Planificacibn Conjunta acordarda poryon@a de votos
(debiendo tal mayoria incluir el voto afirmativo é& menos dos (2)
miembros designados por el Patrocinador Origiralilichas normas y
procedimientos que se aplicaran a las reuniongesaoién del Comité de
Planificacion Conjunta cada cierto tiempo.
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4.4

4.5

5.1

Responsabilidades

El Comité de Planificacion Conjunta tendra las sigtes responsabilidades de
desarrollo, revision y aprobacion:

(@) discusiones iniciales con relacion a, y evaluacd®e cada Plan de
Desarrollo de Sub-Proyecto; y

(b) revision de cada Plan de Desarrollo de Sub-Proygecavio a su
presentacion a la Comision para aprobacion.

Liberacion de Responsabilidad

Cada Parte acuerda que ningun miembro del Comitélatgficacion Conjunta

sera responsable frente a cualquier Parte o AdiJipdr cualquier Pérdida sufrida
por dicha persona como resultado de cualquier actumision de cualquier

miembro del Comité de Planificaciéon Conjunta, msdo (0 que se hubiere
omitido realizar) en la capacidad de dicho miendmmo miembro del Comité de
Planificacion conjunta.

CONCESION Y PLAZO DE LA CONCESION
Otorgamiento de Concesion

En relacion a cada Sub-Proyecto, la Comision otargavocablemente al
Patrocinador correspondiente, y el Patrocinadoptacel derecho exclusivo y la
autorizacion para, directa o indirectamente:

€)) desarrollar y operar dicho Sub-Proyecto;

(b) utilizar y recibir cualquier y todos los beneficipga sea econémico o de
otra indole) derivados de dicho Sub-Proyecto, yahdo de los Activos
del Sub-Proyecto;

(c) establecer (sujeto a las Leyes) y recolectar (penta propia) los peajes,
tarifas, tasas, rentas y cualquier otro cargo adgaier persona que utilice
toda o cualquier parte de los Activos 0 sus regmectcapacidades del
Sub-Proyecto correspondiente, o en relacion colgeiga embarcacion,
locomotora, material rodante ferroviario, cualqui'o equipo ferroviario,
aeronaves, helicopteros, coches, furgonetas, casjiomaquinaria y
cualquier otro tipo de maquinaria 0 equipo que emtrutilice dichos
Activos del Sub-Proyecto o su capacidad; y

(d) recaudar de fuentes nacionales o0 extranjeras FRamiento de
Sub-Proyecto para dicho Sub-Proyecto, asi comiovassiones de capital
y cuasi-capital de cualquier fuente nacional oajara, ya sea privada,
publica o gubernamental o, en beneficio de dichtooBimador o Afiliado,
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5.2

0 directamente a cualquier Sub-Proyecto o cualquietivo de
Sub-Proyecto,

en cada caso, durante el Término de Concesion welPSyecto y segun los
términos y condiciones contenidos en el presenteeAlo (en conjunto, una
"Concesion).

Término de Concesion

(@) Cada concesion iniciara en la Fecha Efectiva y preoera en pleno
vigor y efecto hasta el segundo antes de la medm@ndel ultimo dia del
Término de Concesion correspondiente.

(b)  Con respecto a cada uno de las ConcesionesTé&imino Inicial de
Concesion" es el periodo que:

0] comienza en la Fecha Efectiva; y

(i) finaliza en la fecha que coincide con cincuenta) @®os (mas
cualquier extension que surja por aplicacion deddasula 5.2 (d))
después de la ocurrencia de lo que ocurriere poirggrla Fecha
de Operaciones Comerciales del Proyecto del Caialedo, o (y)
la Fecha Final de Operaciones Comerciales.

(c) Con relacién a cada concesion:

0] la Comision otorga al Patrocinador correspondidatepcion, o
gue pudiere ejercitarse a absoluta discrecion deto€inador
correspondiente, de extender el Término Iniciallal€oncesion
por un Periodo de cincuenta (50) afios adicionaletd opcion,
"Opcion de Continuacion; el plazo y cualquier prérroga en
virtud a la Clausula 5.2; (d), unférmino de Continuacion de
Concesion);

(i) dicho Patrocinador podra ejercer la Opcion de @oation
mediante la entrega de una notificacion por esarlloComision, a
mas tardar con seis (6) meses de anticipacion lteloidia del
Término de Concesidn Inicial manifestando su efatcie ejercer
dicha Opcion de Continuacion;

(i) el ejercicio de una Opcién de Continuacion en rétaa un Sub
Proyecto:

(A) el término de Continuacion de Concesion paed t
Sub-Proyecto iniciara inmediatamente después de
expiracion del Término de Concesion Inicial (y singuna
interrupcion entre el Término de Concesion Inigiakl
Término de Continuacion de Concesion); y
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(d)

(€)

(B)  dicho ejercicio de Opcion de Continuacionyehcimiento
del Término de Concesion Inicial, y el inicio de ténmino
de Continuacion de Concesién, ocurrira sin requipago
de una contraprestacion adicional por parte dequiel
Entidad Clave en beneficio de cualquier Entidad
Gubernamental (o su designado); ni el ejercicio,ehi
vencimiento, ni el comienzo causara por si ningosta o
cargo adicional que deba incurrirse por o en nonuae
cualquier Entidad Clave.

Con respecto a cada Concesion,T@rtmino de Concesioh significara:
0] el Término de Concesion Inicial,

(i) en caso que el Patrocinador ejercitarse la Opad@ahtinuacion,
en virtud de la Clausula 6.2 (c)(ii) relacionada emterioridad, el
término de Continuacion de Concesion; y

(i) cualquier prorroga adicional al Término de Contciga de
Concesion que acordaren el Patrocinador correspotediy la
Comision,

de acuerdo con las disposiciones de este Acuera® Acuerdo de
Concesion e Implementacion de de Sub-Proyecto, é&imifio de
Concesion terminard inmediatamente tras la terndnaale dicha
Concesion

Sin prejuicio de ninguna otra consecuencia que goadresultar del
presente Acuerdo, como resultado de la ocurrencianginuacion de un
Evento de Fuerza Mayor, Evento de Incumplimientd @ebierno o
Evento Desestabilizador, el término de Concesibitidny (si el
Patrocinador ejerciere la Opcion de Continuaci@peeto a la Concesion
correspondiente y en base a las disposiciones d&alasula 5.2(c)(ii)
anterior) el Término de Continuacion de Concesi@mapdicho Sub
Proyecto se extendera de forma diaria por cadardgue el Desarrollo y
Operacion de dicho Sub-Proyecto se retrasare arunipiere como
consecuencia de un Evento de Fuerza Mayor, Eventoaimplimiento
del Gobierno o Evento Desestabilizador que ocwrarde dicho Término
de Concesion Inicial o Término de Continuacion denéggsion segun
fuere el caso.
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5.3

5.4

5.5

Aranceles de Concesion

Como contraprestacion para que la Autoridad, la i€idm y el Gobierno
procuren el otorgamiento de las Concesiones y @ammus respectivas
obligaciones segun el presente Acuerdo, el Pa@domOriginal a nombre de
cada Patrocinador procurara que:

(@) cien por ciento (100%) de la Acciones Fundadoras«€lA de HKND
sean emitidas o transferidas a la Autoridad errecac#e su fecha;

(b)  se emitirdn o transferiran a la Autoridad y sintcaprestacion adicional el
numero de Acciones de HKND (a designarse o comsergén Acciones
Doradas) segun fuere necesario para asegurar gietéaidad en todo
momento tiene (en tanto fuere practicamente pgsiplgrevio a la
terminacion de este Acuerdo, junto con todas lasop@s Controladas por
cualquier Entidad Gubernamental y sus respectivagsteridos, el
Porcentaje relevante de Acciones de HKND; y

(c) deberé pagarse al Gobierno en cada Fecha Clawam&teuna cantidad
igual a (x) USD 10 millén, mendy) el Monto de Ajuste correspondiente,

cada Parte acuerda y reconoce que (i) las Accidedzais Anfitrion y los pagos
son contraprestacion suficiente y servirdn comopsareacion completa y final
para el otorgamiento de las Concesiones, y (ihalicAcciones del Pais Anfitrion
estan sujetas a los acuerdos y condiciones delrdauke Accionistas.

Compensacion

Cada Parte acuerda y reconoce que el Patrocinadgin® en cualquier
momento podra compensar cualquier pasivo de cwl@intidad Gubernamental
a favor de cualquier Patrocinador (uRasivo al Gobiernd) contra cualquier
cantidad por pagar al Gobierno por el Patrocing@dginal en virtud de la
Clausula 5.3(c), ya sea que el Pasivo al Gobieuwef presente o futuro,
garantizado o no, absoluto o contingente, disputado y el Pasivo al Gobierno
derive este Acuerdo o no. Si el Pasivo al Gobieme sera compensado no es
expresado en Dolares de los Estados Unidos de Améon la finalidad de la
compensacion, el Patrocinador Original podra cdivel Pasivo al Gobierno
segun la tasa de cambio del mercado. Cualquierci@perpor parte del
Patrocinador Original de sus derechos en baseaaCéstisula 5.4 no limitard no
afectard ningun otro derecho o recurso que estEsponible en base al
presente Acuerdo o de otra forma.

Seguros

Cada Patrocinador debera realizar razonablemerdBoges para adquirir y
mantener (o0 procurar que un Afiliado adquiera y t@@ga) en términos
comercialmente razonables el Seguro que fuere ctsireente prudente y que
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6.2

estuviere disponible con respecto a dicho Sub-Rtoygara el cual es
Patrocinador, incluyendo seguro contra:

(@) pérdida, dafio, destruccion de los Activos de Suyduto al valor de
reposicion;

(b) responsabilidad general del Patrocinador derivadaldSub-Proyecto; y

(c) cualquier seguro que fuere prudente para la pndteate las Entidades
Clave, sus empleados respectivos y los Activos dbd-FBoyecto
correspondiente contra Pérdidas, destruccion,rugeidon de negocio o
lucro cesante (incluyendo seguro contra todo Evéidtural de Fuerza
Mayor que fuera asegurable),

el Gobierno debera procurar que los proveedoremldgeguro no necesiten ser
aprobados o recibir ningin Consentimiento de niagbintidad Gubernamental
(excluyendo cortes y tribunales) para proporcigabseguro. Cada cierto tiempo
cada Patrocinador debera proporcionar al Gobieopiacde cualquier pdéliza de
seguro, (correspondiente endosos, certificadosral etidencia satisfactoria de
seguro) obtenidas por tal Patrocinador de acuetdd@tusula 5.5.

FASE TEMPRANA DE DESARROLLO
Opinion Legal

En un plazo no mayor a treinta (30) dias postei@da Fecha Efectiva, el
Gobierno debera entregar al Patrocinador Original apinion legal emitida por
el Procurador General de la Republica en la formangnera que fuere
satisfactoria para el Patrocinador Original en &k ¢se confirme que las
declaraciones y representaciones de la Autoridadzdmision y el Gobierno
contenidas en la Clausula 2.1 son verdadera aclaafen que se emitiera la
referida opinion legal.

Acuerdo de Concesion e Implementacion de Sub-Proytec

€) La Comision se compromete a reunirse y negociabuena fe con
cualquier Patrocinador dentro de los siete (7) diada entrega de una
solicitud de dicho Patrocinador para sostener enaién cuyo propdsito
sea que el Gobierno suscriba uno o mas Acuerdo€ateesion e
Implementacién de Sub-Proyecto con tal Patrocinadorpronto fuere
practicamente posible (y en cualquier caso derdrtos treinta (30) dias
de la entrega de la solicitud) y en los términasdiciones y en la forma
gue el Patrocinador razonablemente requiera (seengue dichos
términos, condiciones y forma fueren consistenteslas disposiciones de
este Acuerdo).

(b) Sin perjuicio de la generalidad de la Clausula&g,2 Gobierno:

-42-

ENRIQU

E BOLARLOS

Copia digital: %

www.enriquebolanos.orgd


http://enriquebolanos.org

0] se compromete a otorgar en el Acuerdo de Concesion
Implementacion de  Sub-Proyecto  correspondiente  que
Patrocinador patrocina, todos los derechos, resuymvilegios y
condiciones que no sean menos favorables al Padichai que los
derechos, recursos y protecciones de este Patdociea virtud de
este Acuerdo; y

(i) se compromete en cada Acuerdo de Concesion e Iraptagion
de Sub-Proyecto y a solicitud del Patrocinadorespondiente, a
ejecutar sus derechos, recursos, privilegios yepoidnes segun
cada Acuerdo de Concesion e Implementacion de Saeé&to.

Acciones Previas al Cierre Financiero de Sub-Proyé&z

Para cada Sub-Proyecto, posterior a la entrega olinion legal a la que se hace
referencia en la Clausula 6.1, asi como la reabmag revision de un estudio
inicial de viabilidad de Sub-Proyecto realizado pa& Patrocinador
correspondiente a entera satisfaccion:

(@) dicho Patrocinador llevara a cabo estudios de hdaloi adicionales,
encuestas de linea central (si fuere aplicablepidé, evaluaciones de
riesgo ambiental, informes de mercado y otros ésdudencuestas,
diligencia, evaluaciones y/o informes que dichordtatador considere
necesario o deseable cada cierto tiempo con @dirvaluar dicho Sub-
Proyecto; y

(b)  dicho Patrocinador, la Autoridad, la Comision yGabierno realizaran
todas las gestiones razonablemente posibles paaatigar el avance de
dicho Sub-Proyecto y subsecuentemente lograr ldhaFele Operacion
Comercial (si fuere aplicable) de manera expeditacgnomicamente
deseable (incluyendo, con respecto al Gobiernadhariacceso razonable
a cada Entidad Clave, sus asesores y representaoéeka sitio y persona
gue sean necesarias 0 convenientes para complstaréas mencionadas
en la Clausula 6.3 (a)), tomando en cuéntr alia el progreso de todos
los demas Sub-Proyectos y cualquier requisitos pykere existir para
gue ciertos Sub-Proyectos cumplan sus respectigosas de Operacion
Comerciales ya sea simultdneamente o antes deHa fie Operaciones
Comerciales de uno o mas Sub-Proyectos, incluyémdooperacion de
buena fe para garantizar que lo descrito a contiGnaan pronto como
sea razonablemente posible:

0] el acuerdo, ejecucion y puesta en vigencia de unedo de
Concesion e Implementacion de Sub-Proyecto parahodic
Sub-Proyecto;
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7.1

7.2

(i) el acuerdo, ejecucidbn y puesta en vigencia, en inésn
comercialmente razonables de todos los Documentes d
Financiamiento de Sub-Proyecto;

(i) el acuerdo, ejecucion y puesta en vigencia de tbo®slemas
Documentos de Sub-Proyecto para dicho Sub Proyecto;

(iv) el acuerdo, ejecucion y puesta en vigor de todss demas
documentos que dicho Patrocinador y el Gobiern@ralem sean
necesarias o deseables para el Desarrollo y Oparade
Sub-Proyecto; y

(v) con respecto a la Comision, el otorgamiento de todo
Consentimiento de Sub-Proyecto (o garantia a aseati€in del
Patrocinador correspondiente (teniendo en cuengareb de vista
de cualquiera de las Partes de Financiamiento @eP8wyecto)
gue dicho Consentimiento de Sub-Proyecto fuesegador en su
debido tiempo).

PLAN DE DESARROLLO DE SUB-PROYECTO
Responsabilidad por Planes de Desarrollo de Sub-Rrecto

Para cada Sub-Proyecto, posterior a la entrega dpihion legal al que se hace
referencia en la Clausula 6.1 y la realizacionwsién de un estudio inicial de
viabilidad de dicho Sub Proyecto, a satisfaccidnRégrocinador, el Patrocinador
correspondiente debera, previo al Cierre Financigeo Sub-Proyecto (si lo
hubiese), preparar un plan de desarrollo (&ari de Desarrollo de Sub-
Proyectd’) que establece las especificaciones materiagesiesicia y estandares
gue se aplicaran al Desarrollo y directrices der@pén de dicho Sub-Proyecto,
incluyendo, en la medida que se considere releyaotele dicho Patrocinador a
su entera discrecion, detalles que abordan todefgunos de los elementos
contenidos en la Clausula 7.2.

Preparacion de Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto

En la preparacion del Plan de Desarrollo de Progegara cada Sub-Proyecto, el
Patrocinador correspondiente habiéndolo consultadm el Comité de
Planificacion Conjunta deberé considerar los sige® factores:

€)) la viabilidad de dicho Sub-Proyecto basado en &5 fortalezas y
debilidades comerciales y técnicas de dicho SuleRto, (i) la
estructura propuesta de dicho Sub-Proyecto, @§ oportunidades y
amenazas que presenta dicho Sub-Proyecto debioedib ambiente o
cualquier otra condicion pre-existente o factoridego potencial, (iv) los
recursos necesarios para Desarrollar y Operar dicteProyecto, (v) un
rendimiento aceptable (en base a la opinion detoBiatdor) en la

-44-

ENRIQUE BOLARLOS

Copia digital: & .,Oiﬁ



http://enriquebolanos.org

7.3

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

inversion del Patrocinador que se prevé se genedwa dicho
Sub-Proyecto, y (vi) la capacidad de dicho Patemion y sus Afiliados
para financiar dicho Sub Proyecto en una baseagses limitados y en
otros términos y condiciones que sean aceptabtasdzho Patrocinador;

la importancia de dicho Sub-Proyecto en el conteetalesarrollo local y
nacional de Nicaragua, y las estrategias del Rardor para fomentar el
crecimiento industrial y oportunidades de empledlEaragua;

las rutas Optimas, disefio y ubicacion(es) (segiresponda) para dicho
Sub-Proyecto desde una perspectiva econdmica, arabyesocial;

los volumenes de trafico previstos y las categoryasvolimenes
considerados realizables durante todo el Términdad€oncesion para
dicho Sub-Proyecto (segun corresponda), y comomstde influir en el
disefio propuesto, lineas centrales y ubicaciéonsienismos;

el tamafio Optimo, ubicacion, edificios, serviciogzcla de arrendatarios
y otros asuntos de importancia material a dicho-Bogecto (segun
corresponda);

el posible impacto ambiental y social de dicho Butwecto, asi como la
necesidad de expropiacion y/o el reasentamientdaslecomunidades
afectadas, teniendo en cuenta en particular lasacibnes propuestas y
otros aspectos contemplados en la Clausula 7.2 (c);

el estatus de otras obras de infraestructura (oo caminos,
suministro de electricidad, ferrocarril y/o sumirosde agua) que puede
ser necesario para el Desarrollo y Operacion deodi8ub-Proyecto,
incluyendo posibles limitaciones de capacidad y hesesidades de
inversion (si las hubiere) relacionados con cualqoira infraestructura; y

el entorno juridico y reglamentario en Nicaragugluidas las nuevas
Leyes y enmiendas a Leyes existentes que searanases deseable para
permitir el Desarrollo y Operacion de dicho Subyleato de conformidad

con los términos del presente Acuerdo.

Revision por el Comité de Planificacion Conjunta

(@)

(b)

Cada Patrocinador presentara al Comité de Plaaificaconjunta para
revision tan pronto fuera practicamente posiblegduede que la
preparacion del Plan de Desarrollo de Sub-Proy&etoe satisfactorio
para tal Patrocinador.

Tan pronto como fuera practicamente posible desgeéa entrega de un
Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto (pero en todo,aentro de siete (7)
dias después de haberlo recibido), el Comité daflelacion Conjunta se
reunira para realizar el Plan de Desarrollo de Budyecto.
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(c) Si ningln miembro del Comité de Planificacion Corgu entrega al
Patrocinador correspondiente ninguna objecion ah e Desarrollo de
Sub-Proyecto presentado al Comité de Planifica€idnjunta, dentro de
los diez (10) dias de la fecha en que hubieremiegsentado:

0) se considerara que el Comité de Planificacion CGuaajuo tiene
objeciones a dicho Plan de Desarrollo de Sub-Ptoygcse
considerara aprobada por el Comité de PlanificaCiédmunta; y

(i) el Patrocinador correspondiente tendra el dereah@résentar
dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto a la Gomigle
acuerdo con la Clausula 7.4.

(d) Si cualquier miembro del Comité de PlanificacionnfData a dicho
Patrocinador cualquier objecion por escrito copee a cualquier Plan
de Desarrollo de Sub-Proyecto que hubiere sidceptado al Comité de
Planificacion Conjunta por parte del Patrocinadientro de los diez (10)
dias de haber sido recibido dicho Plan de DesardallSub-Proyecto:

0] tan pronto fuera posible después de la entrega idbad
objecién(es) (pero en todo caso dentro de los Efetdias de dicha
entrega), el Comité de Planificacion Conjunta apmatmente se
reunira para discutir las bases y el fundamenta mdichas
objeciones en vista de acordar posibles soluci@aesialquier
problema que hubiere surgido;

(i) tan pronto como fuere practicamente posible despleéslicha
discusion el Comité de Planificacion Conjunta s@id al
Patrocinador correspondiente que presente nuevardatto Plan
de Desarrollo de Sub-Proyecto al Comité de Plaufin
Conjunta luego de haber considerado cualquier asespecifico
indicado por el Comité de Planificacion Conjunta da&ho
Patrocinador en relacion con las objeciones;

(i) tan pronto como fuere practicamente posible luegkadespectiva
solicitud dicho Patrocinador presentard nuevameht®lan de
Desarrollo de Sub-Proyecto al Comité de PlanifizacConjunta;

(iv) tan pronto como fuere razonablemente posible dsspige la
entrega de dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyqoe se
hubiere sometido nuevamente (y dentro de sietadi@ de tal
entrega), el Comité de Planificacion Conjunta senird para
revisar dicho plan de desarrollo de Sub-Proyecto;

(v) si el Comité de Planificacion Conjunta aprueba dli¢fan de
Desarrollo de Sub-Proyecto en la reunion a la gueefiere en la
Clausula 7.3(d)(iv), el Patrocinador correspondi¢ahdra derecho
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7.4

de presentar dicho Plan de Desarrollo de Sub-Ployacla
Comision en virtud de la Clausula 7.4; y

(vi) si el Comité de Planificacion Conjunta no aprobarePlan de
Desarrollo de Sub-Proyecto que hubiere sido pradent
nuevamente en la reunion a la que se refiere lasGla 7.3(d)(ii),
las disposiciones de la Clausula 7.3(c) anteriasta Clausula
7.3(d) aplicaramutatis mutandisa dicho Plan de Desarrollo de
Sub-Proyecto.

Revision por parte de la Comision

(@)

(b)

(©)

(d)

()

Cada Patrocinador presentara el Plan de DesardaldSub-Proyecto
correspondiente a la Comision para revision tan ntpro fuere
razonablemente posible luego de que dicho Plan dsarllo de
Sub-Proyecto hubiere sido aprobado (o que se cenesaprobado) por el
Comité de Planificacion Conjunta segun la Clau3usa(pero en cualquier
caso antes de la Fecha de Operaciones Comerciales).

Tan pronto como fuere posible después de la enttegaialquier Plan de
Desarrollo de Sub-Proyecto (dentro de los sieted{&3 posteriores a su
recepcion), la Comisién se reunird para revisdPlah de Desarrollo de
Sub-Proyecto.

La Comisién dentro de veintiun (21) dias de la &dk recepcion de un
Plan de Desarrollo de Sub-Proyectee¢ha limite de Notificacion
entregara ya sea una Notificacion de Aprobacioma Notificacion de
Incumplimiento al Patrocinador correspondiente.

Si la Comision entrega una Notificacion de Aprobacton respecto a
cualquier Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto, eltroBiaador
correspondiente tendr4 derecho de proceder con edaribllo (y
subsiguiente Operacion) del Sub-Proyecto sustamerge en acuerdo con
dicho Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto.

Si la Comision entrega una Notificacion de Incumginto al
correspondiente Patrocinador con respecto a c@al@§lan de Desarrollo
de Sub-Proyecto antes de la Fecha Limite de Natifo:

0] el Patrocinador revisard y presentara dicho Plabetarrollo de
Sub Proyecto a la Comision tan pronto como fuezermablemente
posible;

(i) las disposiciones de la Clausula 7.4(b) a 7.4 ilyéndolas)
aplicardnmutatis mutandis cualquier nueva presentacion de un
Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto que ya hubied® s
presentado.
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7.5

la Comisiébn Unicamente podra entregar una Notificac de
Incumplimiento con respecto a cualquier Plan de abDelo de
Sub-Proyecto si dicho Plan de Desarrollo de Sulyd@to no cumple con
todos los aspectos sustanciales de los Princigi&oberania.

Aprobaciones Subsecuentes

(@ Sin aprobacion previa de la Comision, ningun Patemor debera
Desarrollar u Operar un Sub-Proyecto de manerasegaesustancialmente
inconsistente con el Plan de Desarrollo de SubdRtoyrelacionado con
el Sub-Proyecto aprobado por la Comision en videida Clausula 7.3.

(b) El Patrocinador no deberda alterar sustancialmenggin Plan Desarrollo
de Sub Proyecto con respecto al cual la Comisidmnehel entregado una
Notificacion de Aprobacion sin antes haber pregsknta version revisada
del Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto a la Comidiin este caso, las
disposiciones de la Clausula 7.4(b) a 7.4(e) (yahdolas)aplicara
mutatis mutandisa la version revisada del Plan de Desarrollo de
Sub-Proyecto.

(c) Si cualquier enmienda a un Plan de Desarrollo de-Fayecto fuere
aprobado por la Comisioén, el Gobierno y la Autadid@egun fuere
aplicable) cada uno debera acordar la enmienda@rlo de Concesion
e Implementacion del Sub-Proyecto correspondiengglrs fuere
solicitado por el Patrocinador, en tanto dichasiendas al Acuerdo de
Concesion e Implementacion del Sub-Proyecto fuemesesarias o
deseables para asegurar la consistencia con el d@abDesarrollo de
Sub-Proyecto enmendado. Siempre y cuando dichasieedas al
Acuerdo de Concesion e Implementacion fuere instersies con las
disposiciones de éste Acuerdo y con las de dicha Bé Desarrollo de
Sub-Proyecto.

DERECHOS DE PROPIEDAD
Generalidades

Con respecto a un Sub-Proyecto, previo al Ciemartgiero de Sub-Proyecto y
en cualquier momento posterior que fuera aplicahleante el Término de
Concesion, a favor del Patrocinador relevante sigim costo o contraprestacion
adicional para ninguna Entidad Clave distinto adtablecido en la Clausula 8.3,
la Comision debera asegurar lo siguiente:

(@) titulo de dominio (o si se requiriere por cualquiey o si fuere acordado
entre la Comision y dicho Patrocinador, un dereetpoivalente de uso y
posesion segun las Leyes (incluso con respecto exdhsividad, la
incondicionalidad y la transferibilidad) que fueezordado entre el
Gobierno y dicho Patrocinador) junto con el dereckrclusivo
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(transferible) de poseer, ocupar, usar o realizemquier actividad en
todas las propiedades del Gobierno y las de donpni@do que fueren
razonablemente necesarias 0 deseables para Diesayrdperar dicho
Sub-Proyecto libre de todo Gravamen segun se evigeor el titulo
inscrito, la documentacién y el segur&€guro de Tituld) en una forma
y contenido razonablemente aceptable para dichhoddador;

(b) el derecho irrestricto de usar la tierra, aire yae® maritimo(distinto al
referido en la Clausula 8.1(a) anterior) donde esadollaran los trabajos
de construcciéon del Sub-Proyecto y con la finalidabdDesarrollo y

(c) derechos irrestrictos para, con la finalidad dedd@mllo y Operacion del
Sub-Proyecto correspondiente, extraer, almacenaaryel agua y todos
los otros recursos naturales correspondienteswdde con las Leyes y
durante la vigencia del Término de Concesion; y

(d) cualquier otro derecho que fuera razonablementesaeo o deseable
para entregarle al Patrocinador titulos libres devamen de todas las
propiedades reales y personales a ser transfendm n nombre del
Gobierno a dicho Patrocinador (0o cualquier Entidadlave
correspondiente) en conexién con dicho Sub-Proyecto

en cada caso, con efecto a partir de la fechadalgmr el Patrocinador a su entera
discrecién de conformidad con las Leyes, a condigide (i) dicha fecha debe ser
en o antes del ultimo en ocurrir (x) el Cierre Ficiaro del Sub-Proyecto
correspondiente, y (y) el segundo (2) aniversagitacentrega de la notificacion a
la Comision por parte del Patrocinador solicitardiohos articulos, y (i) el
consentimiento previo del Gobierno serd necesarial echa es anterior a los
seis (6) meses de la entrega de la notificaciée @dmision por parte de dicho
Patrocinador solicitando dicho titulo o derechos.

Posesion Pacifica
@) La Autoridad, la Comision y el Gobierno aseguragae:

0] todos las propiedades y derechos a los que haeeemefa la
Clausula 8.1 ya sea que pertenecen a, o fuerernrigdgua través
del debido proceso de Ley, por el Gobierno (u drdidad
Gubernamental, segun corresponda), y el GobiermdréduEntidad
Gubernamental, segun corresponda) tiene (o tenondedfuere
requerido el presente Acuerdo) pleno poder legah geoseer,
disponer o negociar dicha propiedad o derechosstengesjnter
alia, con las disposiciones de este Acuerdo; y

(i) cada Patrocinador (y su designado(s), segun camda) deberd,
sujeto al cumplimiento con los términos y condieignlel presente
Acuerdo y el Documento Financiero de Sub-Proygmomanecer
en posesion pacifica y goce del lugar en que seleetre
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localizado el Activo(s) del Sub-Proyecto correspente durante
el Término de la Concesion correspondiente.

(b) Si cualquier Patrocinador fuere obstruido por cuigig persona que
reclamare algun derecho, titulo o interés sobre Adivos de
Sub-Proyecto o cualquier parte de ello, o en eb cesuna ejecucion que
incluya algun gravamen, restriccion, nombramiengouth liquidador o
depositario iniciado por cualquier persona quelsegner interés en (0
cargo sobre) dicho Sitio de Sub-Proyecto o cuatquie sus partes
(excepto cuando hubiere ocurrido en cumplimientdode Documentos
Financieros de Sub-Proyecto), el Gobierno debefaese solicitado por
dicho Patrocinador, defender dichos reclamos vy qufiogientos, tomar
todas las acciones necesarias para proporcioRatm@cinador un derecho
de uso de Activo de Sub-Proyecto que no estuvierieaglo y mantener a
dicho Patrocinador (y sus designados, si fuereapk) protegido contra
toda Pérdida que dicho Patrocinador (y sus desamail fuere aplicable)
pudieren sufrir a cuenta de tal derecho titulgrages, cargo o acciones
ejecutorias.

8.3  Contraprestacion

€)) Cada Patrocinador sera responsable de cualquidrapogstacion que
segun cualquier Ley deba ser pagada a los duefiosatiguier propiedad
privada transferida a dicho Patrocinador o susadfis, (0 segun fuere
aplicable) a cualquier Entidad Gubernamental quwvega o procure el
otorgamiento del correspondiente derecho de uswa flel Patrocinador
segun las disposiciones de este Acuerdo segunitsdlicde dicho
patrocinador en conexién con cualquier Sub-Proyecto

(b)  Con fines aclaratorios, y en tanto cualquier brenueble a ser transferido
al Patrocinador en virtud de las Clausulas 8.12yf8ere propiedad de
cualquier Entidad Gubernamental a la fecha de Asterdo, dicho bien
inmueble sera transferido al Patrocinador sin epnéistacion alguna a
cambio.

(c) Excepto por lo dispuesto en la Clausula 8.3(a)ramteel Gobierno debera
procurar que ninguna Entidad Clave ni ninguna EatiGubernamental,
con respecto a cualquier Activo de Sub-Proyectgaeringuna obligacién
frente a ninguna persona respecto a la reubicat@décualquier persona o
comunidad situada en las areas que seran utilizaatasl Sub-Proyecto
correspondiente (incluyendo la obligacién con regpa restablecimiento
de la posicion econdmica o social de cualquierqgrer® comunidad).
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9
9.1

FACILITACION

Legislacion

(@)

Sin limitacion de cualquier otra obligacion por teadel Gobierno, la
Autoridad o la Comisién segun el presente Acueeli@Gobierno debera
efectuar sus mejores esfuerzos para asegurar begamiendas a Leyes
existentes (inclusive propuesta de Leyes a la Akmmblacional de

Nicaragua cada cierto tiempo), ya sea en relacicegalacion de la
compafia, derecho de propiedad, legislacion solaleres, derecho
ambiental, derecho publico, derecho tributario, t@ecregulado,

organizacion del Poder Ejecutivo, legislacion dengicacion urbanistica,
etc, que sean necesarias o deseables:

(1) para llevar a cabo las transacciones contempladas glerechos
conferidos segun el presente Acuerdo incluyendat@igamiento
de derechos a favor de cada Patrocinador para trénel
Desarrollar y Operar cada Sub-Proyecto correspoteligy
disfrutar todos los derechos y beneficios de lacgsidn en base a
la Clausula 5.1 para cada Sub-Proyecto) de acueodo las
disposiciones de este Acuerdo, cada Documento Roma
(incluyendo con fines aclaratorios los asuntosbéstzdos en la
Clausula 10);

(i) con respecto a cada Entidad Clave a ser establenidNicaragua,
las gestiones relacionadas con su establecimientboaragua y la
prestacién, cuando fuere aplicable de serviciosndtiraleza
publica;

(i) con respecto a cada Entidad Clave establecida fieeNicaragua,
para que dicha Entidad Clave proporcione servidescaracter
publico en Nicaragua sin registrarse en Nicaragua;

(iv)  para el desarrollo exitoso del Financiamiento db-Broyecto en
los términos y condiciones que fueren aceptables plicho
Patrocinador actuando razonablemente, incluyendte ddecto
legal a:

(A) los acuerdos y compromisos realizados por el Gobjda
Comision, la Autoridad y por cualquier otra Entidad
Gubernamental segun cada Documento Primario; y

(B)  cualquier otro acuerdo o compromiso que cualquier
Entidad Gubernamental podria suscribir con relacon
cualquier Sub-Proyecto, incluyendo los relacionados
cualquier Financiamiento de Sub-Proyecto; y
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(b)

()

(v) gue de cualquier otra forma fuere necesario o tésepara
facilitar el éxito (econdmico u otro) de cada Suby@cto,

debera de forma expedita ser validamente aprolpaddicada y obtener
fuerza de Ley y posteriormente ser mantenida, gdeuy obedecida por
cada Entidad Gubernamental.

Tan pronto como sea razonablemente posible quea dadtion sea
permitida por las Leyes (incluyendo la Constitagipero en todo caso
dentro de los treinta (30) dias siguientes a ladesn que dicha accion
hubiere sido permitida por primera vez por las k¢yesl Gobierno

asegurara que:

(1) el Patrocinador tenga a su entera discrecion eécter de
determinar la tasa de cualquier peaje, tarifa,lamenta u otros
cargos que deberéan ser pagados por cualquier peggenutilice
(directa o indirectamente) todos o cada partesodeAttivos de
Sub-Proyecto; y

(i) el Banco Central de Nicaragua validamente ejecytandtregara a
las partes del presente Acuerdo y a las partesAdeérdo de
Accionistas una Renuncia de Inmunidad Soberanaegpecto al
presente Acuerdo y el Acuerdo de Accionistas.

las disposiciones de las Clausulas 9.1(b)(i) y(i) prevaleceran sobre
cualquier otra disposicion contraria al presentaiekdo tan pronto la
obligacidén de gestionar dicha disposicion conséituga obligacion legal,
valida, vinculante y exigible del Gobierno en vittde las Leyes.

Es intencion de las Partes que se efectie unanafara Constitucion y a
otras leyes segun fuere necesario para garantimalag disposiciones de
la Clausula 9.1(b)(i) y 9.1(b)(ii) constituyan uahligacion legal, vélida,

vinculante y exigible del Gobierno en virtud de layes; asi como que
sea presentada a la Asamblea Nacional de Nicaraggan fuere

propuesta para que sea aprobada validamente, mradayl publicada y
obtenga fuerza de ley tan pronto como fuere pogjideo en todo caso
dentro de dieciocho (18) meses de la Fecha Ef¢csiempre que dichos
cambios a la Leyes seran considerados un Camiaid_ayl de naturaleza
favorable en base a la Clausula 12.3.

9.2 Consentimiento

(@)

El Gobierno utilizard su mayor esfuerzo para asegal otorgamiento
oportuno y la renovacion por parte de toda Enti@gbernamental
(excluyendo cortes y tribunales) de todos los CQutiséento de

Sub-Proyecto de cualquier naturaleza que fuere seraobtenidos o
renovados por cada Parte de Sub-Proyecto sin nbgasto para tal Parte
de Sub-Proyecto.
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9.3

9.4

(b) El Gobierno no revocara ni anulara, y usara susneejesfuerzos para
asegurar que ninguna otra Entidad Gubernamentaluggendo cortes vy
tribunales) revoque o anule ningin Consentimierttwgado a ninguna
Entidad Clave o que cause que dicho Consentimielt@ sujeto, ya sea
en su otorgamiento inicial o renovacion, a algdmiéo o condicion que
sustancialmente y adversamente afecten la capadelaticha Parte de
Sub-Proyecto para Desarrollar, Operar o finanaiatquier Sub-Proyecto.

Seguridad

(@8  Con respecto a un Sub-Proyecto, el Gobierno toneal@s los pasos que
fueren razonablemente solicitados por el Patrocinasbrrespondiente
para asegurar el Desarrollo y Operacién de dichbpFBoyecto de forma
segura, y la seguridad fisica y proteccion de toliss Activos del
Sub-Proyecto cualquier otro activo tangible o igtale o derecho de cada
Entidad Clave, de cada Trabajador Expatriado qtieviese involucrado
en el Desarrollo y Operacion de cada Sub-Proyecto,

(b) Sin perjuicio de la Clausula 9.3(a) anterior y suje la consistencia con
cualquier Ley y con la soberania de Nicaraguaa ¢zatrocinador debera
tomar todas las medidas que considere razonalsiesatera discrecion y
gue fueren necesarias 0 deseables para asegusaguaidad fisica y
proteccién del Sub-Proyecto correspondiente, Ids/8€ de Sub-Proyecto
y cualquier otro activo tangible o intangible o el#ro de cada Entidad
Clave, de cada Trabajador Expatriado que estuvierelucrado en el
Desarrollo y Operacion de dicho Sub-Proyecto, yAlatoridad, la
Comision y el Gobierno otorgaran cualquier Consaietito en la forma y
con el fondo que fuere necesario o deseable partayatrocinador tome
las medidas para su otorgamiento (cuando fuereadyhd) y oportuna
renovacion.

Compromisos Gubernamentales Adicionales

Sujeto a la Clausula 8.3 y sin perjuicio de cuagoira obligacion del Gobierno
en base a las Clausula 8.1 o 8.2, el Gobierno prmp@ra y asegurard que
cualquier otra Entidad Gubernamental (excluyenddesoy tribunales) que

corresponda, proporcione a cada Patrocinador yla Eatidad Clave (y en cado
caso sus designados si fuere aplicable) con respé&ub-Proyecto respectivo y
sin costo y contraprestacion para el Patrocinadoia cEntidad Clave, los

siguientes:

(@8 en tanto dicho Patrocinador considerare razonalsimeecesario o
deseable para tal Sub-Proyecto, los derechos desesadumbres, o
derecho de superficie sobre propiedades comurstasiaderechos de
propiedad sobre bienes privados cuyo beneficio iposier asegurado a
traves de Seguro de Titulo emitido a tal Patro@ndd sus designados
segun aplicare);
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9.5

(b)

(©)

(d)

(€)

en tanto fuere razonablemente necesario o despaf@ldal Sub-Proyecto,
servidumbres de acceso y derecho de navegacido®agos, océanos, y
otros cuerpos de agua dentro de Nicaragua y eaguss, Yy el derecho de
extender, expandir, dragar, desviar o reducir talespos de agua, segun
fuere necesario para tal Sub-Proyecto en una fatenguyo beneficio
pudiera ser asegurado a través de Seguro de Tétulbdo a dicho
Patrocinador (o sus designados segun aplicare);

en tanto fuere razonablemente necesario o despafaldal Sub-Proyecto,
recursos de agua sujetos a proteccion y consenjacio

mantenimiento de vias y otra infraestructura queahmente facilite el
transporte y servicios relacionados en Nicaragoaluyendo los que
servirhn como medios de acceso (o formaran paetd)atho Sub-Proyecto
(o cualquiera de sus partes); y

todos los permisos relacionados con cualquier jwath& construccién en
conexion con dicho Sub-Proyecto, incluyendo permdm® trabajo
(incluyendo cualquier visa y permiso de trabajo)rapdodos los
Trabajadores Expatriados que fueren empleadosenides por tal Parte
Sub-Proyecto con relacién a dicho Sub-Proyecto.

Trato Justo y Equitativo

(@)

(b)

(©)

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de &steerdo, el Gobierno
asegurard el tratamiento justo y equitativo dénasrsiones de cada Parte
de Sub-Proyecto en Nicaragua y no impedira, y usaraejores esfuerzos
para garantizar que ninguna otra Entidad Gubernt@inenpida, a traves
de medidas no razonables o discriminatorias la amp@m, manejo,
mantenimiento, uso, disfrute o deposicion de cueatqu de esas
Inversiones por parte de cualquier Parte de Supelto.

Sujeto al cumplimiento de las Leyes de Seguridadidwal, el Gobierno
asegurard que cada Patrocinador tenga el dereddpesar cada Sub-
Proyecto durante el Término de Concesion correspotal(i) en una base
de usuarios comunes, abierta a cualquier y todoslientes potenciales,
segun dicho Sub-Proyecto pueda manejar adecuadamefii) de una

manera que se abstenga y no permite las practiopstdas o

discriminatorias contra las personas que deseesr igo de los servicios
ofrecidos en relacion con los Activos de Sub-Prayeorrespondiente.

El Gobierno asegurara que (i) la ubicacion de tadmfraestructura de
Sub-Proyecto sea identificada como una area decgeprioritario para la
distribucion de agua y electricidad; (ii) cada Hat Clave podra decidir
Si genera u opera sus propios servicios basictsygmdo agua, plantas de
tratamiento de agua, generacion eléctrica y cualauiio de este tipo; (iii)
ninguna Entidad Clave sea tratada de manera injust@gativamente
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9.6

9.7

9.8

discriminatoria por cualquier proveedor de sendadidsicos en Nicaragua,;
y (iv) cada Entidad Clave reciba tratamiento déefite mas favorecido”
en sus arreglos con cada proveedor de servicioddsiNicaragua.

No Discriminacion

El Gobierno no podré, y debera realizar sus mejesfiserzos para asegurar que
ninguna otra Entidad Gubernamental (excluyendasagrttribunales) tome o deje
de tomar con relacion con cualquier Sub-Proyecteacantia de Sub-Proyecto
cualquier accién o conjunto de acciones (que debmlair la imposicion de
obligaciones, condiciones o normas) que, en corpjfaracon otras entidades
Nicaragiienses o extranjeras que participan enidatigs similares en Nicaragua,
sea discriminatoria en contra de cualquiera Paité&db-Proyecto o en contra de
cualquier Garantia de Sub-Proyecto.

Acciones de Entidades Extranjeras

Con excepcion de lo enteramente necesario para licuogn los tratados
internacionales de los que Nicaragua sea partg@pleierno no podra restringir, y
deberd realizar sus mejores esfuerzos para assgugare ninguna Entidad
Gubernamental restrinja a ninguna persona exteamgspecto a la tenencia de
intereses en cualquier Parte de Sub-Proyecto @ sobrActivos de Sub-Proyecto
u otras Inversiones relacionadas.

Cuentas en Moneda Extranjera y Repatriacion
El Gobierno asegurara que:

€)) en relacién con el Sub-Proyecto que correspondda cBarte de
Sub-Proyecto tenga el derecho para abrir, manteaeer y recibir pagos
y repatriar cualquier moneda extranjera que residtda operacion de
cuentas en moneda extranjera dentro o fuera derdgiga, en todo
momento y sin retraso;

(b) ni el Gobierno ni ninguna Entidad Gubernamentaldangpa algun limite a
(o aumentar cualquier carga) cualquier Parte dePapecto en abrir,
mantener, hacer y recibir pagos y repatriar cualgmoneda extranjera
gue resulte de la operacion de cuentas en moné@mjexa dentro o fuera
de Nicaragua para tal Sub-Proyecto, incluyendo:

0] el financiamiento de cualquier Sub-Proyecto (inehgo cualquier
pago de principal, intereses u otros costos firaos);

(i) para cumplir las obligaciones de cualquier Part&udle-Proyecto
relacionado con cualquier Sub-Proyecto;
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9.9

(i) la repatriacion por cualquier Parte de Sub Proydetacualquier
pago u otra distribucion a cualquier persona o aacier cuenta
ya sea dentro o fuera de Nicaragua; y

(iv)  larepatriacion de salarios de cualquier Trabaj&tkgpatriado;

(c) para fines de cualquier Sub-Proyecto (incluyenddimanciamiento de
cualquier Sub-Proyecto y cualquier obligacion dgopeelacionado con
dicho financiamiento) cada Parte de Sub-Proyectirgagin restriccion
(incluyendo la imposicion de aranceles, obligaciten pagar, retener o
soportar la carga de cualquier cantidad en concdptdmpuestos y
Tributos o cualquier otro requerimiento de resergajinprar moneda
extranjera (en igualdad de condiciones a tasa deaa@) en Nicaragua
con Moneda de Nicaragua a través de las entidaxhesrciales;

(d) gque exista disponibilidad de moneda extranjera & Rartes de
Sub-Proyecto para su conversion en tanto fueraertjupara los fines
descritos en la Clausula 9.8(c);

(e) para los fines de cualquier Sub-Proyecto (inclugesrd financiamiento de
cualquier Sub-Proyecto y cualquier obligacion dgopeelacionado con
dicho financiamiento), cada Parte de Sub-Proyeate hubiere sido
constituida en Nicaragua podra importar y expornemeda extranjera
desde y hacia Nicaragua y repatriar cualquier reigdito de cualquier
Sub-Proyecto; y

® ni el Gobierno ni ninguna otra entidad Gubernameviara que ninguna
entidad de Sub-Proyecto remita o reciba, dentroecafde Nicaragua los
fondos necesarios para cualquier Sub-Proyecto.

Reconocimiento de Subrogacion

(@  Si cualquier asegurador, re-asegurador o agenwéuyendo agencia de
gobierno o entidad gubernamental) (cada uno des ellBarte
Subrogadd’) hiciere un pago en virtud a cualquier contrat stguro,
contrato de reaseguro o indemnizacion respecto aa autmas de las
Inversiones de una Partes de Sub-Proyecto en Nigarael Gobierno
reconocera y asegurara que cada Entidad Guberralmestanozca:

0] la cesidn a la Parte Subrogada en virtud a la legrsaccion legal
de cualquier y todos los derechos y reclamos d@dde de
Sub-Proyecto con relacion a sus Inversién(es) earbdlgua; y

(i) gue la Parte Subrogada tiene derecho a ejerceo dierecho y
ejecutar dichos reclamos por virtud de subrogaaidnismo grado
gue la Parte de Sub-Proyecto relevante los hulésido para la
existencia de la cesion de subrogacion relevante.
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(b)

En las circunstancias descritas en la Clausulaa. Parte Subrogada
tendra derecho en todas las circunstancias al ntisttwocon relacion a;

0] los derechos y reclamos adquiridos en virtud adee$on, y

(i) cualquier pago recibido en cumplimiento de dichesedhos y
reclamos,

tal y como la Parte de Sub-Proyecto correspondi¢tiéee o tenia)
derecho a recibir en virtud de este Acuerdo o etudiide cualquier
Documento de Sub-Proyecto para el cual la ParteSdle Proyecto
correspondiente es (0 era) una de las partes speat® a la Inversion en
cuestion y sus retornos relacionados.

10 INCENTIVOS DE INVERSION

10.1 Fiscales

Sin limitar la generalidad de la clausula 9.1, eb{@rno debera:

(@)

(b)

obtener que cada Entidad Clave, ya sea residerm® oesidente en
Nicaragua, goce de exencion de cualquier y todssréguisitos que
existieran excepto los establecidos por esta Claus0.1 de pagar o
retener cualquier cantidad en concepto de Impusgsiosbutos (y todos
los demés impuestos vy tributos similares), inclalgenualquier impuesto
sobre ganancias de capital o impuesto al valorgadie (0 impuesto o
arancel similar), establecido por cualquier Entid&libernamental,
registros publicos o cualquier otra autoridad fis(@ero con exclusion,
para evitar duda, de cualquier "Impuestos Locakdsotales Existentes")
y por cualquier autoridad fiscal estatal, munigigabvincial o local en
Nicaragua,

obtener que cada Parte del Sub Proyecto y cadadsfildel mismo (y
cualquier otra persona que provea financiamientdedgla o capital a, o
gue sean tenedores de valores de deuda o capitahad®arte del Sub
Proyecto en relacion con el Desarrollo u Operaaéncualquier Sub
Proyecto), ya sean residentes o no residentes caradgua, estén exentos
de todos los cargos, aranceles, retenciones yacames y obligacion de
pagar o retener cualquier cantidad en concepto taes ampuestos y
tributos (incluyendo sobre equipos, materias primasomponentes de
construccién y operacion y cualquier ingreso oid#des generadas por
los mismos) en que puedan de cualquier forma imcealculada o, que
sean exigibles por causa o en relacion con:

0] el Desarrollo u Operacion de cualquier Sub Proyéauyendo
en relacion con los equipos, materias primas, coemes de
construccién y operacion, servicios, propiedad leécteal y
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"know-how" técnico) o el otorgamiento de cualquier
financiamiento a deuda o capital para, o la cetebinade cualquier
deuda o que sean tenedores de valores de deudatal da una
Parte del Sub Proyecto; o

(i) cualquier dividendo u otra distribucion, reparto wtédidades, el
pago de intereses, transferencias de capital, pagprincipal u
otro pago a o por cualquier Parte del Sub Proyedwalquiera de
su respectivas fuente de financiamiento de capitaleuda o
tenedores;

(c) hacer su mejor esfuerzo para garantizar que laspeianes descritas en
las Clausulas 10.1 (a) y 10.1 (b) se establecevsamedio de Ley, a mas
tardar en la Fecha de Entrada en Vigencia; y

(d) hacer su mejor esfuerzo para garantizar que seubgam y entre en
vigencia una Ley (0 Leyes) a mas tardar en la feddaEntrada en
Vigencia) que comprometan a el Gobierno y a todasotras Entidades
Gubernamentales a no modificar el regimen fiscita@ple a o en relacion
con cada Entidad Clave.

10.2 Importacion de Materiales

€) En todo momento durante el Término de la Conceagpaitable al Sub
Proyecto pertinente, cada Entidad Clave tendraesetatho de importar
cualquier bien legal en Nicaragua libre de Impuestdributos (incluidos
los Tributos Aduaneros), cualquier planta, maquénagquipo, repuestos
de partes, vehiculos de dos ruedas y cuatro ruetlEsjonetas y
furgonetas, locomotoras, material rodante ferrawjacualquier otro
equipo ferroviario, aeronaves, combustible, energiaquipos,
computadoras, suministros de consumo, bienes nagbbealquier otro
tipo de activo, maquinaria 0 equipo necesarios parajecucion de
cualquier Sub Proyecto.

(b) Cualquier objeto importado a Nicaragua en virtudad€lausula 10.2(a)
puede ser exportado desde Nicaragua en cualquierento libre de
Impuestos y Tributos (incluyendo tributos aduangros

(c) Cualquier objeto importado a Nicaragua en virtudad€lausula 10.2 (a)
pueden ser vendido dentro de Nicaragua, siempreslquendedor pague
los Tributos Aduaneros aplicables. Los Tributos &ueros sobre dicha
venta se calcularan sobre la base del valor dedtowl{s) vendido al
momento de la venta. La obligacion de pagar Tribuwdaluaneros no
aplicara si tales materiales, equipos o bieneseselan al Gobierno o
cualquier Entidad Gubernamental o en la medidauencgalquier tercero
adquirente goce de exenciones respecto a loslagiawser vendidos que
sean equivalentes a aquéllas establecidas erulsutdél0.2 (a).
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10.3

10.4

Importacion de Servicios

Cada Entidad Clave tendra derecho a:

(@)

(b)

Obligar a cualquier persona nicaragiiense o noagéanse (un
"Proveedor de Servicio a actuar como un Contratista EPC de un Sub
Proyecto, o Contratista O&M de un Sub Proyectopooaeer cualquiera y
todos los servicios, "know-how" técnico o propiedatelectual que dicha
Entidad Clave pueda requerir en conexion con lauején de cualquier
Sub Proyecto (juntosServicios del Proyectt); y

pagar cualquier Proveedor de Servicios (incluyemllopago a los

proveedores de servicios No-nicaraglenses fuerlickragua) por los

Servicios del Proyecto recibidos en cualquier formeluyendo los pagos
de regalias, sin incurrir en algin Impuesto y Twbcon respecto a, o en
relacién con la recepcion de dichos Servicios dey&cto o el pago por
dichos Servicios del proyectos.

Empleados Expatriados

El Gobierno asegurara que:

(@)

(b)

(©)

(d)

cada Empleado Expatriado tendra el derecho a impditire de todos los
Impuestos y Tributos (incluyendo los Tributos Adels) y sin la
obligacién de obtener ninguna Aprobacion: menajead&, computadoras
personales y equipos y accesorios relacionadostasopersonales y, en el
caso de cualquier Empleado Expatriado que sea n@mtgesenior (o que
tenga un posicion similar en cualquier Entidad €Jawn vehiculo
automotor; en ambos caso siempre y cuando dichesostsean para uso
personal y no hayan sido importados con el prop@streventa;

todos los objetos importados a Nicaragua de condiauncon la Clausula
10.4 (a) podran ser exportados libres de Impugsio#butos (incluyendo
Tributos Aduaneros) y sin obligacion de obteneroMdacion alguna, al
final del periodo de asignacion de un Empleado tgu en Nicaragua,
salvo que haya sido vendidos o se haya dispuektoisimo en Nicaragua
de conformidad con cualquier Ley;

todos los objetos importados a Nicaragua de condiaancon la Clausula
10.4 (a) pueden ser vendidos en Nicaragua, siemupeeel comprador
pague todos los Impuestos y Tributos aplicablesluy@ndo Tributos

Aduaneros), salvo que dicha venta o disposicion sseaialquier otra

Entidad Gubernamental o que el comprador goce decenes respecto
de los articulos que se vendan o dispongan quegeéazalente a aquellas
de los Empleados Expatriados segun se detalla@lalesula 10.4 (a);

cada Empleado Expatriado tendra derecho a regiloiada Entidad Clave
gue contrate a un Empleado Expatriado tendra edcter a pagar la
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11

11.1

totalidad o una parte de la remuneracion de diampl&do Expatriado,
en el pais en el que el Empleado Expatriado temgassdencia habitual o
en Nicaragua, en cualquier moneda acordada entientmlad Clave

correspondiente y dicho Empleado Expatriados, isiguma obligacion de
pagar o retener cualquier cantidad en conceptangeidstos y Tributos
(incluyendo cualquier impuesto sobre la renta, dastribuciones a la
seguridad social o cualquier otro impuesto, graveameéerecho impuesto
por Nicaragua o por cualquier Entidad de Gobiepeoo excluyendo, para
evitar dudas, los Impuestos Locales de Empleoextiss);

(e) ninguna ley laboral sera aplicable a un EmpleadmaEiado respecto a su
relacion laboral con cualquier Entidad Clave qua de nacionalidad
Nicaragllense o0 con una persona juridica (ya sea ouganizacion,
empresa u otro) que (x) se establecié en Nicarag(g,esta registrada en
Nicaragua con el fin de que ejerzan actividadesecoiales;

)] el Director de Migracion y Extranjeria (y cualquieEntidad
Gubernamental sucesora o similar) otorgara a cagaldado Expatriado
el permiso (s) de trabajo y residencia duranteeglogo de asignacion de
dicho Empleado Expatriado en Nicaragua en rela@én un Sub
Proyecto, en cada caso libre de cualquier Impugsitributos y de
cualquier pago, en representacion de, o por ingttacde cualquier
Entidad Gubernamental; y

(g) todos los incentivos de inversion y otros benefi@torgados a Entidades
Claves y Empleados Expatriados establecidos etélasGla 10.4 deberan
ser coordinados por La Comision.

FINANCIAMIENTO
Recoleccién de Fondos

Sujeto a la realizacion y revision de la debidagdiicia a satisfaccion del
Patrocinador Original, la ejecuciébn de Acuerdo (d¢ Concesion e
Implementacion de un Sub Proyecto por las partesaetes con respecto a cada
Sub Proyecto (que no sea el Proyecto de Infragsteué@sociada y el Proyecto
Marco) y el cumplimiento por parte del Gobiernosds obligaciones en virtud de
las Clausulas 9.1 (a) y 8.1, el Patrocinador Oalgitebera (o asegurara que uno o
mas Patrocinadores hagan) hacer todo lo posibla pamentar la deuda y
financiamiento de capital suficiente para compl&arSub Proyectos (sin incluir
cualquier Sub Proyecto para el que se ha terminéao Concesion
correspondiente), con el costo total de todos las Broyectos (incluidos los
montos que se financiaran a través de todos losibectos de Financiamiento
del Sub Proyecto) que se estime a partir de laafeleth presente Acuerdo sera de
no menos de cuarenta billones de Ddélares de lesd&stUnidos de América
(USD 40.000.000.000).
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11.2 Creacién de un Entorno Adecuado

El Gobierno (en nombre propio y de cada EntidatgBuamental), la Comision,
la Autoridad y cada Inversionista se comprometdaptar o hacer que se tomen,
y cooperar con respecto a, todas las accionesey,lmbacer que se hagan, todas
las cosas necesarias 0 convenientes para proparaionentorno adecuado para
el Desarrollo y Operacidén de cada Sub Proyectorg paarreglo de cada Sub
Financiamiento de Proyecto en términos y condicgaagonablemente aceptables
para el Patrocinador (es) correspondiente (s)e efitrs:

@ la concesion de Garantias con respecto a cualparicipacion (o otro
interés econdmico) que pueda tener en cualquiean@arde Sub Proyecto
de conformidad con la Clausula 11.3;

(b) suscribir retencién de acciones y otros compromesofavor de cualquier
Parte Financiera del Sub Proyecto;

(c) reunirse, comprometerse con, cooperar con, intdrigairimformacion con
y negociar en buena fe con cualquier inversioni&acapital y deuda
potencial en cualquier Sub Proyecto o cualquieidadtClave;

(d) tomar las acciones que sean necesarias 0 des@abtedacer que cada
Sub Proyecto sea financiado en base a los térmouos sean
acostumbrados para proyecto de infraestructuratlgaleza similar; y

(e) suscribir y asegurar que cualquier Afiliado releeadel mismo suscriba,
Documentos Financieros del Sub Proyecto en relac@m cada Sub
Proyecto que corresponda en la forma que sea rdqueor cualquier
Parte Financiera de Sub Proyecto,

Ningun Inversionista tendra obligaciones en virtlel esta Clausula 11.2 en
relaciéon con algun Sub Proyecto salvo que sea tebdd@ador para dicho Sub
Proyecto.

11.3 Garantias

Las Partes acuerdan que el Financiamiento de Swe&lo para cada
Sub-Proyecto puede asegurarse en favor de las sP&ieancieras de
Sub-Proyecto pertinentes con Garantias de primen (grden inferior) prioridad
en la Garantia de Sub Proyecto, incluyendo lasesitgs:

(@) garantias de primer grado (y de grado inferior),yesobre todos los
activos tangibles e intangibles de cada Patrocm@adduyendo cada Sub-
Proyecto, cualquier Activo de Sub-Proyecto, Docuoen del
Sub-Proyecto y, en la medida que tenga cualquigpnéd@ador, cuentas
por cobrar, seguros, inventario, equipo, intangilde general, propiedad
de inversion, propiedad intelectual, bienes raieésgtivo, reclamos por
dafios comerciales, derechos sobre letras de gdibbas 0 préstamos
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11.4

12
12.1

12.2

entre companiias, derechos sobre contratos, dergaleatamos contra el
Gobierno (si hubiera) y procedimientos relacionactoslo anterior; y

(b) garantias de primer grado (y de grado inferiobredodos los intereses
de propiedad de cada Patrocinador otorgado poitwgart de dichos
intereses.

Acuerdos Directos

Para facilitar el cumplimiento de esta Clausulald Butoridad, la Comision vy el

Gobierno suscribirdn (segun el caso), y la Autatjda Comision y el Gobierno

no se opondra a, los Acuerdos Directos (0 contrsitodares) que pueden ser
requeridos por cualquier Parte Financiera del Sulgdeto respecto de cualquier
Financiamiento de Sub Proyectos (cada uno un "AlcuBirecto”), siempre que

las disposiciones de dicho acuerdo directo estéfioomes con los principios

establecidos erPfincipios del Acuerdo Direc)o

ESTABILIDAD DE LA LEY
Naturaleza del Marco Legal

Las Partes convienen en que las disposicioneg tes (Documentos Primarios, y
(ii) las Normas Legales, constituyen elementos @abss para:

€) inducir a cada Entidad Clave para participar eDedarrollo, Operacion o
financiamiento del Sub-Proyecto pertinente (s),Hages Financieras del
Sub-Proyecto a prestar cada Financiamiento de Sweéto, cada
Accionista y sus Afiliados para financiar los Pa@ésbs de los Accionistas
o contribuciones de capital hechos a o que serdmokepor y, en general,
las Partes del Sub-Proyecto suscriban cada DocordehBub-Proyecto;

(b) permitir que las Partes del Sub Proyecto ejecutisnobligaciones y se
beneficien de sus derechos en virtud de los Doctoweatel Sub Proyecto;

y

(c) autorizar cada Sub Proyecto para ser implementadelacion con cada
Documento del Sub Proyecto y las expectativas adden de las partes de
dichos documentos.

Estabilidad

€) Reconociendo que las Entidades Gubernamentalesrag qtersonas
pueden tomar medidas de vez en cuando, durantggémcia de este
Acuerdo, que podria dar lugar a un Cambio en Ig peyo con el fin de
dar cumplimiento al acuerdo de las Partes en glacon la naturaleza
esencial del marco juridico existente tal y comestablece en la Clausula
12.1, salvo que las Partes convengan expresamenteprtrario, el
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Gobierno asegurara que cualquier Cambio en la bedéncomo resultado,
causar o constituir una Situacion de Evento Deliigtzdor.

(b) Sin perjuicio de la generalidad de las Clausula(a® 12.3 y 13 y
excepto que las Partes expresamente acuerden ti@romnel Gobierno
asegurard que ningun cambio a la Ley (incluyendmlquier Ley
aplicable en virtud a cualquier tratado, convenadibmtro instrumento
vinculante para Nicaragua, o cualquier otra Leycaple a este Acuerdo o
a cualquier Disputa relacionada) adversamenteeafect

0] los derechos de cualquier Parte en virtud al meoamide
resolucion de disputa aplicable a este Acuerdoe(@Bpamente
incluyendo las Clausulas 22 y 25) o los derechosuddquier
persona en virtud al mecanismo de resolucion dauthisaplicable
al Acuerdo de Accionistas; y

(i) los derechos de cualquier Parte en virtud a cualgtratado,
convencién u otro instrumento vinculante para Nigaa que fuere
aplicable (incluyendo el TBI de los Paises Bajts @onvencion).

12.3 Cambio Favorable en la Ley

Si cualquier Patrocinador determina que un Cambil@ ¢ey puede ser favorable
para dicho Patrocinador o cualquiera de sus afifiarifavorable a cualquier Parte
del Sub Proyecto, o en cada caso favorable a desqule sus respectivos
derechos, beneficios y obligaciones ya sea bajtqeiea Documento del Sub

Proyecto, por ley o de otro modo, sin perjuiciolaelispuesto en la Clausula
12.2:

(@) dicho Patrocinador podra notificar a La Comisidéne gal Cambio en la
Ley debe aplicarse a las Partes del Sub Proyecto pgiedan verse
afectadas por tal Cambio en la Ley y que esténifdmmas (por nombre
o por clase) en dicha natificacién, y

(b) Una vez recibida dicha notificacion, La ComisiGegurara que dicho
Cambio en la Ley le sea aplicado.

13 EVENTO DESESTABILIZADOR
13.1 Eventos Desestabilizadores y Monto de Compensacion

(8)  Siun Evento Desestabilizador directa o indirectaimeesultare en, cause
0 constituya, segun sea el caso:

0] un fracaso o demora por cualquier Parte de SubePtoyen el
cumplimiento de cualquier obligacion u otro térmmaondicion

-63-

Copia digital: FI\LRINO%E ABCC)L/.\[\iOE

www.enriquebolanos.orgd


http://enriquebolanos.org

gue le correspondiere en relacion con cualquierubwmnto de
Sub-Proyecto o Consentimiento del Sub-Proyecto;

(i) un hecho que dé lugar a la terminacion, o el derelehcualquier
patrocinador de terminar, cualquier Concesion aéesu plazo;

(i) un error (segun lo definido) en virtud de cualqecumento de
Financiamiento de Sub-Proyectos;

(iv)  la suspension de los derechos, beneficios y olitigas de una
Parte de Sub-Proyecto en conexion con, 0 un ewatoerza
mayor (segun descrito en el Documento de Sub-ptoysegun un
Documento de Sub-Proyecto;

(v) un cambio a cualquier derecho, beneficio u obliyacdie cualquier
Parte de Sub-Proyecto en relacién con cualquieudeato de
Sub-Proyecto o Consentimiento de Sub-Proyecto (sesga el
caso);

(vi)  un cambio en la capacidad de una Parte de SubdRoopara
ejercer o beneficiarse de cualquier derecho, dzeratualquier
responsabilidad en relacion con cualquier Document®
Sub-Proyecto, Acuerdo de Accionistas "o  cualquier
Consentimiento de Sub-Parte;

(vii) ilegalidad, inaplicabilidad o invalidez de cualqui2ocumento de
Sub-Proyecto, Acuerdo de Accionistas o0 cualquierséatimiento
de Sub-Parte o cualquier Entidad Gubernamentaldestmpefio
de obligaciones de una Parte de Sub-Proyecto gesti@o o
beneficio de cualquier derecho bajo cualquier Damim de
Sub-Proyecto, Acuerdo de Accionistas o0 cualquierséatimiento
de Sub-Partey

(viii) cualquier costo, gastos por la pérdida de ingrasgmsicion de
Impuestos y Tributos en relacién con y de otra mapagaderos
por dafios ocasionados, 0 un pasivo u obligaciG@uatquier otra
pérdida de cualquier Parte de Sub- Proyecto directa
indirectamente en relacién con uno o varios Sulydios,

(cada uno de los anteriores, unaSitiacibn de Evento
Desestabilizadot), entonces, adicional a cualquier otro recurgo leate
Acuerdo (incluyendo las Clausula 12.2 y 14.6) ebi@mo oportunamente
posterior a la demanda (y, en todo caso, dentrmsisiete (7) dias de
dicha demanda) de cualquier Parte de Sub-Proyésttada;

(A) indemnizar y mantener indemne a cada Parte de fuyed?o
afectado y mantenerlo indemne de y contra dichaa8ibn de
Evento Desestabilizador;
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(B) pagar a cada una de las Partes de Sub-Proyectadsgcuna
cantidad (o cantidades en suma) igual a todas Hslidas
incurridas, sufrido o pagado por cada Parte de F3abecto
(directa o indirectamente, pero sin doble contdéad) en relacion
con o como resultado de dicha Situacion de Evento
Desestabilizador o su efecto (la suma de dichaidzat(s), una
"Cantidad de Compensaciol); y

(C) tomar todas las medidas que sean necesarias paea @alicha
Parte de Sub-Proyecto en la misma posicién en éa hybiere
estado si dicha Situacion de Evento Desestabilizadohubiese
ocurrido.

(b) Montos de Compensacion se pagaran en la monedaeetag Pérdidas
subyacentes fueron incurridas, sufridas o pagaddsecta o
indirectamente) por cada Parte de Sub-Proyectocesjmondiente o, a
eleccion de dicha Parte de Sub-Proyecto, en ddiieréss Estados Unidos
de Norteamérica.

13.2 Procedimiento

Si un Evento Desestabilizador ocurre y ya sea ebi€oo o cualquier
Patrocinador cree que dicho Evento Desestabilizadicecta o indirectamente,
fue provocado o causado o pueda provocar 0 caasgalquier Situacion de
Evento Desestabilizador, entonces:

(@) el Gobierno o el Patrocinador correspondiente, isaga el caso, realizara
sus mejores esfuerzos para entregar notificaci@ntwpa a la otra Parte
de que un Evento Desestabilizador ha ocurrido, offsmndo
razonablemente en detalle dicho Evento Desestatidizy la Situacion de
Evento Desestabilizador relacionada,;

(b) cuando dicha notificacion es entregada por un Eatdor, dicha
notificacion incluird la estimacién de buena fe aelquier Monto de
Compensacion en el que se ha incurrido, sufrido agago o
razonablemente prevé incurrir, sufrir o pagar;

(c) el Gobierno y cualquier Patrocinador podra, ca@ataitiempo, entregar
una notificacion posterior sobre dicho Evento Dedskzado y Situacion
de Evento Desestabilizador; y

(d) oportunamente a peticién del Gobierno o de cualgaarocinador, el
Gobierno y cada Patrocinador afectado consultandetdin de que cada
Parte utilice sus esfuerzos razonables para miefjaefecto de dicho
Evento Desestabilizador o las Pérdidas que resultarla Parte de Sub
Proyecto correspondiente.
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13.3

14

14.1

14.2

No Afectacion en la Obligacién de Compensacion
Sin perjuicio de las obligaciones de las Partegrtud de la Clausula 14.2:

(@ el incumplimiento de cualquier Patrocinador paréistecer cualquier
obligacion en virtud de la Clausula 13.2 no auntréntareducira, y no
afectara de otro modo, las obligaciones del Gobiern virtud de la
Clausula 13.1, y

(b) la satisfaccion de las obligaciones de cualquigroBimador segun la
Clausula 13.2 no es una condicion de indemnizaeibnvirtud de la
Clausula 13.1.

FUERZA MAYOR

Evento de Fuerza Mayor

Para efectos del presente Acuerdo, Bwehto de Fuerza Mayol, con respecto
a cualquier Parte significa, cualquier evento, tefedesarrollo, circunstancia o
combinacion de efectos, desarrollos o circunstanitiara del control razonable
de tal Parte, pero Unicamente si dicho evento(®c¢tas), desarrollo(s), o
circunstancia(s) (directa o indirectamente) mateyiamdversamente afectan la
habilidad de dicha Parte de cumplir, ejercer ordiaf sus derechos segun este
Acuerdo en respecto al Sub-Proyecto. Con respeatoalguier Sub-Proyecto
(distinto al Proyecto de Infraestructura Asociadaely Proyecto Marco) se
considerard un Evento de Fuerza Mayor con respdcRatrocinador de dicho
Sub-Proyecto, cualquier evento, efecto, desarroll@ircunstancia fuera del
control razonable de cualquier Patrocinador cuardaltare en (i) la falta del
Cierre Financiero de Sub-Proyecto para el respecBub-Proyecto dentro de
setenta y dos (72) meses de la Fecha Efectiva)da(ifalta de Fecha de
Operaciones Comerciales de dicho Sub-Proyectosedidz (10) afios de la Fecha
Financiera Relevante.

Instancias de Fuerza Mayor

Para los efectos de este Acuerdo, los Eventos dez&UMayor incluirdn los
Eventos Naturales de Fuerza Mayor y los Evento#ti€d de Fuerza Mayor,
Gnicamente en tanto satisfagan los requisitos ianterde la Clausula 14.1

(@ "Eventos Naturales de Fuerza Maydrincluiran lo siguientes:

0] terremotos, deslaves de tierra, tormentas eléstriciclones,
huracanes, inundaciones, tsunamis, sequias u otradiciones
meteoroldgicas extremas u otras condiciones cloagti o
ambientales extremas, condiciones geolégicas roigadas o de
tierra, epidemias, hambrunas, plagas, otros desasditurales;
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(b)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

incendio, contaminacion radiactiva, radiaciones izamtes,

explosion, accidente, descomposicion de plantaipequ bienes
colapso estructural o contaminacion quimica (que sea

consecuencia de un acto de guerra, terrorismo aaalh en cada
caso, causada por una persona que no sea la Rati®da o uno
de sus contratistas o subcontratistas, o cualqdeus Afiliados,
empleados o agentes;

actos de guerra (declarada o no declarada), invasianflicto
armado, acto de enemigo extranjero 0 un acto derigmno,
bloqueo, embargo, disturbios, desoérdenes publicos,
manifestaciones violentas, insurreccion, rebel@mmocion civil

y el sabotaje en la medida en que no involucraectimente a
Nicaragua, a cualquier Entidad Gubernamental yspudeven a
cabo fuera de Nicaragua;

huelgas, cierres, paros laborales, disputas ladmral cualquier
otras acciones industriales por parte de los tagloags
relacionados o en respuesta a su términos y coneiside empleo
0 a los de otros con quienes estén afiliados,ntlish los eventos
directamente relacionados con politicas o préactialgrales (con
respecto a salarios u otro asunto) de dicho Pauador;

en relacion con cualquier Patrocinador u otra EdticClave, el
incumplimiento de una Parte, que se relacione #qoigas Sub-
Proyecto en razén de algun evento o circunstarspecificada
anteriormente en ésta Clausula 14.2(a), segunaaplia dicha
parte; y

"Eventos Politicos de Fuerza Maydrconstituira lo siguiente:

(i)

(ii)

(iii)

en tanto se llevaren a cabo de Nicaragua o estmvidirectamente
relacionados con Nicaragua o cualquier Entidad @ameental,
cualquier acto de guerra (declarada o no declgradeasion,
conflicto armado, acto de enemigo extranjero o wito ade
terrorismo, bloqueo, embargo, disturbios, desoérsiepéblicos,
manifestaciones violentas, insurreccion, rebel@ammocion civil
y sabotaje;

declaracion de un estado de emergencia nacionauétquier
medida que tenga sustancialmente un efecto sirethaNicaragua,

bloqueo, embargo o cualquier otra restriccion algmrtaciones o
importaciones desde Nicaragua impuesta por otrdsepao
entidades internacionales relacionada con resinesi a la
importacibn o0 exportacion impuesta por cualquiertidzaa
Gubernamental;
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(iv)  sanciones impuestas por otros paises o entidateymdnionales
contra personas que:

(A) importen, exporten, transen, comercien o posearebigue
emanen o hubieren transitado via Nicaragua;

(B) negocien con personas que han llevado a cabo las
conductas referidas en el parrafo (A) anterior;

©) negocien con los ingresos de cualquier conducta
relacionada en el parrafo (A) anterior; 0

(D) utlicen o brinden servicios o asistencia a naveg (
hubieren sido o que estdn siendo utilizadas para el
comercio o transporte de bienes que emanen otganda
Nicaragua,

(v) falta o imposibilidad de cualquier Entidad Clavergp@btener,
renovar o que le re-emitieren cualquier Consentitoiede
Sub-Proyecto sin generar costo por cualquier rgzéwio a dicho
momento segun fuere necesario para Desarrollar gradpel
Sub-Proyecto correspondiente de la manera que ndeterel
Patrocinador (a su sola discrecion pero de conftachicon los
requisitos del Plan de Desarrollo de Sub-Proyecto);

(vi) sila tasa de cualquier peaje, tarifa, arancetarencualquier otro
cargo que deba ser pagado por cualquier otra pergoa utilice
todo o una parte de cualquier Activo de Sub-Praydcere
establecido por la Comisién de una manera que mpleucon las
Leyes que estuvieren vigentes a la Fecha Efectiva;

(vi) la cantidad de Costo Real de Expropiacion de cislqu
Sub-Proyecto excede (o razonablemente se esperexqada) el
Valor de Expropiacién agregado de todas la propiedgropiada
para tal Sub-Proyecto;

(viii) huelgas, cierres, paros laborales, disputas lad®ral cualquier
otras acciones industriales por parte de los tagloags que (X) no
estuviera relacionada ni fuera respuesta directabuier politica
o préctica laboral (con respecto a salarios u asunto) de dicho
Patrocinador, y (y) sea (1) parte de una acciorergdinada de la
industria como respuesta a la entrada en vigenuiaificacion,
derogaciéon o cambio de interpretacion de cualdiegrdespués de
la fecha de este Acuerdo, (2) por parte de trabaggdde cualquier
Entidad Gubernamental como consecuencia de la dentem
vigencia, modificacion o cambio en la interpretacie cualquier
Ley posterior a la fecha de este Acuerdo, o (3)caegado por un
Evento Politico de Fuerza Mayor, siempre que, dicheentos
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

incluidos 14.2(b)(viii) no constituyeren Fuerza MayNatural
segun la Clausula 14.2(a)(iv);

la aprobacion o preparaciéon de cualquier Ley, qrdeedida

cautelar o declaracibn de cualquier Entidad Gulmeemsal

(incluyendo, para evitar duda, cualquier cortelwutral) respecto a
bienes arqueoldgicos o paleontologicos o restosuthesrtos en o
bajo cualquier Sitio de Sub-Proyecto;

alguna accion u omision de cualquier Entidad Gudraental
(incluyendo, para evitar duda, cualquier corte ibutral) o
cualquier prevision, restriccion u otro requerinieimpuesto por
cualquier Entidad Gubernamental (incluyendo, pafigae duda,
cualquier corte o tribunal) o que resulte de cualgGambio en la
Ley, que tuviere el efecto de prohibir, retrasafleoalguna otra
forma materialmente restringir a cualquier Patrador o Entidad
Gubernamental el Desarrollo y Operacion de Cualquie
Sub-Proyecto;

cualquier incumplimiento por una Parte de algun tredo
relacionado con cualquier Sub-Proyecto en razémurdevento,
efecto, desarrollo o circunstancia especificadaesta Clausula
14.2(b) segun aplicare a dicha parte;

la falta del Gobierno o de La Comision de procuraalquier

accion (incluyendo el otorgamiento de cualquier <emtimiento)

u omision respecto a la cual el Gobierno o La Camigseguin sea
aplicable) esté obligado en base a las disposisiahe este
Acuerdo a cumplir con asegurar 0 usar sus mej@fe®r0os para
procurar o0 asegurar;

la falta de cualquier Entidad Gubernamental degatocualquier
Consentimiento del Sub-Proyecto, cualquier condici@¢alidad de
cualquier Consentimiento de Sub-Proyecto o cualcuti® acto u
omision de cualquier Entidad Gubernamental, quesporcuando
se considerare en conjunto, tiene (o tienen) elttefde restringir,
impedir, retrasar o reducir la transferencia delqruer cantidad
producida por dicho Sub-Proyecto, incluyendo si @asmo
distribucién de capital, ganancia o ganancia detalagpago de
préstamos, pago de intereses, dividendo, regajiagranceles
incluyendo a través de cualquier Impuesto y Triputo

el Patrocinador de cualquier Sub Proyecto no temerecho legal
irrestricto (incluyendo su conformidad con la Cdaston) para
determinar a su sola discrecién la tasa de losepgdgrifas,
impuestos, rentas o cualquier otro cargo que delgarpe por
cualquier persona utilizando (directa o indirectategtodo o parte

-69-

Copia digital: FI\LRINO%E ABCC)L/.\[\iOE

www.enriquebolanos.orgd


http://enriquebolanos.org

de los Activos de dicho Sub Proyecto, en cualguremento
después de los dieciocho (18) meses de la Fechtvafe

(xv) que no se obtenga una exencion de inmunidad saberan
respecto a este Acuerdo o el Acuerdo de Accionisias
constituya obligaciones legales, validas, vinciant exigibles y
no se obtenga una renuncia del Banco Central dar&joa de
conformidad con las disposiciones del mismo, enlgcuer
momento después de los dieciocho (18) meses pwstera la
Fecha Efectiva; y

(xvi) cualquier Evento Desestabilizador que no encajdéralaete esta
Clausula 14.2(b),

el retraso en el cumplimiento de la contraparteescdmposicion de
planta, equipo o bienes (a menos que éste fuesadaypor un Evento de
Fuerza Mayor) o no disponibilidad de fondo, no tituisa un evento de
Fuerza Mayor.

14.3 Consecuencias de la Fuerza Mayor

Excepto a lo dispuesto en la Clausula 14.4 y s@dtodispuesto con la Clausula
14.5:

€)) una Parte serd excusada de su cumplimiento y nardesén
incumplimiento con respecto a cualquier obligacid@specto a un
Sub-Proyecto en tanto la falta de cumplimiento dal obligacién se
deba a un Evento de Fuerza Mayor; y

(b)  cualquier restriccion en el tiempo o fecha limigggpel cumplimiento por
parte de la Parte afectada en cuanto a sus oldigecicon relacion a un
Sub-Proyecto, incluyendo el término para lograCigrre Financiero de
Sub-Proyecto y la Fecha de Operacion Comercial fugre afectado por
dicho Evento de Fuerza Mayor serd extendido poréehino en que
subsistiere el Evento de Fuerza Mayor.

14.4 Excepciones a la Fuerza Mayor
Sin perjuicio de que un Evento de Fuerza Mayortaxis

@ las disposiciones de esta Clausula 14 no excusangana obligacion del
Gobierno, la Autoridad o la Comision de pagar (egasara el pago) el
dinero segun este Acuerdo;

(b) la ocurrencia de una Fuerza Mayor Politica no ex@)ai extendera en
plazo para el cumplimiento de ninguna obligacion @ebierno, la
Comision o la Autoridad.
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14.5

14.6

14.7

Aviso de Fuerza Mayor

(a) Una Parte, con sujecion a las Clausulas 14.3 y, 1@pronto como sea
razonablemente posible y practicable después deeqga conocimiento
o debiera haber tenido conocimiento de la ocureede un evento de
Fuerza Mayor, debera notificar a todas las otrate®de la naturaleza y la
duracion prevista de dicho evento de Fuerza Mayoppsteriormente
deberd mantener informada a la otra Parte hastaoelento en que sea
capaz de cumplir con sus obligaciones.

(b) Las Partes realizaran todos los esfuerzos razanphla mitigar el efecto
de cualquier Evento de Fuerza Mayor; considerande, i) ningun
Patrocinador estara obligado a resolver cualquierldga, cierre, paro
laboral, disputa laboral o cualquier otra acciédustrial por parte de
cualquier Entidad Clave y (ii) ningun Inversionistgtara obligado a tomar
acciones respecto a cualquier Sub-Proyecto si diolersionista no fuere
Patrocinador del Sub Proyecto.

Pagos Durante Fuerza Mayor Politica

Ante la ocurrencia de un Evento Politico de Fudagor con respecto a un Sub-
Proyecto, el Gobierno debera asegurara, durariéreino de Concesion del Sub
Proyecto, el pronto pago al Patrocinador de laidadtnecesaria para cubrir todos
los costos fijos de cada Entidad Clave (neto dégaiexr Monto de Indemnizacion
por Seguro) asociadas o0 razonablemente imputableictao Sub-Proyecto
(incluyendo cualquier costo financiero) para eligéw durante el cual tal Sub-
Proyecto no pudiere ser (0 estuviere sustanciaBnanpedido o restringido)
Desarrollado u Operado de manera consistente cpneslipuesto detallado de
operacion y la practica anterior de la Entidad €lav

Fuerza Mayor Prolongada

€)) Si un Evento Natural de Fuerza Mayor se prolongarda un periodo
continuo superior a doce (12) meses, o un agredgadrescientos sesenta
(360) dias 0 mas en un periodo de veinticuatrorf&bes con respecto del
Gobierno o cualquier Patrocinador con respectoaggaier Sub Proyecto,
ya sea el Gobierno o dicho Patrocinador podra tezmia Concesion
correspondiente de acuerdo a la Clausula 15.5.

(b)  Si un Evento Politico de Fuerza Mayor se prolongeate un periodo
continuo que excede sesenta (60) dias o un agrefgadoventa (90) dias
0 mas en un periodo de ciento veinte (120) diasregpecto a cualquier
Sub Proyecto, dicho Patrocinador podra terminar Gancesion
correspondiente de acuerdo a la Clausula 15.5.
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15

15.1

15.2

15.3

TERMINACION
Sub-Proyecto No Viable

Si con respecto a un Sub-Proyecto, en cualquier entimprevio del Cierre
Financiero de dicho Sub-Proyecto, el Patrocinadarespondiente determina a su
entera discrecion que tal Sub-Proyecto no es vidhée sea por razones
comerciales, técnicas, legales, politicas o deqaigal otra indole) o que dicho
Sub Proyecto no se deberia Desarrollar u Operadjatio caso, el Patrocinador
tendra el derecho de terminar la Concesion patsodiub-Proyecto y todos sus
derechos, beneficios y obligaciones segun este rAoueon relacion a dicho
Sub-Proyecto con efecto a partir de la Fecha dmihacion mediante la entrega
de Notificacion de Terminacion a cada Parte (delmedicha Notificacion de
Terminacién incluir un breve resumen de las opiesomlel Patrocinador con
respecto a la viabilidad de dicho Sub Proyecto).

Imposibilidad de Lograr Cierre Financiero de Sub-Poyecto

Si respecto a un Sub Proyecto (que no sea el Rooglednfraestructura Asociada
y el Proyecto Marco), el Cierre Financiero de SubyBcto para dicho
Sub-Proyecto no ha ocurrido dentro de setenta y(t®smeses a partir de la
Fecha Efectiva, dicho plazo se ampliara por ungbacada dia que se impida el
Cierre Financiero del Proyecto como resultado dé&wento de Fuerza Mayor,
Evento de Incumplimiento del Gobierno, o Situadi@Evento Desestabilizante,
o previo de la fecha posterior en que el Gobiernoely Patrocinador
correspondiente acordaren. Entonces, el Gobierno elo Patrocinador
correspondiente tendrdn el derecho de terminar tnc€sion para tal
Sub-Proyecto y todos sus derechos, beneficios igaaibnes segun el presente
Acuerdo con relacion a dicho Sub-Proyecto con efecpartir de la Fecha de
Terminacion mediante la entrega de NotificacionTéeminacion a cada Parte;
siempre que dicha Notificacion de Terminacion seaegada dentro de los
noventa (90) dias siguientes a la expiracion de@kstablecido en esta Clausula
15.2 para la realizacion del Cierre Financiero de-Broyecto.

Imposibilidad de Lograr Fecha de Operacion Comercih

Sirespecto a un Sub Proyecto (que no sea el Rmglednfraestructura Asociada
y el Proyecto Marco), la fecha de Operaciones Coiales de dicho Sub-
Proyecto no ha ocurrido dentro de los diez (10)saéopartir de la Fecha
Relevante de Financiamiento, dicho plazo se andpjar un dia, por cada dia
gue se impida la Fecha de Operacion Comercial aqeswtado de un Evento de
Fuerza Mayor, Evento de Incumplimiento del Gobiermdituacion de Evento
Desestabilizante, o previo de la fecha posteriorgee el Gobierno y el
Patrocinador correspondiente acordaren, entonté&nl@erno o el Patrocinador
correspondiente tendrdn el derecho de terminar &nc€sidn para tal
Sub-Proyecto y todos sus derechos, beneficios igamibnes segun el presente
Acuerdo con relacion a dicho Sub-Proyecto con efecpartir de la Fecha de
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15.4

Terminacién mediante la entrega de NotificacionTéeminacion a cada Parte;
siempre que dicha Notificacion de Terminacion sattegada dentro de los
noventa (90) dias siguientes a la expiracion de@kstablecido en esta Clausula
15.3 para la realizacion dicha Fecha de Operacametcial.

Terminacion por un Evento de Incumplimiento

(@  Si un Evento de Incumplimiento del Gobierno ocuwoa respecto a un
Sub-Proyecto, el Patrocinador correspondiente é&nelr derecho a
terminar la Concesion relevante y cualquier otraecleo de tal
Patrocinador segun este Acuerdo que esté relacaadel Sub-Proyecto
correspondiente con efecto a partir de la Fech@edminacion mediante
la entrega de Notificacion de Terminacion a cad#&ePaiempre que dicha
Notificacion de Terminacion sea entregada (i) dedt los noventa (90)
dias en que el Patrocinador hubiese tenido coneotmidel Evento de
Incumplimiento del Gobierno, o (ii) con respecteualquier Evento de
Incumplimiento del Gobierno que sea relacionadmma@implimiento de
pago de obligaciones por parte de cualquier Entidatlernamental en
cualquier momento, siempre y cuando el Evento denplimiento del
Gobierno continte.

(b) Si un Evento de Incumplimiento del Patrocinadorrgegon respecto a un
Sub- Proyecto, el Gobierno tendra el derecho dwitar la Concesion
relevante y cualquier otro derecho de tal Patraltingegun este Acuerdo
gue esté relacionado con el Sub-Proyecto correggriedcon efecto a
partir de la Fecha de Terminacion mediante la gatde Notificacion de
Terminaciéon; siempre que dicha Notificacion de Tieaunion sea
entregada dentro de los noventa (90) dias de gb&fGo se hubiese dado
cuenta de la ocurrencia del Evento de Incumpliroiedgl Patrocinado,
siempre que, adicionalmente cualquiera fuere eb,c& Gobierno
entregara una copia de su aviso de terminacios eefresentantes de las
Partes Financieras de Sub-Proyecto, de conformatad el Acuerdo
Directo correspondiente.

(c) No obstante cualquier disposicion en contrario @& €dausula 15, los
derechos del Gobierno en virtud del presente Aaugrdegun cualquier
Consentimiento después de un Evento de Incumplioigel Patrocinador
estan sujetos a los derechos de dichas Partesndgickemiento de Sub-
Proyecto tal y como se establece en el Acuerdocir@ncluyendo (i)
remediar cualquier incumplimiento por parte delréabhador dentro del
plazo de recurso, y (ii) asumir los derechos, hbeiosfy obligaciones de
dicho Patrocinador en virtud de este Acuerdo ocquuet Consentimiento
aplicable, en parte o en su totalidad, duranteedbgdo requerido para el
ejercicio de dichos derechos de conformidad coaslipulado en dicho
Acuerdo Directo).
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15.5

15.6

15.7

15.8

(d) Ninguna terminacion de una Concesion por parté&sadlierno sera valida
o vinculante para las Partes del FinanciamientdSdél Proyecto hasta la
expiracion del plazo de subsanacion o cualquierrrggd que se
estableciere en el Acuerdo Directo correspondiente.

Terminacion debido a Fuerza Mayor

Si la clausula 14.7 aplicare en relacion con eli&olb o cualquier Patrocinador
con respecto a cualquier Sub-Proyecto, la Partar@$ correspondientes (segun
lo determinado de conformidad con lo dispuestoeaefIausula 14.7) tendra el
derecho de terminar la Concesion correspondientiafquier otro derecho,
beneficios u obligaciones asociadas con dicho Sabeeto de conformidad con
el presente Acuerdo con efecto a partir de la Fdeh@erminacion a través de la
entrega de una Notificacion de Terminacion a caddeP siempre que dicho
Evento de Fuerza Mayor continle a partir de ladedh la entrega de dicha
Notificacion de Terminacion.

Opcidn de Acompafamiento

Si el Gobierno o el Patrocinador correspondientigega una Notificacion de
Terminacién con respecto a un Sub-Proyecto (sinimel Aviso de Terminacion
entregado de conformidad con la Clausula 15.1) (UiNotificacion
Desencadenanty, cada Inversionista tendra el derecho (peroanobligacion)
(el "Opcién de Acompafamientt) a terminar la Concesidon(s) y cualesquiera
otros derechos, beneficios y obligaciones asociadas cualquier o todos los
otros Sub-Proyectos para los que dicho Inversiam@stel Patrocinador a partir de
la Fecha de Terminacién mediante la entrega déNotificacion de Terminacion

a cada Parte con respecto a cada Sub-Proyecto dienlos treinta (30) dias de la
entrega de la Notificacion Desencadenante.

Terminacion Automatica

El presente Acuerdo terminara automaticamente,nstesidad que una Parte
adopte ninguna medida, en la primera fecha que €Cadaesion ha caducado o ha
sido terminada de acuerdo con las disposicionesi@eAcuerdo.

Terminacion

€)) Las Partes continuaran cumpliendo sus respectiigaoiones en virtud
del presente Acuerdo en relacién al Sub-Proyedtani@o la resolucién
final, de conformidad con las disposiciones de @si@erdo de cualquier
Disputa que surgiere por la Parte receptora y @edaf de una
Notificacion de Terminacién entregada de conformiidaon las
disposiciones del presente Acuerdo.

(b)  Con sujecion a la Clausula 15.9 sobre la termimadé este Acuerdo,
ninguna de las Partes serd responsable frente adrdapor cualquier
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Pérdida en virtud del presente Acuerdo, excepta pgas derechos
adquiridos en virtud del presente Acuerdo antesuderminacion.

(c) Las Clausulas 15.1 a 15.3 (inclusive), Clausula yl&l Anexo 3

(Procedimientos de Devolucion Anticipadsstablecen todos los derechos
y remedios de una Parte frente a cualquier otréeRam virtud a la
terminacion de cualquier Concesion, sus derechHasioeados, beneficios
y obligaciones con respecto a un Sub-Proyecto daupar la falta de
viabilidad de dicho Sub-Proyecto o la imposibilidd& alcanzar el Cierre
Financiero de Sub-Proyecto o que la Fecha de Opers Comerciales
de ese Sub-Proyecto ocurriere de forma oportuna.

(d)  Si cualquier Patrocinador entrega una Notificaciten Terminacién de
conformidad con la Clausula 15.4(a) o 15.5 (copee® de un Evento
Politico de Fuerza Mayor), el Gobierno se comprenaeindemnizar (y
mantener indemne) y mantener a salvo al Patrocinddotodas las
Pérdidas sufridas por cualquier Patrocinador y quuat Afiliado del
mismo (i) en relacion con el Evento de Incumplinidedel Gobierno o
Evento Politico de Fuerza Mayor, y (ii) como readtt de la Devolucion
Anticipada de Sub-Proyecto correspondiente y laiteacion del Término
de Concesion relevante.

(e) La entrega de una Notificacion de Terminacién porRatrocinador de
conformidad con las disposiciones del presente loye/ el Monto(s) de
Pago por Terminacién por o en nombre del Gobierm, limitara ni
afectara cualquier otro derecho o recursos dispesé cualquier Parte en
virtud del presente Acuerdo.

® Los eventos especificados en la Clausula 15 sesaaricos motivos por
los que el presente acuerdo puede ser terminado.

15.9 Supervivencia

Esta Clausula 15.9 y las Clausulas 1.2, 17.2, 17.3, 18.2 y 19 a 25 (inclusive)
y el Anexo 3 Procedimientos de Devolucién Temprasaguiran vigentes tras la
terminacion del presente Acuerdo, sin restricciGncaanto a la duracion del
término de supervivencia a menos que sea espeltifia este Acuerdo.

16 DERECHOS, BENEFICIOS Y OBLIGACIONES EN LA TERMINACI ON
16.1 Procedimiento de Devolucién Anticipada

Si una Notificacion Terminacion es validamente egéida por el Gobierno o por
el Patrocinador relevante con respecto a cualdiuérProyecto, los Activos del
Sub-Proyecto se transferiran de dicho Patrocinat@obierno (o su designado
(s)) de conformidad con las disposiciones del Ané&dProcedimiento de

Devolucion Anticipadpa
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16.2 Obligaciones Posteriores a la Emisién de una Notifacion de Terminacion

Tras la entrega de una Notificacion de Terminacton respecto a un
Sub-Proyecto:

@ la Concesion para dicho Sub-Proyecto continuarglemo vigor y efecto
hasta la Fecha de Terminacion de dicho Sub-Prgyecto

(b) el Gobierno debera (y hara todo lo posible pargwasese que cada otra
Entidad Gubernamental correspondiente):

0] continuar cumpliendo con sus obligaciones en vidabpresente
Acuerdo con respecto a un Sub-Proyecto hasta |daFee
Transferencia correspondiente para dicho Sub-Proygc

(i) no tomar ninguna accion en perjuicio de los derechel
Patrocinador de Sub-Proyecto con respecto a dicbeP$oyecto,
salvo en relacion con cualquier Disputa, y

(c) el Patrocinador de dicho Sub Proyecto debera:

0] continuar ocupando el Sitio del Sub Proyecto y iooar con el
Desarrollo y Operacién (segun el caso) de los Astidel
Sub-Proyecto de conformidad con el curso previanarth de
operaciones del Patrocinador (sin obligacion de rtapo
financiamiento) o cumplir con sus obligaciones eriud del
presente Acuerdo con respecto a dicho Sub-Proyeasta la
Fecha de Terminacion correspondiente (y tendraeedatho, a su
entera discrecion, a hacerlo hasta la Fecha desfBramcia
correspondiente), y

(i) no tomar ninguna accion en perjuicio de los dersea®cualquier
Entidad Gubernamental con respecto dicho Sub -Btoysalvo
en relacion con cualquier Disputa.

17 OBLIGACIONES POSTERIORES A LA CONCESION
17.1 Devolucién

(@) Con excepcion de lo establecido en el presentendeto (incluyendo la
Clausula 16 y el Anexo 3 (Procedimiento de Devducremprana), al
final del Término de Concesion para cada Sub-Ptoyet Patrocinador
correspondiente, debera sin contrapartida econémica

0] transferir todos los Activos del Sub-Proyecto pemites (libre de
todo gravamen) al Gobierno (o su designado(s))uem lestado de
funcionamiento y mantenimiento (exceptuando usoeggdste
ordinario), y
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(i) entregar al Gobierno o su designado, todos los rdeotos,
manuales y registros mantenidos por el Patrocinadoralquiera
de sus Afiliados que sean necesarios para llevaralzo la
transferencia de los Activos del Sub-Proyecto abi&mo (0 su
designado(s)) y para facultar al Gobierno (o sugdeslo(s)) a
Operar dicho Sub-Proyecto.

(b) El Gobierno no estara obligado a realizar pagoralgal Patrocinador en
relaciéon a la transferencia a la que se hace refireen la Clausula
17.1(a), siempre que (i) cada Parte pague susgw@gaistos, incluyendo
honorarios legales, incurridos en relacion corrdadferencia referida en
la Clausula 17.1(a) y (ii) el Gobierno deberd, anta propia, obtener o
efectuar todos los Consentimientos necesarios [var a cabo la
transferencia referida en la Clausula 17.1(a) @abierno asumira todos
los Impuestos y Tributos incurridos en relacion darha transferencia (si
la hubiere).

(c) Cada Patrocinador debera retirar, y el Gobiern@idebsegurar que cada
Patrocinador tenga acceso al Sitio del Sub-Proyamtcel fin de remover
todos sus objetos y bienes (excluyendo, cualquiadstructura de Sub
Proyecto) de cada Sitio de Sub Proyecto tan preetorazonablemente
practicable posterior a la transferencia referiddeeClausula 17.1(a), a
condicién de que los objetos y bienes que no fuesrados dentro de
seis (6) meses desde la transferencia pasararpeopéedad del Gobierno.

17.2 Derecho de Adquisicion Preferente

En cualquier momento luego de la terminacién detniligo de Concesién
aplicable a dicho Sub-Proyecto (por una razon mdstia un Evento de
Incumplimiento de Patrocinador), por lo menos co@e cinco (45) dias antes
de permitir a cualquier persona (distinta a unasgrea Controlada por una
Entidad Gubernamental, el Patrocinador Originalkel oPatrocinador de dicho
Sub-Proyecto) (Tercero Destinatario de la Ofertd), suscribir cualquier

contrato con cualquier Tercero Destinatario de fart@ otorgandole a éste el
derecho para contralar o participar en la Operac@&gonstruccion reconstruccion
0 expansion de dicho Sub-Proyecto (o cualquier ptoyecto similar a dicho
Sub-Proyecto o parte de éste), el Gobierno debar&gar Notificacion (una
"Notificacion de Ofertd") al Patrocinador Original. La Notificacion de @fe

deberéa revelar en detalle razonable, la identidadecedentes y (si fuere
aplicable) la propiedad del Tercero Destinatariolal®ferta y los términos vy
condiciones bajo los cuales el Gobierno o cualgoliexr Entidad Gubernamental
permitiria u otorgaria derecho al Tercero Destimatde la Oferta a controlar o
participar en la Operacion, reconstruccion, o esgande dicho Sub-Proyecto, y
la Notificacion de Oferta constituira una ofertanadlante para permitirle al
Patrocinador Original o la persona que designara pantrolar o participar en la
la Operacion, reconstruccion, o expansion en lomitds y condiciones

establecidos en dicha Notificacion de Oferta. Etrdeanador Original podra
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17.3

17.4

elegir (en nombre propio o de su representantejralan o participar en la
Operacion, reconstrucciéon o expansion de dicho Bolgecto bajo los mismos
términos y condiciones que los establecidos erol#ibhcion de Oferta avisando
dicha eleccion al Gobierno dentro de cuarenta goci@5) dias después que la
Notificacion de Oferta hubiere sido entregado ardeamador Original (dicho
término de cuarenta y cinco (45) dias, Béfmino de Eleccion). Si dentro del
Término de Eleccion el Patrocinador Original no ibtd (a nombre propio o de
su representante) elegido aceptar los términosigiosven la Notificacion de
Oferta, cualquier Entidad Gubernamental podra gisam acuerdo vinculante
con el Tercero Destinatario de la Oferta permiteeésite controle o participe en la
Operacion, reconstruccion o expansion de dichoBuolgecto en condiciones no
mas favorables con respecto a las términos espeifs en la Notificacion de
Oferta durante los sesenta (60) dias inmediatam#egpués del Término de
Eleccion, disponiendo que luego del término seseéiats (60), ni el Gobierno ni
ninguna otra Entidad Gubernamental podra susctddiracuerdo con ningun
Tercero excepto que el Gobierno cumpliere condgsisitos de la Clausula 17.2.
Si el Patrocinador Original hubiere elegido (en hon propio o de su
representante) controlar o participar en la Opéraaieconstruccion o expansion
de dicho Sub- Proyecto en las condiciones estalascen la Notificacion de
Oferta, el Gobierno (o cualquier otra Entidad Guobherental) y el Patrocinador
Original (o su designado(s)) suscribiran acuerdéiniieo tan pronto fuere
posible luego de que la eleccién se manifesta@aohlierno, pero en todo caso
dentro de los treinta (30) dias luego del vencitoiatel Término de Eleccion.
Para fines de esta Clausula 17.2, cualquier SupePro incluira cualquier
proyecto de infraestructura nuevo o existente cpge comparable o similar a
dicho Sub-Proyecto o cualquier parte de dicho Sulydeto comparable a
cualquier proyecto similar.

Neutralidad

El Gobierno se compromete a favor de cada Patrdoirgue el Gobierno debera
asegurar que, tras la terminacién del Término d€dacesion correspondiente,
cada Sub-Proyecto debera, sujeto al cumplimientdageleyes de Seguridad
Nacional, Operar (i) en base al usuario comun,rebéetodas y todos los clientes
potenciales como dicho Sub-Proyecto puede mandgcuadamente, y (ii) de
manera que se abstiene y no permite las practigastas o discriminatorias
contra las personas que deseen hacer uso de losicepfrecidos en relaciéon
con los Activos de Sub-Proyecto correspondiente.

Derecho sobre Acciones de Esperanza

Después de la terminacion del Término de Concegi@na cualquier
Sub-Proyecto, el Gobierno asegurard que el Pa&dom Original (o su
designado(s) recibira el 31 de Diciembre de cada afia cantidad equivalente al
uno por ciento (1%) (neto de todos los Impuestdsilyutos) del ingreso neto por
los dltimos doce meses de cada persona Operandooumas Activos del
Sub-Proyecto correspondiente en la medida en quogrelso neto sea atribuible a
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18

18.1

dicho Activo(s) de Sub-Proyecto (excluyendo cuaguiiempo antes de la
terminacion de dicho Término de la Concesion); adadn de que el

Patrocinador Original (y su designado(s), si lobiéwne) debe utilizar cualquier
ganancia neta recibida de conformidad con estasGlaul7.4 Unicamente con
fines filantropicos con el fin de apoyar el desdorgocial y econémico (i) en

Nicaragua o (ii) en el nombre de los ciudadanoslidaragua en todo el mundo,
segun sea determinado en cada caso por el Pattoci@aiginal en su entera y
absoluta discrecion.

EXCLUSIVIDAD
Exclusividad de Proyecto

€) El Gobierno concede a cada Patrocinador exclugiiacon respecto al
Proyecto de Canal Humedo y Proyecto de Canal Secwaquier
proyecto de infraestructura nuevos, comparablenilasi en Nicaragua, y
(i) en relacion a cualquier otro Sub-Proyecto dfaestructura nuevo,
comparable o similar (incluidos los puertos, aeevfms, oleoductos o
zonas de libre comercio, segun sea aplicable) @eetNicaragua, que se
espere razonablemente compita con dicho Sub-Pmyectualquier
porcion del Sub-Proyecto, en cada caso, por ebgerte tiempo que
comienza en la Fecha Efectiva y finaliza en la é&edb expiracion de la
Concesion del Sub-Proyecto correspondiente o expiréirtud o termine
de conformidad con las disposiciones de este Acugt" Término de
Exclusividad"). A los efectos de esta Clausula 18.1(a), seiderexa que
un nuevo proyecto podria esperarse que razonablernempita con un
Sub-Proyecto o cualquier parte de un Sub-Proyeictu sproposito es
proporcionar servicios de apoyo al comercio inteioraal global o el
desarrollo, operacion o utilizacion de cualquieb-$uoyecto.

(b) Para efectos de esta Clausula 1leiclusividad' significa que ni el
Gobierno ni ninguna otra Entidad Gubernamentalyida la Comision y
la Autoridad), ni ninguna persona actuando por tueropia, debera: (i)
solicitar, iniciar, responder o fomentar la preaerin de cualquier
propuesta u oferta de cualquier otra persona aamhtrelacionada con
cualquier Sub-Proyecto o cualquier proyecto nuewaojparable, similar o
cualquier parte del mismo, (ii) permitir el Desdoou Operacion de
cualquier infraestructura o de otro proyecto o @sarde la que
razonablemente se esperaria que compitiere suataeate con dicho
Sub-Proyecto, (iii) iniciar, continuar, o participeen discusiones,
negociaciones o acuerdos con cualquier personaidadrcon respecto a
cualquier de los anteriores, o (iv) proporcionaalquier informacion con
respecto a o de otro forma apoyar cualquier esbueintento de cualquier
otra persona o entidad para realizar cualquierdosleanteriores. En la
medida en que el Gobierno la Autoridad o la Comissga o0 tenga
conocimiento de cualquier oferta no solicitada \estigacion (ya sea de
un parte previamente interesado o cualquier otma)respecto a cualquier
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Sub-Proyecto o cualquier proyecto nuevo, similangarable o cualquier
parte del mismo (una Ptopuesta Alternativa'), el Gobierno, la
Autoridad o la Comision (segun corresponda) debeddificar al

Patrocinador correspondiente de la existencia, dantidad de la
contraparte(s) propuestas y los términos de dicbauesta Alternativa
dentro de las veinticuatro (24) horas de tener cdomento de dicha
Propuesta Alternativa.

(c) Cada Autoridad, la Comision y el Gobierno declara gi ellos ni ninguna
Entidad Gubernamental es parte o sujeto a un d¢ont@n respecto a
cualquier Sub-Proyecto o cualquier proyecto nusirpilar, comparable o
cualquier parte de éste, distinto a la Escritur&Cdeperacion, el MoU y
cualquier otro acuerdo con HKC.

18.2 Pago por Derecho de Exclusividad

€)) El Gobierno se comprometera a que ni él ni ningotra Entidad
Gubernamental recibir4, o instruird que cualquitia qersona deba
recibir, cualquier pago u otra contraprestaciorl@iyendo Impuestos y
Tributos o Impuestos Locales Laborales Existen{gs) sea directa,
indirecta, en especie, por medio de compensaciénuncia) con respecto
a cualquier Sub-Proyecto o cualquier otro proyestevo, similar,
comparable o cualquier porcidon del mismo (exclugendalquier activo
de infraestructura que exista en Nicaragua a paetita Fecha Efectiva
gue no haya sustancialmente mejorado o posteridemerpandido)
distinto de cualquier Patrocinador (o cualquierliadio) de conformidad
con las disposiciones del presente Acuerdo y cialgotro acuerdo
previsto por el presente Acuerdo.

(b) En la medida en que cualquier Entidad Gubernamestaba, o gire
instrucciones que cualquier otra persona debieibirecualquier pago u
otra contraprestacion (incluyendo Impuestos y Tdbuo Impuestos
Locales Laborales Existentes) en violacion de lau€lla 18.2(a) (un
"Recibo de Excesy, cada cierto tiempo, el Gobierno pagara al
Patrocinador del Sub-Proyecto correspondiente anadad igual a dicho
Recibo de Exceso dentro de los cinco (5) dias poste a la recepcion de
dicho Recibo de Exceso por cualquier persona.

(c) Las obligaciones contenidas en esta Clausula E@gdran aplicando al
Gobierno por cincuenta (50) afios con respecto a &ub-Proyecto,
siendo el Periodo de cincuenta (50) afios renovpble un periodo
adicional de cincuenta (50) afios a la entera digoredel Patrocinador
Original; a condicion que, si este Acuerdo o la €&mdn correspondiente
se termina anticipadamente, conforme a las disipogis de este Acuerdo,
tales obligacion cesaran a partir de dicha fechéedainacion, pero sin
perjuicio de las obligaciones que haya surgidosadécesa fecha.
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19 CONFIDENCIALIDAD
19.1 Generalidades
Sujeto a las disposiciones de las Clausulas 1923, cada Parte:

(@) tratara de forma estrictamente confidencial todos Hocumentos,
materiales u otra informacion, ya sea técnica, coiaeo de otra indole,
obtenida o recibida de cualquier otra Parte, (dig&fo del mismo) como
resultado de la negociaciéon y celebracion o cumefito de sus
obligaciones en virtud de este Acuerdo o cualqué&io acuerdo
contemplado por el presente Acuerdo (incluyendddatidad de las otras
Partes o cualquiera de los Accionistas o sus réspedfiliados asi como
cualquiera de sus Accionistas directos o indiregttss representantes y
asesores de dichas personas)("Informacion Confialéyc

(b) no divulgara o revelara a ninguna personas Infoidnaconfidencial;

(c) no utilizard Informacion Confidencial para otro fgue no sea la
administracion o seguimiento de sus derechos, wérefy obligaciones
en virtud de este Acuerdo o la ejecucion de suscties segun cualquier
Documento Primario; y

(d) asegurard que cualquier persona a quien le sedadavénformacion
Confidencial por dicha Parte de conformidad a Buslila 19.3 cumpla
con las restricciones establecidas en esta Clausil@omo si dicho
receptor fuera Parte de este Acuerdo y sera resplensle cualquier
incumplimiento de dicha persona para actuar plengren cumplimiento
con la Clausula 19.

19.2 Divulgaciéon Permitida

Con excepcion a lo establecido en la clausula 13, Parte puede divulgar
informacién confidencial inicamente en la medide:qu

€)) dicha divulgacion sea requerida por la ley aplieabtegulacion,
regulaciones de la bolsa de valores o cualquiaciéih, corte, arbitraje u
otro proceso legal;

(b) dicha divulgacion haya sido aprobada por cada Parte

(c) dicha divulgacién sea requerida por las reglas waqaier institucion
gubernamental a la cual la Parte (o Afiliado desmu) esté sujeta, donde
se encuentre situada, y ya sea que el requisieagaduerza de ley 0 no;

(d)  dicha divulgacién sea necesaria para la demandsfemsh en cualquier
litigacion o arbitraje o similar procedimiento jadil, administrativo en el
gue esté involucrada una de las Partes o afilialsm$mo;
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(e) dicha Informacion Confidencial se hallase legalreesh su poder (y no
estuviere sujeto a ninguna obligacion de confidditdd antes de la
recepcion de dicha informacion en su capacidad cBieae (como lo
demuestran los registros escritos) y no fuere addede cualquier otra
Parte (o cualquier Afiliado del mismo)); o

)] dicha Informacién Confidencial ha entrado en el mhdonpublico sin ser
la culpa de cualquiera de sus Afiliados o cualgpensona a quien dicho
Afiliado hubiese divulgado dicha Informacién Comdittial de
conformidad con la clausula 19.3,

a condicién que, en la medida practicamente razenalpermitida por la ley
aplicable, cualquier divulgacion permitida pormtiso (a) o (c) de ésta Clausula
19.2 sélo se realizara tras la consulta a la Rigtéa cual se ha obtenido la
Informacion Confidencial.

19.3 Receptores Permitidos

Cada Parte podra revelar Informacion Confidenciddsasiguientes personas o
cualquiera de ellos en una base de "necesidacdd€’'sa

@) la Asamblea Nacional de Nicaragua en la medidaod@onablemente
necesario para facilitar la aprobacién de cualglégislacion que fuere
necesaria 0 deseable para llevar a cabo las t@osas contempladas y
los derechos conferidos por el presente Acuerdo;

(b) la Contraloria de la Republica de Nicaragua;
(c) cualquier Afiliado de dicha Parte;

(d) cualquier Accionista o Afiliado del mismo;
(e)  cualquier Parte de Sub-Proyecto;

()] su y sus Afiliados profesionales respectivos ydsssores de inversiones,
auditores, banqueros y aseguradores, que actUantetes;

(9) cualquier personas que entre en un compromiso iagiop de
confidencialidad juridicamente vinculante, una peesa la que cualquier
deuda o valores de renta variable de HKND, cuatqBitrocinador o
cualquier Accionista o cualquiera de sus Afiliagsdona fidepropuesto
a ser transferido o de cualquier personalmprea fideproponga entrar en
cualquier acuerdo con esa Parte en virtud del esal persona va a
participar economicamente en el rendimiento deqeuert deuda o valores
de renta variable de HKND cualquier Patrocinadoualquier Accionista
o cualquier Afiliado del mismo; y
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19.4

19.5

20

20.1

20.2

21

21.1

(h)  cualquiera de sus socios 0 de sus Afiliados resfsct directores,
funcionarios y empleados de alto rango cuyas fumresoincluyen la
administracion y seguimiento de la totalidad o eall Proyecto y que
necesita conocer tal informacién para el cumplinoiete sus respectivos
deberes.

Devolucién de Materiales

Todos los registros, papeles, documentos o datosc(alquier forma que
pudiesen existir) en la posesién, custodia o cbd&#po guardado en nombre de,
cualquier Parte en relacién con cualquier Sub-Rtoyg todos los derechos en
dichos registros, papeles, documentos y datosa(emeblida en que se relacione)
se considerara propiedad del Patrocinador corretspate y todos estos articulos
deberdn (en la medida en que se relacione) serelflevuoportunamente al
Patrocinador correspondiente a solicitud del mismo.

Supervivencia

Las restricciones contenidas en esta Clausula $8géran aplicando a cada una
de las Partes sin limite de tiempo.

ANUNCIOS
Generalidades

A excepcion de lo requerido por la ley aplicabla® normas de cualquier bolsa
de valores o entidad reguladora o gubernamentalugendo, en relacion con la

Autoridad, la Comision y el Gobierno o cualquieeasiis respectivos receptores,
cualquier Entidad Gubernamental) en la cual unéeRssté sujeta a un anuncio,
ningun anuncio concerniente a este Acuerdo, cualdilib-Proyecto o cualquier

Activo de Sub-Proyecto podra realizarse sin el ipreensentimiento de la otra

Parte.

Supervivencia

Las restricciones contenidas en la Clausula 2@geirsin aplicando a cada una de
las Partes sin limite de tiempo.

DISPOSICIONES GENERALES
Costo

Salvo que lo contrario se acuerde entre las Paides, Parte sufragara sus propios
costos y gastos en relacion con la negociacidnpapaeion, ejecucion y
aplicacion del presente Acuerdo, a condicion qu& €tusula 21 no perjudique
el derecho de cualquier Parte a solicitar o re@rdes costos en cualquier litigio
u otro procedimiento de solucién de controversias sjrjan en relacion con este
Acuerdo.
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21.2

21.3

21.4

21.5

Cesién y Transferencia

A excepcion de lo expresamente establecido enedepte Acuerdo, ninguna
Parte podra ceder, mantener en un fondo, transfrlscontratar, delegar, o
comerciar con la totalidad o parte de sus deredim®ficios y obligaciones en
virtud del presente Acuerdo sin el consentimien&vip de cada Parte, siempre
que:

(@) el Patrocinador Original puede asignar la totalidgzhrte de los derechos
adquiridos en virtud del presente Acuerdo a cuelgufiliado del
Patrocinador Original; y

(b) el Patrocinador Original y cada patrocinador podid,el consentimiento
de cualquiera de las otras Partes, ceder o creant&asobre sus derechos
e intereses en virtud de este Acuerdo en favowdkaiera de las Partes
Financieras del Sub-Proyecto.

Adicionalmente, el Gobierno asegurara que cadaohAta y cada uno de los
titulares de capital directos e indirectos de di¢tozionista podran libremente
transferir, ceder o gravar cualquier garantia arfale cualquier Patrocinador u
Afiliado sin ningan tipo de consentimiento.

Inexistencia de Asociacion o Deberes Fiduciarios

Ninguna disposicion en el presente Acuerdo pretemds interpretard como

establecer o implicar una asociacion, sociedadsmriude ningun tipo entre las

Partes o cualquiera de ellas, o de autorizar aquiezh de las Partes a actuar
como agente de cualquier otro, y (guardar salvpodision en contrario en este
Acuerdo) ninguna Parte estara facultada para aetuarombre o representacion
de otra Parte de manera que comprometa a cualougerParte (incluyendo la

realizacion de cualquier declaracion o represediacasuncion de cualquier

obligacién u responsabilidad y el ejercicio de quadr derecho o poder). Por otra
parte, el presente Acuerdo no pretende, y no crieapone ninguna obligacion

fiduciaria para ninguna de las Partes o sus raspsdifiliadas.

Recursos

Los derechos y recursos atribuidos a cualquieoparpor, o de conformidad con
el presente Acuerdo son acumulativos y, salvo $pubsto expresamente en este
Acuerdo, son adicionales, y no excluyen, otros clere legales y recursos
disponibles a dicha Parte en cualquier jurisdiccidclusive ante un tribunal
arbitral.

Actuacion Especifica

Cada Parte acuerda que los dafios monetarios pnedser un recurso suficiente
por cualquier incumplimiento o amenaza de incumiglimo de este Acuerdo, y
gue las otras Partes tendran derecho a solicitapensacion equitativa, incluidos
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21.6

21.7

21.8

amparo y cumplimiento especifico, en caso de ciglgincumplimiento o
amenaza de incumplimiento, sin necesidad de pubbtigalquier fianza u otra
garantia o prueba que los dafios monetarios seifiaited de calcular o ser un
recurso inadecuado.

Responsabilidad Independiente

(@8 Todas las obligaciones de la Autoridad, la Comisyéal Gobierno en
virtud del presente Acuerdo sera solidaria.

(b) A menos que se establezca lo contrario en la Glaual.6, todas las
obligaciones, convenios, garantias, declaracionescompromisos
expresados en este documento que se suponga sgadotpor dos 0 mas
personas deberan en cada caso ser interpretado siopeoexpresa que
debe darse separada y no mancomunadamente y isolidate.

Interpretacion no Estricta

El presente Acuerdo fue negociado y preparado kasesoramiento de su propio
asesor independiente en la medida considerada amecesor cada Parte. El

idioma utilizado en el presente Acuerdo se conardecomo el idioma electo por

las Partes para expresar su intencion mutua, yunangegla de interpretacion

estricta se aplicara en contra de cualquiera dé¢ates, este Acuerdo debera
interpretarse sin tener en cuenta ninguna presanoiéregla que requiere

construccién o interpretacion en contra de la Pgute hubiese redactado o
causado que el presente instrumento fuere redactado

Renuncias

(@  Cualquier renuncia de cualquier término o condiaéneste Acuerdo, la
renuncia de cualquier incumplimiento de cualguéemino o condicion de
este Acuerdo, renuncia, o la eleccién de hacer @umoplir, cualquier
derecho o recurso que surja de este Acuerdo anteyladebe ser por
escrito y firmado por o en nombre de la personalgueorga, y ninguna
renuncia o eleccion deberan ser inferidas de lawda de cualquier
persona.

(b) Cualquier renuncia por incumplimiento de cualq@émino o condicion
de este Acuerdo no serd, ni se considerara comeennacia de cualquier
incumplimiento posterior.

(c) La incapacidad de ejecutar cualquier disposicionedi Acuerdo en
cualquier momento o por el tiempo que fuere, noiaara la renuncia de
dicha disposicion o cualquier otra disposicion enbiel derecho de
ejecutar posteriormente todas las disposicioneprésknte Acuerdo.

(d) La incapacidad de ejercer o la demora en ejercelgeier derecho o
recurso no constituird una renuncia, ni podrarceasideradas como una
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opcion de no ejercer tal derecho o recurso, y eicijo o renuncia
individual o parcial de cualquier derecho o recursp impedira su
posterior ejercicio o el ejercicio de cualquiernatierecho o recurso.

21.9 Divisibilidad

Si alguna disposicion de este Acuerdo es considdaradlida o inaplicable por
cualquier autoridad judicial competente o de otrdole, (i) todas las demas
disposiciones del presente Acuerdo permanecer@tean vigor y efecto y no se
veran afectadas de ninguna manera, y (ii) si ditisposicion fuere valida y
ejecutable siendo parte de la misma suprimida afioada, dicha disposicion se
aplicaraq, con las modificaciones minimas necesgm@® que sea valida y
ejecutable, siempre que dicha modificacion logreinkencion original de la
Partes.

21.10 Ejemplares

El presente Acuerdo podra ser ejecutado en cualoquimero de ejemplares,
cuando cada uno de ellos sea ejecutado y entresgatdmdra por original y todos
los ejemplares en conjunto constituirdn un Uniceigmo acuerdo.

21.11 Conflictos

€) En caso de conflicto entre las disposiciones destaitura de Cooperacion
por una parte y el presente Acuerdo, cada Paseli@tud de cualquier
otra parte, cooperara para cumplir las disposisialet presente Acuerdo,
de conformidad con lo establecido en el presente/lo, incluidas todas
las medidas que sean razonablemente necesariagrparalar, revisatr,
complementar, novar o de otra manera modificar kcriiura de
Cooperacion para resolver dicho conflicto.

(b) En caso de conflicto en relacibn a cualquier Suy#uto entre las
disposiciones del Acuerdo de Concesion e Implenceéntade Sub-
Proyecto correspondiente por una parte y el Presé&uauerdo, las
disposiciones del Acuerdo de Concesion e Implercénta de
Sub-Proyecto prevaleceran.

21.12 Derechos de Terceros

(@ A excepcién de lo establecido en la clausula 2Z)2y sujeto a las
disposiciones de cualquier Acuerdo Directo, el gmés Acuerdo no
confiere ningun derecho a ninguna persona distieas Partes.

(b) En la medida permitida por la legislacion aplicaldada Entidad Clave,
parte de Sub-Proyecto y Empleado Expatriado (cadaque no sea Parte
"Tercero Beneficiarid'), tendr4 derecho a ejercer todos los derechos y
beneficios concedidos a una Entidad Clave EntiBade de Sub-Proyecto
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(©)

(d)

y Empleado Expatriado respectivamente, por el ptesécuerdo en todo
momento como si dicha persona fuese Parte delrmiesdel Acuerdo.

Las Partes pueden rescindir, modificar o terminste eAcuerdo de
conformidad con sus disposiciones sin el conseetitai de ningdn
Tercero Beneficiario.

Ningun Tercero Beneficiario podra ejecutar ninganeion, ni asignar en
todo o parte, sus derechos concedidos en virtudstke Acuerdo sin el
previo consentimiento del Patrocinador Original.

21.13 Acuerdo Completo

(@)

(b)

()

(d)

()

El presente Acuerdo, el Acuerdo de AccionistasyleU, la Escritura de
Cooperacion, Estatutos y demas documentos constgutie HKND y
cualquier documentacion de transferencia o suséripelacionada a la
Adquisicion de Acciones de HKND por la Autoridadnjos constituyen
la totalidad del Acuerdo entre las Partes reladarala materia objeto del
presente Acuerdo a exclusion de cualquier dispmsicnplicada en la ley
gue puede ser excluido por contrato. Sustituyetipguxe todas y cada una
de las discusiones previas, correspondencia, regoones, proyectos,
acuerdos, entendimientos o acuerdos relativos mdteria objeto del
presente Acuerdo (incluyendo el MoU).

Cada Parte acuerda y reconoce que:

(1) que se celebra este Contrato basandose Unicamentéase
declaraciones efectuadas o aqui establecidas; y

(i) no se basa en ninguna otra declaracion, repreg@mtgarantia, o
compromiso que hayan sido realizadas u otorgadasyadquier
persona, por escrito o de otra manera, en cualqu@mnento
anterior a la fecha de este Acuerdo Ddtlaracion
Pre-Contractual").

Ninguna de las Partes tendra ningun tipo de regiidad por cualquier
Declaracién Pre-Contractual, ya sea contractualaeontractual o de otro
tipo.

Se acuerda que solo la responsabilidad de cuadgderlas Partes con
respecto a esas declaraciones, representaciomastigs, seguros de las
empresas que hayan sido dictados por el mismo apioados en este
Acuerdo ser& por incumplimiento de contrato.

Esta clausula 22.13 no limita ni excluye cualquiesponsabilidad por
fraude.
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21.14 Inversionistas Adherentes e Inversionistas Previos
Cada parte acuerda y reconoce que:

(&  con respecto a cualquier persona que no sea leada,Parte acepta que
dicha persona podra, en virtud de ejecutar validdéeng entregar un
Acuerdo de Adhesion a la otra Parte y con el cdim@nto previo del
Patrocinador Original, acordar quedar vinculado glgpresente Acuerdo
como Inversionista, y hacer cumplir directamentdigfrutar todos los
derechos, recursos, privilegios y proteccionesrdénuersionista y como
Patrocinador en relaciéon con el Sub-Proyecto(gespondiente y debera,
con sujeciéon a la Clausula 21.14 (c), ser consiteraomo Parte
subsecuentemente;

(b) el Patrocinador Original podra ceder, novar o fienrstodos o parte de
sus derechos, beneficios y obligaciones segun etepte Acuerdo
(incluyendo, en su capacidad de Patrocinador Gaiigia cualquier
persona que sea un Afiliado del Patrocinador Caigdor tanto (A) acepta
dicha cesion, novacion o transferencia, y (B) sepgromete a ejecutar
todos los documentos y tomar todas las medidaseg® necesarias para
hacer efectiva dicha cesion, novacién o transféaegc

(c) cuando cualquier Inversionista (excluyendo el Rataxdor Original) cese
como Patrocinador con respecto a cualquier Subeletoy esa persona
dejara de ser un Inversionista y dicha Parte ygendra ningun derecho o
ser vinculado por las obligaciones bajo el preséweteerdo, excepto en lo
gue respecta a lo establecido en la Clausula 166 spbrevive la
terminacion de este Acuerdo asi como los dereches sg hubieren
devengado hasta el momento de la terminacion.

21.15 Modificacién y Renuncia

Cualquier enmienda al presente Acuerdo deberauafieset (i) con el previo
consentimiento de cada Parte, o (i) con respeciasapartes de cualquier
Concesion de Sub-Proyecto y Acuerdo de Implemeiriate conformidad con lo
establecido en dicha Concesion de Sub-Proyectouerlo de Implementacion
siempre que el Patrocinador Original esté autoozgaesté obligado a:

€) modificar y actualizar oportunamente el Anexo HRAngxo de
Inversionistay formando parte dicha modificacién y actualizacidel
Anexo 1 @Anexo de Inversionistasde este Acuerdo y reflejar (i) la
admision de cualquier Inversionista tras la ejelmucy entrega de un
Acuerdo de Adhesion, (ii) la terminacion del praselicuerdo en relacion
a cualquier Inversionista existente que cese de Ipegrsionista de
conformidad con lo establecido en la Clausula At)14 (iii) cualquier
cambio en el nombre, direccion fisica, 0 nimerdadedel Inversionista
gue hubiese sido notificado por dicho Inversiongtas otras Partes cada
cierto tiempo; y
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(b)

modificar y actualizar oportunamente el Anexo 2 d€Am de
Patrocinadores), formando parte dicha modificagiéactualizacién del
Anexo 2 @Anexo de Patrocinadorgsle este Acuerdo vy reflejar cualquier
cambio en la identidad de la persona designadoepdPatrocinador
Original como Patrocinador con respecto a cualg8idr-Proyecto cada
cierto tiempo.

21.16 Notificaciones

(@)

A excepcion de lo expresamente establecido enAgsierdo, cualquier
notificacion a ser entregada en virtud de este Aludebe ser en idioma
Inglés y Espafiol y por escrito, y podra ser nad& a mano o remitido
por correo de primera clase, correo aéreo o senvild mensajeria
reconocida internacionalmente (pre pagado y firmamwlcada caso) o por
fax a la direccion o niumero de fax (segun fuerécabple) indicado en el
Anexo 1 Anexo de Inversionista® a cualquier otra direccion o nimero
de fax que hubiese sido notificado por una Paléeasra Parte con ese fin
(la cual sustituird la direccibn o numero de faxtedor (segun
corresponda)) a partir de la fecha en que se haub&tificado del cambio
en la direccion o numero de fax para efectos deestregado de
conformidad con lo dispuesto en Clausula 22.14).

Si a la Autoridad:

La Autoridad del Gran Canal Interoceanico de Nigasa
Bolonia, Del EPN 10 vrs. al oeste 1 c. al norte

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2228 2802

Attn: Manuel Coronel KautaMinistro — Presidente

Si a la Comision:

La Comision del Proyecto de Desarrollo del Canallaragua
Bolonia, Del EPN 10 vrs. al oeste 1 c. al norte

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2228 2802

Attn: Manuel Coronel KautAfesidentg

Si al Gobierno:

El Gobierno de la Republica de Nicaragua

Avenida Bolivar

Costado Sur Asamblea Nacional, 3er Piso,

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2228 2802

Attn: Daniel Ortega Saavedmargsidente de la Republica
de Nicaragua
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Si al Patrocinador Original:

Empresa Desarrolladora de Grandes InfraestrucBifas
Del Hospital Militar

1 cuadra al norte

Managua, Nicaragua

Facsimile: +505 2254 - 5295

Attn: Junta Directiva

Con una copidtal copia no constituye una notificacioa:

HK Nicaragua Canal Development Investment Co., techi
Suites 1801-1807, 18th Floor

Two International Finance Centre

8 Finance Street

Central, Hong Kong

La Republica Popular de China

Facsimile: +852 3153 4990

Attn: Junta Directiva

Si a HKC:

HK Nicaragua Canal Development Investment Co., techi
Oficinas 1801-1807, Piso 18

Two International Finance Centre

8 Finance Street

Central, Hong Kong

La Republica Popular de China

Facsimile: +852 3153 4990

Attn: Junta Directiva

(b)  Cualquier notificacion entregada en virtud de lauSula 22.16 se tendra
por aceptada:

0] si es entregada en mano, en el momento de la antreg

(i) si es enviada por servicio de mensajeria reconocido
internacionalmente durante la noche, a las 9.3 deafana del
segundo dia (excluyendo) la fecha de envio;

(i)  si se envia por cualquier otra forma de correocaéreorreo de
primera clase, a las 9.30 de la mafana del quilstaléspués (y
excluyendo) la fecha de envio; o

(iv)  si se envia por fax, en el momento de la transmigor el
remitente,
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si la notificacion es recibida fuera de Horario aedd, se tendra por
recibida una vez se reanude el Horario Laboral.

(c) A los efectos de la Clausula 22.1(b), "Horario Laosignifica de 9.00
a.m. a 5.30 p.m. hora local en el lugar de recepeid cualquier dia que
no sea Dia Habil. En el caso de entrega por fakigalr de recepcion, se
considerara la direccion especificada por esa parteorreo.

(d) Para probar la recepcion de cualquier notificaciéntregada de
conformidad con la Clausula 22.16, sera suficientstrar que el sobre
que contiene la notificacion ha sido dirigido a parsona correcta
correctamente y entregado a la direccidn correspotalya sea entregada
en mano o enviado por correo de primera claseec@éreo o servicio de
mensajeria reconocido internacionalmente duranteothe o que el fax
fuese enviado al namero correcto y un informe defigoacion de
transmision fuese recibido.

(e) En caso que cualquier periodo de tiempo para dao avtomar a accion
expira en un dia que no sea un Dia Habil, dichaopke prorrogara
automaticamente al primer Dia Habil siguiente.

® Esta clausula 22.14 no aplicara a los serviciosuddguier procedimiento
u otros documentos en cualquier accioén legal.

21.17 Buena Fe

Las Partes se comprometen a actuar de buena tdaeion con el desempefio y
ejecucion del presente Acuerdo y adoptar las medidaonables que estime
necesarias o deseables para la realizacion déois/os

21.18 Garantia Adicional

Cada Parte se compromete a ejecutar oportunamergptrggar los demas
instrumentos y documentos asi como desempenfar knsl@stos razonablemente
necesarios 0 convenientes para la ejecucion delisp®osiciones del presente
Acuerdo, incluyendo, contra-firmar cualquier Acueide Adhesion validamente
ejecutado y entregado a cualquier Parte por algarsona relevante.

22 LEY APLICABLE; RESOLUCION DE CONTROVERSIAS
22.1 Ley Aplicable

El presente Acuerdo y cualquier Disputa que sugaoden conexién con el
mismo, ya sea contractual o extracontractual, ggrarey determinara de
conformidad con las Leyes de Nicaragua y normatedecho internacional segun
fuere aplicable.
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22.2 Resolucion Alterna de Controversias

Si alguna Disputa surgiere entre cualquiera dePlades, la Parte que desee
declarar una Disputa deber& entregar a cada Paat@atificacion identificando
la disputa con detalle razonable y cada Parte uvatla en la Disputa debera, de
buena fe y en la medida de lo posible, sin perardias derechos de esa Parte o
causar que dicha Parte incurra en Pérdidas, proasalver dicha Disputa en un
término no menor de treinta (30) dias medianteudisoes entre las Partes previo
a someter la Disputa a arbitraje de conformidad@&usula 23.

22.3 Resolucion de Controversias

(@) Sujeto a la Clausula 22.2, las Partes acuerdareptat que todas las
Disputas que surjan de o en conexion con este Aoueseran
exclusivamente sometidas a arbitraje internacidrelParte que inicie el
procedimiento de arbitraje podra, a su elecciortaropor someter la
Disputa a resolucion de cualquiera de los sigugente

0] el Centro Internacional de Arreglo de DiferenciaslaRvas a
Inversiones (CIADI) para acuerdo final medianteiteaie de
conformidad con el Convenio sobre Arreglo de Difeias
Relativas a Inversiones entre Estados y Naciondkesotros
Estados (el Convenid’), o si el Centro no tiene jurisdiccion, el
Reglamento del Mecanismo complementario del CIADIcayo
caso (A) el niumero de arbitros sera de tres (3),l¢Bsede del
arbitraje sera en Londres, Inglaterra, (C) el idiodel arbitraje
sera el Inglés, y (D) las Partes acuerdan que arsopa juridica
gue es parte en el presente Acuerdo o cualquieerdouConexo
gue es nacional de Nicaragua, pero es propiedathdC®ntrolado
(directa e indirectamente) por un nacional de estado debera ser
tratado como un nacional de ese estado a los efairola
Convencion (con independencia de que dicho nacswaah su vez
Controlado por el nacional de otro estado); o

(i) la Corte Internacional de Arbitraje de la CamaraQlEmercio
Internacional (la CCl") para acuerdo final mediante arbitraje de
conformidad con el Reglamento de Arbitraje de lal Gé&l
"Reglamentd) por tres arbitros nombrados conforme a este
Reglamento, con las normas que se consideraramorealas por
referencia en este Acuerdo.

(b)  Con relacion a cualquier procedimiento arbitratiedlo conforme a la
Clausula 23.3 (a) (ii):

M si Unicamente haya dos partes para dicho procedlionéebitral,

(A) cada parte designard a un arbitro de conformidadeto
Reglamento;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(B) el tercer arbitro, que actuard como presidentetrdminal
arbitral para tales procedimientos arbitrales, debser
conjuntamente designado por los otros dos arbiewvgro
de los treinta (30) dias a partir de la confirmaciel
segundo arbitro; y

(C) si el presidente del tribunal arbitral no ha sidmmmado
dentro de este plazo, la CCI designaréa dicho arhyjtr

si hay mas de dos partes en dicho procedimienttrarb

(A) las partes se esforzaran por llegar a un acuerdprtato
como sea razonablemente posible, a los efectoaridelilo
12(6) del Reglamento, que las partes litigantesesgmtan
dos partes separadas para la constitucion delnaibu
arbitral pertinente como "Demandante (s) "y" Densalud
(s) ", respectivamente;

(B) el Demandante(s) tendra derecho a designar conjenta
a un arbitro y el Demandado(s) tendra derecho myrubes
conjuntamente a un arbitro; en el caso que el
Demandante(s) o el Demandado(s) no designen utrcarbi
dentro de los treinta dias siguientes al inicio del
procedimiento de arbitraje, la CCl debera desigmar
arbitro para esa parte en virtud del articulo 12{8)
Reglamento;

(C) el tercer arbitro, que actuard como presidentetrdminal
arbitral, serd4 designado conjuntamente por lossotios
arbitros, dentro de los 30 dias siguientes a |dirooacion
del segundo arbitro; y

(D)  si el presidente del tribunal arbitral no ha sidonmado
dentro de este plazo, la CClI designara dicho arbitr

La sede del arbitraje serd en Londres, aunque #&aesp en
cualquier procedimiento arbitral de conformidad esta Clausula
23.2 podran acordar que la totalidad o parte dealatiencias
pertinentes y se llevan a cabo en lugares altsogtEl idioma del
arbitraje sera el Inglés.

La existencia de cualquier arbitraje, procedimieatbitral, las
presentaciones realizadas por las Partes y lasiolees tomadas
por el tribunal arbitral, incluyendo sus laudos, cansiderara
Informacion Confidencial para los propdésitos de éstuerdo.

El laudo arbitral ser& definitivo y obligatorio palas partes y se
podra ejecutar en cualquier tribunal de jurisdica@ompetente.
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22.4 Reclamos en virtud de Tratados Bilaterales de Invesion aplicables.

(a) Las disposiciones de la Clausula 22.3 es sin parjue los derechos o
recursos que pueden estar disponibles para cuedqdee las Partes en
virtud de cualquier tratado bilateral de inversigplicable (incluyendo
TBI de los Paises Bajos) o instrumento internad¢jgnao podra impedir a
una Parte hacer valer dichos derechos o recursosadouier momento.

(b)  Cada Parte irrevocable e incondicionalmente aapptaodas las disputas
gue surjan de o en conexion con cualquier tratadondersion bilateral
aplicable (incluyendo, para evitar dudas, el TBlloe Paises Bajos) o
instrumento similar debera ser sometida a arbitré@nacional. La Parte
gue inicie el arbitraje podri, a su eleccion, oppar someter la
controversia para su solucién ya sea a:

(1) el Centro Internacional de Arreglo de DiferenciaslaRvas a
Inversiones para acuerdo final mediante arbitr@eahformidad
con el Convenio o (si el Centro no tiene jurisdegi o (si el
Centro no tiene jurisdiccion), el Reglamento del cBtésmo
complementario del CIADI, en cuyo caso (A) el numete
arbitros sera tres (3), (B) la sede del arbitragea sLondres,
Inglaterra, (C) el idioma del arbitraje sera ellésgy (D) Las
partes acuerdan que cualquier persona juridicasqaeparte del
presente Acuerdo o cualquier Acuerdo Vinculantespeenacional
de Nicaragua, pero de propiedad o Controlado (diree
indirectamente) por un nacional de otro estado satdda como
un nacional de dicho estado a los efectos de lav&@midon (con
independencia de que dicho nacional a su vez seadiao por
las autoridades nacionales de otro estado); o

(i) el arbitraje internacional de conformidad con eglBmento de
Arbitraje de la CNUDMI, en cuyo caso (A) la auteud
nominadora sera el Tribunal de Arbitraje Internaalale Londres,
(B) el numero de arbitros sera de tres (3), (Qelde del arbitraje
sera Londres, Inglaterra, y (D) el idioma del agjé sera el Inglés.

(c) El consentimiento irrevocable e incondicional deitesije establecido en
la Clausula 22.4(b) sera efectiva con independedeiacualquier otro
acuerdo en sentido contrario (ya sea contenidol ératado bilateral de
inversion aplicables, instrumento semejante, oodeohtrario convenios
aplicables, tratados, normas o regulaciones), y ioolependencia de
cualquier denuncia o terminacion, o retiro de la&mcion o de cualquier
tratado bilateral de inversion aplicable (incluyengdara evitar dudas, el
TBI de los Paises Bajos) o0 un instrumento simiaNétaragua.

(d) El Gobierno irrevocable e incondicionalmente se pamete a otorgar
cada una de las demas Partes en el presente Acleerdomteccion
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22.5

22.6

22.7

otorgada por Nicaragua a los ciudadanos del Reenlogi Paises Bajos y
sus respectivas inversiones en virtud del TBI deRaises Bajos (en su
version vigente a la fecha de este Acuerdo).

Separacion del Acuerdo de Arbitraje

El acuerdo de arbitraje en esta Clausula 22 quedar tiene la intencion de
formar parte de este Acuerdo no sera considerasia @ovalida, nula o ineficaz
si este Acuerdo es o deja de ser valido, o0 se @er@sigue no ha existido o se ha
convertido en ineficaz, y sera tratado para esp@sito como un acuerdo distinto
e independiente.

Reconocimiento y Ejecucion de Sentencias ArbitraleSxtranjeras

Cualquier laudo dictado conforme arbitraje por despnte constituird un "laudo
extranjero” dentro del sentido de la Convencion Nigeva York sobre el

Reconocimiento y la Ejecucion de las Sentenciastiatbs Extranjeras y la

Ejecucion de las Sentencias Extranjeras1958 @atié por Nicaragua el 24 de
Septiembre de 2003).

Acumulacién y Consolidacion
(@) Cada Parte acuerda que:

(1) a los efectos del Reglamento y la Convencion, eke@o de
arbitraje establecido en esta Clausula 22 y elrdouge arbitraje
contenido en cada Acuerdo Conexo en conjunto ssidenara un
acuerdo de arbitraje que obliga a cada Parte yuoiealotra parte
en cada Acuerdo Conexo;

(i) cualquier parte de este Acuerdo o cualquier AcueZdmexo,
podra de conformidad con el Reglamento o para ilws fde la
Convencion, unirse a un arbitraje iniciado bajoeeatuerdo o
cualquier Acuerdo Conexo, y

(i) de conformidad con el Reglamento o para efectos lade
Convencion, las Disputas podran ser resueltas esolonarbitraje
junto con Disputas (como es definido en cualquieuekdo
Conexo) que surgieren de cualquier acuerdo reladmn

(b) De conformidad con el articulo 10 (a) del Reglamempara los fines de
la Convencidn, las partes se comprometen a la idasiwn de dos 0 mas
arbitrajes iniciados en virtud de esta Clausulao2@l, acuerdo de arbitraje
contenido en cualquier Acuerdo Conexo en un sdbitraje, segun lo
previsto en el Reglamento.

(c) Cada parte renuncia a cualquier objecién sobresa e que la Disputa
se ha resuelto en una forma prevista en la Cla@ui(a) o la Clausula
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23

23.1

23.2

23.3

23.4

24

24.1

22.6(b), a la validez o ejecucion del cualquiedtaarbitral dictado por un
tribunal arbitral posterior a la resolucion de liafita.

MONEDA DE PAGO, FECHA DE VENCIMIENTO DE PAGOS Y PAG OS
RETRASADOS.

Moneda de Pago

Con excepcion de lo expresamente establecido presénte Acuerdo, todos los
pagos efectuados en virtud del presente Acuerdimselculados en ddlares de
los Estados Unidos de América.

Factura

Cualquier Parte que tenga derecho al pago en welug@resente Acuerdo debera
emitir una factura (unaFactura”) a la Parte correspondiente, acompafiada de los
calculos de las cantidades en reclamo y, dondeaita Pemitente se base en los
datos y documentos mantenidos por ella, tales datmcumentos deberan estar
disponibles para inspeccion con notificacion prgdala Parte receptora.

Fecha de Pago

A menos que se especifique lo contrario en el ptesécuerdo, cualquier

cantidad pagadera por una Parte a otra Parte dercodad con una Factura, se
pagara dentro de los treinta (30) dias a partitadiecha de entrega de dicha
Factura; sin perjuicio de que, si la totalidad @alguier parte de la Factura es
disputada, la misma sera pagada cuando la cantidadisputa sea finalmente
acordada o determinada.

Intereses Pagaderos por Montos en Disputa

Al realizar el pago de una suma en disputa, laeRadponsable de hacer el pago
deberd pagar intereses a la Tasa de Incumplimiertn, dichos intereses
devengados a partir de la fecha de vencimiento p#gJo de la Factura
correspondiente hasta la fecha de pago (inclusive).

COMPROMISOS Y RECONOCIMIENTOS ADICIONALES
Compromisos y Reconocimientos del Gobierno, Autorad y Comision

(@ Cuando el cumplimiento de una obligacion expresasier una obligacion
del Gobierno en virtud o de conformidad con el @nés Acuerdo es una
obligacién que la Comisioén es capaz de llevar @ cdgun la autoridad
gue le ha sido validamente concedida (ya sea @&mwvite una Ley o por
cualquier Entidad Gubernamental): La Comisién sagromete a realizar
toda obligacién de conformidad con las disposicsote este Acuerdo tal
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y como si dicha obligacién fuera expresada en Asteerdo a ser una
obligacién de la Comision.

(b) Cada uno de la Autoridad, la Comision y el Golmerse comprometen a
gue no podra, y debera asegurar que ninguna otrdalrGubernamental
(excluyendo cortes y tribunales), impugne la vaideaplicabilidad de
ninguna disposicion de este Acuerdo en relacion @@obre la base de un
reclamo de que algun acto ilicito o el pago dedma ha sido realizado o
pagado (segun sea el caso) por alguna personaefeles de asegurar la
ejecucién de este Acuerdo por cualquier Parte.

(c) En donde el Gobierno, la Autoridad o la Comisiémnseequeridos
emprender cualquier accion en virtud del presenteeAdo o cualquier
otro Documento Primario y el Gobierno, la Autoridadla Comision
(segun sea aplicable) no tenga la capacidad oidadopara llevar a cabo
dicha accién bajo las leyes, (i) el Gobierno as@gque estas acciones se
efecten por una o0 mas personas de la manera quenaerialmente
equivalente a como dichas acciones hubiesen sidtadls a cabo si el
Gobierno, la Autoridad o la Comision (segun fugskcable) las hubieren
efectuado directamente, y (i) que el Gobierno sergponsable por
cualquier falla para asegurar dichas acciones.

(d) El Gobierno procurara que la Autoridad, Comisiébncada Entidad
Gubernamental asuma todas las acciones necesanmevistas a ser
adoptadas por dicha Entidad Gubernamental de coidad con las
disposiciones del presente Acuerdo, y el Gobiegrd sesponsable por
cualquier fracaso en procurar dichas acciones &rri@a contemplada en
este Acuerdo.

(e) El Gobierno deberad hacer todo lo posible para gaenque ninguna
Entidad Gubernamental (excluyendo cortes y tribes)alome una accion
gue sea inconsistente con las disposiciones deajuaal Documento
Primario o que cualquier Entidad Gubernamentalaegsrghibido adoptar
las disposiciones de cualquier Documento Primario.

24.2 Compromisos y Reconocimientos de las Partes

(@) Cada parte se compromete a no impugnar la validegeoucion de
cualquier disposicion del presente Acuerdo sea ocum@ cuestion de
legislacion Nicaraguense u otra.

(b) En caso de cualquier reclamo o impugnacion predanpmr cualquier
Parte en violacion a la Clausula 24.2 (a), dichdeR#ebera indemnizar (y
mantener indemne) y mantener a la otra Parte indafary contra todas
las Pérdidas en la que la otra Parte hubiese idousrsurgido en relacion
con dicho reto (incluyendo todas las Pérdidas natas razonablemente
como resultado de la sedimentacion o la defenstécti@ impugnacion).
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()

Cada Parte acuerda y reconoce que la Comision &eberla medida
permitida por las Leyes, tener derecho de reatimatquier obligacion o
ejercer cualquier derecho del Gobierno en virtudpdesente Acuerdo en
nombre del Gobierno, y cada Patrocinador podra i@ony sera

responsable de actuar sobre cualquier notificacdidoyumento, instruccion
0 peticion que le fuere facilitada por la Comisiéamo si tal notificacion

o informacion hubiere sido proporcionada por el ioto.

25 INMUNIDAD SOBERANA

(@)

(b)

Cada Parte irrevocable e incondicionalmente:

0] se somete a la jurisdiccion del tribunal arbitrampetente, y/o
cualquier tribunal en el que cualquier laudo diotpdr un tribunal
arbitral constituido en virtud del presente Acuergodria
legalmente ser revisado, reconocido o ejecutable; y

(i) renuncia en la mayor medida de lo posible a cuatqigrecho de
inmunidad soberana que puede tener (y acuerda wocan
inmunidad en ningun procedimiento) ya sea ante riburtal
arbitral o actos procesales, juicio, jurisdicci@djudicacion o
ejecucion, incluyendo la renuncia a cualquier deseade
inmunidad soberana como a si mismo (incluyendodeldnere
aplicable, sus ministerios, departamentos, agengiasntidades
independientes llevando a cabo funciones gubernamesh y a
cualquiera de sus bienes, de si mismo o de cualdgugano,
independientemente de la naturaleza comercial @wamoercial,
finalidad o funcion de dichos bienes. Dichos biefeduiran
cualquier cuenta bancaria perteneciente a la Hartduyendo,
incluyendo, en su caso, cualquier organismo) yaaseambre de
una mision diplomética o de otro tipo; y

Para que no haya dudas: (i) la renuncia irrevooaloheondicional en esta
Clausula 25 incluye una renuncia a cualquier deredd reclamo a
inmunidad soberana en relacion con el reconocimjeaplicacion o
ejecucion de cualquier decision judicial, ordenaado arbitral, ya sea
provisional o final, y (ii) la exencion se aplicarpigual a todos las
ordenes para la concesion de medidas provisionatastelares.

* k k% %
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EN FE DE LO CUAL, Las Partes las partes han suseste Acuerdo para ser ejecutado

a partir de la fecha indicada anteriormente.

GOBIERNO
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Por: Daniel Ortega Saavedra
Cargo: Presidente

COMISION

LA COMISION DEL PROYECTO DE DESARROLLO DEL CANAL DE
NICARAGUA

Por: Manuel Coronel Kautz
Cargo: Presidente

AUTORIDAD
LA AUTORIDAD DEL CANAL INTEROCEANICO DE NICARAGUA

Por: Manuel Coronel Kautz
Cargo: Presidente
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HKC
HK NICARAGUA CANAL DEVELOPMENT INVESTMENT CO., LIMITED

Por: Wang Jing
Cargo: Director

INVERSIONISTA
EMPRESA DESARROLLADORA DE GRANDES INFRAESTRUCTURASA.

Por: Wang Jing
Cargo: Representante autorizado
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Inversionista

Empresa
Desarrolladora de
Grandes
Infraestructuras S.A.

ANEXO 1

ANEXO DE INVERSIONISTAS

Detalles de la Notificacion

Empresa Desarrolladora de
Grandes Infraestructuras S.A.
Del Hospital Militar

1 cuadra al norte
ManaguaNicaragua

Fax : +505 2254 - 5295

Attn:  Sefior Wang Jing

Con una copidtal copia no
constituye una notificacigra

HK Nicaragua Canal Developmen
Investment Co., Limited

Oficinas 1801-1807, Piso 18
Two International Finance Centre
8 Finance Street

Central, Hong Kong

La Republica Popular de China
Facsimile: +852 3153 4990
Atencion: Sefior Wang Jing

—

Patrocinador Original

Si
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ANEXO 2

LISTA DE PATROCINADORES

Sub Proyecto Patrocinador

El Proyecto del Aeropuerto

Empresa Desarrolladora de Grandes
Infraestructuras S.A.

El Proyecto de Infraestructura Asociadg

Empresa Desarrolladora de Grang
Infraestructuras S.A.

les

Infraestructuras S.A.

El Proyecto de Zona de Libre ComerciEmpresa Desarrolladora de Grandes

del Caribe Infraestructuras S.A.

EL Proyecto del Puerto del Caribe Empresa Desarrolladora de Grandes
Infraestructuras S.A.

El Proyecto del Canal Seco Empresa Desarrolladora de Grandes
Infraestructuras S.A.

El Proyecto de Zona de Libre ComerciBmpresa Desarrolladora de Grandes

del Pacifico Infraestructuras S.A.

El Proyecto del Puerto del Pacifico Empresa Desarrolladora de Grandes
Infraestructuras S.A.

El Proyecto de Oleoducto Empresa Desarrolladora de Grandes
Infraestructuras S.A.

El Proyecto del Canal Himedo Empresa Desarrolladora de Grandes
Infraestructuras S.A.

El Proyecto Marco Empresa Desarrolladora de Grandes

ANEXO 3
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PROCEDIMIENTO DE DEVOLUCION ANTICIPADA
Aplicabilidad

Los procedimientos y requisitos establecidos ea &sexo 3 Procedimientos de
Devolucion Tempranaaplicaran al Gobierno y al Patrocinador correspemtei
en relacion a la transferencia de los Activos déd Broyecto de cualquier Sub
Proyecto en caso de Devolucién Temprana del SwePio

Términos y Condiciones de la Venta

@) Ninguna garantia (expresa o implicita) sera coadipara que los Activos
del Sub Proyecto sean dados en las fechas dedransia.

(b) El Gobierno procurard que ningun impuesto o tribsega impuesto
retenido de cualquier pago a ser hecho de confadnidn lo establecido
en el presente acuerdo por 0 en representacion Gaddierno al
Patrocinador o a cualquier Entidad Clave en retacidn la Devolucion
Temprana del Sub Proyecto.

(c) Las partes haran todo lo razonablemente posibke gpae al momento de
una se minimicen los costos de transaccion, inoldiyda realizacion de
tal Devolucion Temprana del Sub Proyecto a traeeldransferencia de
Acciones del Patrocinador en la medida que seaidelegor el
patrocinador a su entera discrecion.

Distribucion de Responsabilidades

(@)  Salvo disposicion en contrario establecida en&sterdo, el Gobierno va
a ser responsable por todas las responsabilidades respecto al
Desarrollo y Operacion del Sub Proyecto en todo emdmen o después
de la Fecha de Transferencia (o si es anterioFadha de Terminacion de
ser asi elegido por el Patrocinador a su entecaedi®n).

(b) Después de la Fecha de Transferencia (o, si esicanéela Fecha de
Terminacién de ser asi elegido por el Patrocinadsur entera discrecion),
el Gobierno deberd indemnizar (y mantener inderdoizg mantener al
Patrocinador indemne de y contra todas las Pérdidassurjan como
resultado de todas las responsabilidades y obtigaesi que son de sus
respectivas competencias en virtud del parrafg.3 (a

Célculo y verificacion del Monto de Pago por Termiacion

(@ Si el Patrocinador entrega una Notificacion de Teagion de
conformidad con las disposiciones del presente wloyesl Patrocinador
deberd incluir en dicha Notificacion de Terminacidna declaracion
estableciendo Monto del Pago por Terminacion.
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(b) Si el Gobierno entrega una Notificacion de confoladi con las
disposiciones del presente Acuerdo, el Patrocingeétera presentar al
Gobierno un declaracion estableciendo el Monto @&ego por
Terminacion dentro de los treinta (30) dias debidaila correspondiente
Notificacion de terminacion.

(c) Cada parte estara obligada a confiar en las @atifines entregadas por
los agentes de terceras partes para el financiton@® Sub-Proyecto
comoconcluyentes en cuanto a la cantidad de la pormddrespondiente
(s) del Monto del Pago de la Deuda pendiente, laota que figura en
dicho certificado en relacion con el Sub-ProyeBicho certificado es, en
ausencia de error manifiesto, una evidencia deakmtos que se le
relacionan.

Cumplimiento

El cumplimiento de la transferencia contempladasie Anexo 3Rrocedimiento

de Devolucion Anticipadadebera tener lugar en la Fecha de Transferencia en
Nicaragua en dicho lugar y en dicha fecha y en @nento que el Gobierno
notifique al Patrocinador, dicha notificacion serdregada con al menos cinco (5)
dias habiles de anticipacion de la Fecha de Treersfia.

Entregas

En la Fecha de Transferencia, el Patrocinador delestregar o poner a
disposicién al Gobierno (o sus designados):

€)) dichos acuerdos, transferencias, escrituras, &Esigrovaciones, y otros
documentos junto con los documentos relacionadondactitularidad del
Gobierno (o sus designados) en beneficio de lowdstle Sub-Proyecto;

(b)  todos los libros, registros y otros documentoscieteados exclusivamente
con los Activos de Sub-Proyecto o los empleadodPdélocinador segun
lo requiera razonablemente el Gobierno; y

(c) posesion vacante en el sito de Sub-Proyecto.
Pago del Monto por Terminacion

En la Fecha de Transferencia, contemplada en esroA3, el Gobierno hara que
se realice el Pago del Monto por Terminacion qué pagado en Dolares de los
Estados Unidos de Ameérica en una cuenta bancatieaste por el Patrocinador
con al menos tres (3) dias habiles antes de laaFdAransferencia.

Condiciones Precedentes

Las obligaciones del Patrocinador de conformidad elopunto 6 deberan estar
sujetas a (i) el completo cumplimiento por el Gateede sus obligaciones bajo lo
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dispuesto en el punto 7, y (ii) el pago total dalguier monto debido a cualquier
Patrocinador o cualquier Afiliado por el Gobierriacluyendo, en relacién a
cualquier otra Notificacion de Terminacion entregaahtes de la fecha de
Transferencia); a condicion que el Patrocinadoumeie a una parte o a todas las
condiciones establecidas en el punto 8 a su edisceecion.

Remocion de Otros Activos

Los Patrocinadores y el Gobierno deberan aseguraret| Patrocinador tenga
acceso al Sitio del Sub-Proyecto tanto pronto ces® razonablemente practico
después de la Fecha de Transferencia; a condigadguier objeto o posesion que
no sea removido dentro de los seis (6) meses seeitivd en propiedad del

Gobierno.
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2.1

2.2

ANEXO 4
PRINCIPIOS DE ACUERDO DIRECTO

Partes

Las partes en un Acuerdo Directo seran (i) el Gabigen nombre propio y
cualquier Entidad Gubernamental correspondiengtintth a la Comision), (ii) la

Comision, (iii) el Patrocinador correspondienteualquier Afiliado del mismo

gue sea parte del correspondiente ConsentimientdubleProyecto (las "Partes
Patrocinadoras"), (iv) las Partes Financieras de-FSoyecto, y (v) cualquier

agente activo en nombre de esas Partes FinanaklasSub-Proyecto (“el

"Agente"”, en el entendido que, si no hay tal agewteszo en nombre de dichas
Partes Financieras del Sub-Proyecto, todas laserefias al Agente en este
documento se entenderan como referencias a dicheesPFinancieras de
Sub-Proyecto colectivamente).

Perfil de Regulaciones de Intervencién

Garantia sobre Derecho Correspondiente

Cada una de las partes en el Acuerdo Directo reepédn y dardn su
consentimiento para el otorgamiento de garantibsedos derechos de las Partes
Patrocinadoras bajo cualquier Consentimiento ddd Buwoyecto y cualquier
Documento Primario (excluyendo dicho Contrato Owgdcolectivamente, el
"Derecho Correspondiente™) o los Activos de Suby€ectos correspondientes
dados por las Partes Patrocinadoras a favor dédaes Financieras del Sub
Proyecto.

Notificacion de Incumplimientos

@ El Agente deber& notificar al Gobierno de cualqineumplimiento por
cualquiera de las Partes Patrocinadoras en vireidod acuerdos de
financiacion, los cuales les dan derecho a losePdfinancieras del Sub
Proyecto de dar por vencida anticipadamente suadeuejecutar su
garantia sobre el Derecho Correspondiente o solsréé¢tivos del Sub
Proyecto correspondientes e intervenir.

(b) El Gobierno deberd entregar al Agente una copi@uddquier aviso a
cualquier Parte Patrocinadora por algun incumplihoiede dicha Parte
Patrocinadora bajo el Derecho Correspondiente gqudadfacultada a
cualquier entidad gubernamental de suspender #idatd o parte del
Derecho Correspondiente el cual faculta a cualquientidad
Gubernamental para terminar todas y cada una dealéss del Derecho
Correspondiente.
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2.3

2.4

2.5

Suspensidén del Derecho de Terminacion

El Gobierno acordara, en tanto que el Agente (lurdeviso de suspension al
Gobierno dentro de un plazo acordado después deedapcion de una
Notificacion de Incumplimiento por parte del Gobieren virtud del parrafo 2.2
(b) del presente Anexo 4 (Principios de Acuerdcetim) y (2) "Intervencion™ al
Derecho Correspondiente de conformidad con el fgaa a continuacion, el
Gobierno no tomara ninguna medida, y procurara mjogun otro érgano de
gobierno tome ninguna accion para terminar todoaquier parte del Derecho
Correspondiente como resultado de dicho incumplitoielurante un periodo de
tiempo acordado desde la fecha en que el Gobieatificd al Agente del
incumplimiento correspondiente.

Intervencién

@ Dentro de un plazo acordado después de la ocuaradeiun evento
descrito en el péarrafo 2.2 (a) o 2.2 (b), el Aggmiede (pero no estara
obligado a) mediante notificacion al Gobierno, imé®ir o hacer que un
candidato intervenga, en toda o parte del Dereclore§pondiente
(conjunta 'y separadamente con las Partes Patrocasd
correspondientes) o en los Activos de los Sub Rtogecorrespondientes
con el fin de tomar posesion de todos los derecheseficios y
obligaciones de dichas Partes Patrocinadoras bajota o parte del
Derecho Correspondiente o los Activos del Sub Ritoye

(b)  Antes de que tal intervencion se vuelva efectias,Rartes Financieras del
Sub Proyecto (0 su representantes) deben compnes®ete pagar al
Gobierno cualquiera y todas las cantidades perediedé pago bajo el
Derecho Correspondiente.

(c) A las Partes Financieras del Sub Proyecto tami@dassdara un derecho
adicional de intervencion o transferencia en cuafgmomento en que un
evento de incumplimiento bajo los acuerdos de Gizadn de la Parte
Patrocinadora siga existiendo, el cual le da ekede a las Partes
Financieras del sub Proyecto de terminar los acsed financiacion.

Transferencia a Terceros

Como alternativa a la Intervencién o después de latervencion, las Partes
Financieras del Sub Proyecto tendran la opciéno(per la obligacion) de
transferir el Derecho Correspondiente (y otros dews correspondientes) o los
Activos del Sub Proyecto correspondiente (segurceu®) a un tercero que
asumira las obligaciones del Patrocinador corredipate. Cualquier tercero debe
ser aprobado por el Gobierno, dicha aprobaciorendesegara sin razén, no sera
condicionada o retrasada. No serd razonable qué&odlierno retenga su
consentimiento cuando dicha parte demuestre ale@ubique cuenta con los
recursos técnicos Yy financieros disponibles panat a cabo las obligaciones de
dicho Patrocinador bajo el Derecho Correspondiente.
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2.6

2.7

Retiro

Los Partes Financieras del Sub Proyecto tendradesdcho de retirarse en
cualquier momento cuando ocurra lo primero (x) tewha especificada por el
Agente con una notificacion al Gobierno con no nsede treinta (30) dias de
anticipacion, y (y) la expiracion del periodo pesgtrarse.

No hay enmiendas y Pago Directo al Agente

El Gobierno se compromete a (y procurard que lasasoentidades
gubernamentales correspondientes se comprometan a):

€) no realizar o aceptar las modificaciones sustaexiahl Derecho
Correspondiente que afecte negativamente a loeg@e de las Partes del
Sub Proyecto sin el consentimiento previo del Agent

(b) en un caso de incumplimiento por cualquiera dékases Patrocinadoras
bajo los Documentos de Financiamiento del Sub Rtoyg, siguiendo
instrucciones del Agente, hacer un pago en unadeahigual a todas las
sumas adeudadas a las Partes Patrocinadoras earcedl del Derecho
Correspondiente (incluyendo las indemnizaciones poespido)
directamente al Agente o de acuerdo con sus ilTSOnES.
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ANEXO 5
MODELO DE CONTRATO DE ADHESION

ESTA CONTRATO DE ADHESION (el "Contrato de Adhesién es otorgadaen
fecha__ 20 __ entre:

1) [@], unaje], la cual tiene su domicilio ge] (el "Patrocinador Original™); y
(2) [] (el "Inversionista Adherido").
CONSIDERANDO:

(A)  El Patrocinador Original es, entre otros, parteAtelerdo Marco de Concesion e
Implementacion, suscrito con fecha __ Junio de 206418tivo a las medidas que
deben adoptarse y las acciones que deben implementa relacion con el
desarrollo y la operacion de un canal interoceapiatgunos otros proyectos de
infraestructura (que podra ser modificado, actadliy complementado o
modificado de vez en cuando, ®ICA");

(B)  EIl Inversionista Adherido es, o sera a partir defdeha de suscripcion del
presente Contrato de Adhesion, un patrocinadorndecumas Sub-Proyectos y
desea llegar a ser Parte para directamente haowglicly ejercer sus derechos
como patrocinador en el marco del MCA; y

(C) El presente Contrato de Adhesion es suscrito ehtRatrocinador Original y el
Inversionista Adherido de conformidad con los téwside la Clausula 5.1(c) de
la MCA.

AHORA, POR LO TANTO, SE ACUERDA lo siguiente:

1. El Inversionista Adherido por este medio reconage log recibido y ha leido una
copia del MCA vy por este medio acuerda con el ataglor Original y cada
Parte pasada, presente o futura que con efectaotia g la fecha del presente
documento, el Inversionista Adherido estara obliggmbr el MCA como
patrocinador en virtud del mismo, como si el Ini@rsta Adherido hubiese sido
originalmente parte del mismo (y obligado por ebmmbd) en dicho caracter, y que
debera cumplir con todos los compromisos y acueedtablecidos en el MCA y
gue tendra derecho a todas las ventajas de ursiomta en virtud del mismo.

2. Este Contrato de Adhesion se hace en beneficia)daq partes en el MCA, y (b)
cualquier otra persona o personas que puedan as@spués de la fecha del
MCA (y si es 0 no antes o después de la fecha dsepte documento) los
derechos y obligaciones establecidos en el MCAryag®rizados a hacerlo por
los términos de la misma, y este Contrato de Adineséra irrevocable durante el
tiempo que el MCA sea valido.
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Este Contrato de Adhesion podra ser modificadotaléscido, variado,
suplementado, novado o de otra manera modificadonsediante un instrumento
escrito y ejecutado por el Patrocinador Originahyinversionista Adherido.

La direccion y numero de fax designado por el Isigrista Adherido para los
fines de la Clausula 22.14 (Informaciones) y el »mnel (Listado de
Inversionistas) de la CRM son:

Direccion: ]
NUmero de Fax:d]
Con Atencion a: 4]

Cualquier término que se use en este documento,noedefinido de otra manera
tendra el significado establecido en el MCA Claasul.2 (Interpretacion), 1,3
(Idioma), 20 (Confidencialidad), 21 (Anuncios), @sposiciones Generales), 23
(Derecho Aplicable y Resolucion de Controversi&§, (Cumplimiento) y 27
(Inmunidad Soberana) del MCA y se debera aplicartgtis mutandis) a esta
Escritura de Adhesion como expresamente establea@ste documento.

* k k k%
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EN FE DE LO CUAL, las Partes han suscrito este @dmtde Adhesion se ejecute a
partir de la fecha indicada anteriormente.

PATROCINADOR ORIGINAL
[e]

Por:
Cargo:

INVERSIONISTA ADHERENTE
[e]

Por:
Cargo:
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ANEXO 6
RENUNCIA A INMUNIDAD SOBERANA

Parte 1 — Renuncia a Inmunidad Soberana del MCA

[A ser impreso en papel membretado del Banco Centrde Nicaragua]

Fecha: 20

Estimados Seniores,

Renuncia de Inmunidad Soberana del Banco Centnadlacion a ElI Canal de Nicaragua
y Proyectos de Desarrollo.

Se hace referencia al Acuerdo de Marco de Concesltiplementacion con respecto al
Gran Canal Interoceéanico de Nicaragua y Proyectacinados con fecha __ Junio de
2013 (el MCA™), celebrado entre (i) el Gobierno de la RepubteaNicaragua, (i) la
Comisioén del Proyecto de Desarrollo del Canal d=aiigua, (iii) la Autoridad del Gran
Canal Interoceanico de Nicaragua, (iv) HK Nicara@ianal Development Investment
Co., Limited, y (v) los inversionistas (como seidefen el MCA).

En consideracion de los beneficios mutuos que sewatedel MCA, el Gran Canal
Interoceénico de Nicaragua, los proyectos relaciosg por esta carta de consentimiento
y la intencidén de estar legalmente sometido a¢aente, el Banco Central de Nicaragua
(el "Banco Central’) acepta irrevocable e incondicionalmente, en nenploopio y de los
causahabientes, renunciar a cualquier derechonagnidad soberana que pudiese tener,
y se compromete a no invocar la inmunidad en ning@cedimiento en relacion con
cualquier Disputa que surja de o en relacion cdv@A o esta carta de consentimiento.

A través de la renuncia a la inmunidad soberanBaerto Central de manera irrevocable
e incondicional:

€) se somete a la jurisdiccion de los jueceshariales competentes en relacion con
cualquier Disputa que surja de o en conexion ctasierdo escrito;

(b) se somete a la jurisdiccion del tribunal aabitorrespondiente o a los tribunales
en la que cualquier laudo dictado por un tribungditeal constituido de
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conformidad con el MCA puede legalmente ser rewsadreconocido o
ejecutado;

(c) renuncia en la mayor medida posible cualqdermecho de inmunidad soberana
gue puediere tener, ya sea ante dicho tribunalrakbicorte o derivado de
demanda, jurisdiccion o adjudicacion;

(d) renuncia a cualquier derecho de inmunidad reolae con respecto a cualquier
medida preventiva o remedio interino, y

(e) renuncia a cualquier derecho de reclamar imladnsoberana con relacién al
reconocimiento, exigibilidad o ejecucion de cuatgusentencia, orden o laudo
arbitral, sea provisional o final, incluyendo pel® ninguna forma limitandose a
la renuncia de cualquier derecho de inmunidad oéspe gravamen o ejecucion
contra cualquiera de sus bienes, independientendenie naturaleza comercial o
no de éstos (incluyendo cualquiera de sus cuergtasabias, ya sea a nombre
propio 0 no) y donde sea que estuviere ubicada.

El Banco Central confirma que ha buscado, aseguyadbtenido toda autorizacion y

aprobacién gubernamental o permisos para ejecitt®r @&uerdo escrito y que el

individuo(s) ejecutando la presente carta de cdamsemto esté debidamente autorizado
para hacerlo en su nombre.

Le saluda atentamente,

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Por:
Cargo:
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Agreed and accepted:

EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Por:
Cargo:

LA COMISION DEL PROYECTO DE DESARROLLO DEL CANAL DE
NICARAGUA,

Por:
Cargo:

LA AUTORIDAD DEL GRAN CANAL INTEROCEANICO DE NICARA GUA,

Por:
Cargo:

HK NICARAGUA CANAL DEVELOPMENT INVESTMENT CO., LIMI  TED

Por:
Cargo:
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[NOMBRE DEL INVERSIONISTA]

Por:
Cargo:
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SCHEDULE 6
RENUNCIA A INMUNIDAD SOBERANA

Parte 2 — Renuncia a Inmunidad Soberana de SHA

[A ser impreso en papel membretado del Banco Centrae Nicaragua]

FEcha: 20

Estimados Sefiores,

Renuncia de Inmunidad Soberana del Banco Centnadlacion a EI Canal de Nicaragua
y Proyectos de Desarrollo.

Se hace referencia al Acuerdo de Accionistas $1A™) con respecto HKND Group
Holding Limited con fecha __ Junio 2013 celebraatres (i) HKND Group Holding
Limited, y (ii) los Accionistas (segun lo definidm el SHA).

En consideracion de los beneficios mutuos que swatedel SHA, el Gran Canal
Interoceénico de Nicaragua, los proyectos relaciosg por esta carta de consentimiento
y la intencién de estar legalmente sometido a¢aente, el Banco Central de Nicaragua
(el "Banco Central’) acepta irrevocable e incondicionalmente, en nenploopio y de los
causahabientes, renunciar a cualquier derechonaenidad soberana que pudiese tener,
y se compromete a no invocar la inmunidad en ning@cedimiento en relacion con
cualquier Disputa que surja de o en relacion c@H# o esta carta de consentimiento.

A través de la renuncia a la inmunidad soberanBaeto Central de manera irrevocable
e incondicional:

(a) se somete a la jurisdiccion de los juecesbarinles competentes en relacion con
cualquier Disputa que surja de o en conexiéon ctasierdo escrito;

(b) se somete a la jurisdiccion del tribunal aabitorrespondiente o a los tribunales
en la que cualquier laudo dictado por un tribungditeal constituido de
conformidad con el SHA puede legalmente ser revisagtonocido o ejecutado;

(c) renuncia en la mayor medida posible cualqderecho de inmunidad soberana
gue pudiere tener, ya sea ante dicho tribunal ratbitorte o derivado de
demanda, jurisdiccién o adjudicacion;
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(d) renuncia a cualquier derecho de inmunidad reolae con respecto a cualquier
medida preventiva o remedio interino, y

(e) renuncia a cualquier derecho de reclamar imfadnsoberana con relacién al
reconocimiento, exigibilidad o ejecucion de cuatgusentencia, orden o laudo
arbitral, sea provisional o final, incluyendo pel® ninguna forma limitandose a
la renuncia de cualquier derecho de inmunidad oéspe gravamen o ejecucion
contra cualquiera de sus bienes, independientendenite naturaleza comercial o
no de éstos (incluyendo cualquiera de sus cuergtasalias, ya sea a nombre
propio 0 no) y donde sea que estuviere ubicada.

El Banco Central confirma que ha buscado, aseguyadbtenido toda autorizacion y

aprobacién gubernamental o permisos para ejecut®r @&uerdo escrito y que el

individuo(s) ejecutando la presente carta de cdamsemto esté debidamente autorizado
para hacerlo en su nombre.

Le saluda atentamente,

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Por:
Cargo:

Acordado y Aceptado:

HKND GROUP HOLDINGS LIMITED

Por:
Cargo:
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[NOMBRE DE ACCIONISTA]

Por:
Cargo:
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ANEXO 7
PRINCIPIOS SOBERANOS

En relacion con cualquier Cumplimiento de NotifiGec 0 No Cumplimiento de
Notificacion, los Principios Soberano$ significan los principios establecidos a
continuacién, en cada caso a partir de la fechdadentrega del Cumplimiento de
Notificacidon o No Cumplimiento de Notificacion (@plica):

1. Soberania NicaragiienseTodas las propiedades inmuebles, comprendidas en
cada Sub-Proyecto junto con todas las propiedadds Sdib-Proyecto de
Infraestructura deberan en todo momento permarde@ro de la soberania de
Nicaragua.

2. Bandera: Todo territorio comprendido dentro de cada Sitéo Sub-Proyecto o
dentro de cualquier Sub-Proyecto de Infraestrudetzeran estar bajo la bandera
de Nicaragua. Consecuentemente cuando dos o mésrharestan puestas en
cualquier Sitio del Sub-Proyecto o en cualquier-Budyecto de Infraestructura,
la bandera de Nicaragua debera en todo momentougaola posicion de Honor.

3. Tratados Internacionales y Legislacion Internaciond ElI Sub-Proyecto de
Desarrollo y Operacion es consistente con todoselggerimientos materiales de
los tratados internacionales suscritos por Nicaagiualmente o anteriormente y
constituido en la Fecha Efectiva y la Legislacidtetnacional aplicable dentro de
la soberania territorial de Nicaragua a partiradedcha Efectiva.

4. Ley Local: El Sub-Proyecto de Desarrollo y Operacién es isterse con todos
los requerimientos materiales de la Ley Local.

5. Riesgos Ambientales y Sociale€l Sub-Proyecto de Desarrollo y Operacion
refleja los estdndares actuales ambientales y lescia nivel internacional
correspondiente al Sub-Proyecto actualmente ersitydpretendiendo mitigar e
identificar riesgos ambientales y sociales de nagele sea consistente con las
Buenas Practicas de la Industria.

6. Empleo Locat El Sub-Proyecto de Desarrollo y Operacion deberdar
oportunidades de empleo y capacitacion para losmaes Nicaraguenses.

7. No Intervencion: Cada persona comprometida (ya sea contratistpleado u
cualquier otro) por el Patrocinador o cualquierasde Afiliados, junto con su
dependiente, deberd abstenerse de cualquier actiydlitica en Nicaragua asi
como de intervenir en los asuntos internos de B distintos a la promocion
o proteccion de cualquier derecho bajo este Acuerdo
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