LA GACETA

DIARIO OFICIAL
Teléfonos: 2228-3791 / 2222-7344

Tiraje: 560 Ejemplares Valor C$ 45.00
44 Paginas Cordobas
ANO CXVIII Managua, Miércoles 24 de Septiembre de 2014 No. 180
Pag.
MINISTERIO DE FOMENTO, .
INDUSTRIA Y COMERCIO EMPRESA NICARAGUENSE DE ELECTRICIDAD
Marcas de Fabrica, Comercio y Servicio........c..oecvereecureresesennenneas 7783 Aviso 7793
BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGiA
Contratacién SimplificadaN© 12-2014.........oooovvvveeeeeeeeeeccevcesssssssrnns 7789 T i E - 7793
Licitacion Selectiva N° 06-2014.............. 7789
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
Y DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
INSTITUTO NACIONAL TECNOLOGICO
Resoluciones............. . 7790 Resolucién N° CD-SIBOIF-847-1-AGOST8-2014...........ccccocoveuuncnc 7794
INSTITUTO NICARAGUENSE DE DEPORTES
UNIVERSIDADES
Licitacion Selectiva N° 23-2014 .1791
Resolucién . e 7791 Titulos Profesionales ettt ranae ... 1822
7782

ENRIQUE BOLANOS


www.enriquebolanos.org

24-09-14

LA GACETA - DIARIO OFICIAL 180

MINISTERIO DE FOMENTO,
INDUSTRIAY COMERCIO

MARCAS DE FABRICA, COMERCIO Y SERVICIO
Reg. 18527 — M 88330 — Valor C$ 775.00
JAVIER ALEJANDRO QUINTO RE, Apoderado (a) de ERIKA

MARCELAMEZA GOMEZ de la Republica de Nicaragua, solicita
registro de Marca de Servicios:

Descripcion y Clasificacion de Viena: 030402 y 270501

Para proteger:

Clase: 39

Transporte; embalaje y almacenaje de mercancias; organizacion
de viajes.

Presentada: dos de septiembre, del afio dos mil catorce. Expediente.
N° 2014-003206. Managua, dos de septiembre, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18528 — M 89230 — Valor C$ 775.00

MARIA EUGENIA GARCIA FONSECA, Apoderado (a) de
CB ENTERPRISE, INC. de Islas Virgenes Britanicas, solicita
registro de Marca de Fabrica y Comercio:

B B
BOTRAN /

i
it ~RESCRYA BLANCA~

Descripcion y Clasificacién de Viena: 250105, 250113, 260104,
260401, 260410, 270501, 290106 y 290108

Para proteger:

Clase: 33

Bebidas Alcohdlicas (excepto cervezas).

Presentada: veintidos de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003098. Managua, veinticinco de agosto,
del afio dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno.
Registradora Suplente.

Reg. 18529 — M 4140377 — Valor C$ 775.00

ALLAN JESUS ALTAMIRANO GOMEZ, Apoderado
(a) de EXPORTADORA NICARAGUENSE
VENEZOLANA,SOCIEDAD ANONIMA de Republica de
Nicaragua, solicita registro de Emblema:

Descripcidn y Clasificacion de Viena: 260101,270501 y 290102
Para proteger:

UN ESTABLECIMIENTO COMERCIAL DEDICADO A
PRESTAR LOS SERVICIOS DE CASINO, JUEGOS DE
ENTRETENIMIENTO, JUEGOS DE AZAR, DIVERSION
MEDIANTE MAQUINAS TRAGA MONEDAS; SERVICIOS
DE BAR Y RESTAURANTE.

Fecha de Primer Uso: diecinueve de febrero, del afio dos mil trece
Presentada: doce de agosto, del afio dos mil catorce. Expediente.

N°2014-002947. Managua, veintiséis de agosto, del afio dos mil
catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18530 — M 89270 — Valor C$ 775.00

RENE ANTONIO RIVERA MOJICA, Apoderado (a) de MOISES
NOE PACHECO AVILES de Republica de Nicaragua, solicita
registro de Emblema:

TURB®enter

Descripcion y Clasificacion de Viena: 150113, 270502 y 270512
Para proteger:

Servicio de Reconstruccién de Turbocargadores (parte de
motores), Mantenimiento de Turbocargadores y Comercializacion
de turbocargadores, Filtracion de Combustible y Sistema de
Inyeccion.

Fecha de Primer Uso: uno de enero, del afio dos mil once

Presentada: cuatro de septiembre, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003257. Managua, cinco de septiembre,
del afio dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno.
Registradora Suplente.

Reg. 18531 — M 89270 — Valor C$ 775.00

RENE ANTONIO RIVERA MOJICA, Apoderado (a) de MOISES
NOE PACHECO AVILES de Republica de Nicaragua, solicita

registro de Emblema:
(ot Hidauia
\ I

Descripcion y Clasificacién de Viena: 180121, 261503 y 270502

Para proteger:
Reparacion, Reconstruccién y Fabricacién de Cilindros
Hidréulicos, venta y reparacion de componentes oleo Hidréulicos,
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Mangueras Hidraulicas, Sellos Hidraulicos, Reconstruccién de
Cremalleras, bombas y cajas de timdn.

Fecha de Primer Uso: uno de enero, del afio dos mil once

Presentada: cuatro de septiembre, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003258. Managua, cinco de septiembre,
del afio dos mil catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno.
Registradora Suplente.

Reg. 18585 — M. 2896504 — Valor C$ 775.00

RUDDY A. LEMUS SALMAN, Apoderado (a) de PRIMAX S.A.
de Peru, solicita registro de Marca de Fabrica y Comercio:

ESPRIMAX

Descripcién y Clasificacion de Viena: 241323,260416y 270517
Para proteger:

Clase: 4

Aceites combustibles, aceites de engrase, aceites para motores,
aditivos no quimicos para carburantes, alcohol utilizado como
combustible, bencina, aditivos no quimicos para carburantes,
mezclas de carburantes gasificados, combustibles, gasolina, gases
combustibles, kerosene, lubricantes, petréleo bruto o refinado.

Presentada: diez de junio, del afio dos mil catorce. Expediente.
N° 2014-002091. Managua, veintitrés de junio, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18586 — M. 2896466 — Valor C$ 775.00

RUDDY A. LEMUS SALMAN, Gestor (a) Oficioso (a) de IPEK
KAGIT SANAYI VETICARET ANONIM SIRKETI de Turquia,
solicita registro de Marca de Fébrica y Comercio:

Descripcidn y Clasificacion de Viena: 030201

Para proteger:

Clase: 16

Papel, cartén y articulos de estos materiales, no incluido en otras
clases; servilletas de papel, pafiuelos de papel, papel higiénico,
toallas de papel, toallas de papel para la cara, baberos de papel,
manteles de papel, manteles individuales de papel, adornos
hechos de papel, materias plasticas para embalar (no incluido
en otras clases); pafios para lavar el cuerpo hechos de papel,
toallas para secar hechas de papel, para usarse dentro del campo
de incontinencia y atenci6n geriatrica. Guantes para lavar hechos
de papel, paiiales desechables y ropa interior como paiiales, hojas
de plastico, sacos y bolsas para envolver y embalar, material de
encuadernacion; caracteres de imprenta; clichés de imprenta,
productosdeimprenta, fotografias,papeleria,maquinas de escribir

y articulos de oficina (excepto muebles), material de instruccién
o material didactico (excepto aparatos), pinceles.

Presentada: trés de junio, del afio dos mil catorce. Expediente.
N° 2014-001992. Managua, diecisiete de junio, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18587 — M. 2896601 — Valor C$ 775.00

RUDDY A. LEMUS SALMAN, Apoderado (a) de PRIMAX S.A.
de Peru, solicita registro de Marca de Servicios:

\fShor

s W

Descripcién y Clasificacién de Viena: 260116,261110 y 270503
Para proteger:

Clase: 35

Agrupamiento para el beneficio de terceros, de productos diversos
(excepto su transporte), para que los consumidores puedan
examinarlos y comprarlos a su conveniencia. Este servicio
puede ser prestado por comercios minoristas o mayoristas, o
mediante catalogos de venta por correo o medios de comunicacion
electrénicos, por ejemplo, sitios web o programas de televenta.

Presentada: diez de junio, del afio dos mil catorce. Expediente.
N° 2014-002092. Managua, veintitrés de junio, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18588 — M. 2896660 — Valor C$ 775.00

RUDDY A.LEMUSSALMAN, Apoderado (a) de BR IP Holder
LLC. de Estados Unidos de América, solicita registro de Marca
de Servicios:

baskinBR robbing

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270501 y 270701

Para proteger:

Clase: 43

Servicios de restaurante; servicios de café; servicios de snack

- bar; servicios de restaurante de comida rapida.

Presentada: veintidos de mayo, del afio dos mil catorce. Expediente.
N°2014-001851. Managua, trés de junio, del afio dos mil catorce.
Opoéngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18589 — M. 2896741 — Valor C$ 775.00

RUDDY A. LEMUS SALMAN, Gestor (a) Oficioso (a) de
INRIALSA PVC, S.A. de Espaiia, solicita registro de Marca de
Féabrica y Comercio:
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ECOVEN
2

o,

Descripcién y Clasificacion de Viena: 031301, 270501 y 270517
Para proteger:

Clase: 19

Ventanas de PVC, armazones de obras, contramarcos de puertas
y ventanas, paneles de puertas y ventanas, que no sean metélicas.

Presentada: cinco de junio, del afio dos mil catorce. Expediente.
N°2014-002035. Managua, doce de junio, del afio dos mil catorce.
Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18590 — M. 2896423 — Valor C$ 775.00

RUDDY A. LEMUS SALMAN, Gestor (a) Oficioso (a) de IPEK
KAGIT SANAYI VETICARET ANONIM SIRKETI de Turquia,
solicita registro de Marca de Fabrica y Comercio:

Descripcidn y Clasificacion de Viena: 261108, 270502 y 270524
Para proteger:

Clase: 16

Papel, carton y articulos de estos materiales, no incluido en otras
clases; servilletas de papel, paiiuelos de papel, papel higiénico,
toallas de papel, toallas de papel para la cara, baberos de papel,
manteles de papel, manteles individuales de papel, adornos
hechos de papel, materias plasticas para embalar (no incluido
en otras clases); pafios para lavar el cuerpo hechos de papel,
toallas para secar hechas de papel, para usarse dentro del campo
de incontinencia y atencion geriatrica. Guantes para lavar hechos
de papel, paiiales desechables y ropa interior como paifiales, hojas
de plastico, sacos y bolsas para envolver y embalar, material de
encuadernacién; caracteres de imprenta; clichés de imprenta,
productos de imprenta, fotografias, papeleria, maquinas de escribir
y articulos de oficina (excepto muebles), material de instruccion
o material didactico (excepto aparatos), pinceles.

Presentada: trés de junio, del afio dos mil catorce. Expediente.
N° 2014-001991. Managua, diecisiete de junio, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18643 — M. 89828 — Valor C$ 775.00

CARLOS EDUARDO TELLEZ PARAMO, Apoderado (a) de
JULIO MARTINEZ REPUESTOS, SOCIEDAD ANONIMA de
Republica de Nicaragua, solicita registro de Marca de Servicios:

Descripcién y Clasificacion de Viena: 260104 y 270508
Para proteger:

Clase: 37

Servicios de taller y repuestos.

Presentada: dieciocho de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N°2014-003025. Managua, veinte de agosto, del afio
dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18644 — M. 89817 — Valor C$ 775.00

MARIO LAZARO GOMEZ CERNA,Apoderado (a) de JOCABET
RODRIGUEZ ALEMAN de la Republica de Nicaragua, solicita
registro de Marca de Fébrica y Comercio:

Descripcién y Clasificacidon de Viena: 270517 y 050704

Para proteger:

Clase: 30

Snacks, especificamente tortillitas, nachos, tostadas, todo de maiz.

Presentada: dos de septiembre, del afio dos mil catorce. Expediente.
N° 2014-003201. Managua, dos de septiembre, del afio dos mil
catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18645 — M. 89976 — Valor C$ 775.00

CAROL ANTONIA CASTILLO GUERRERO, Apoderado (a) de
IMPERIO ORIENTAL GAO NAN Y COMPANIA LIMITADA de
Republica de Nicaragua, solicita registro de Marca de Comercio:

Descripcion y Clasificacion de Viena: 260416 y 270501

Para proteger:

Clase: 25

Camisas, camisetas, chaquetas, sudaderas, abrigos, sacos, blusas,
chompas, pantalones largos y cortos, bermudas, faldas, minifaldas,
calcetines, trajes, medias, pantimedias, sostenes, enaguas, corsés,
fajas, ligueros, camisones, batas de dormir para damas largos y
cortos, zapatos y zapatillas, gorras, botas, botines, sandalias,
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pantunflas, chancletas, viseras, sobreros, boinas, paiiales de tela.
Vestido, Calzado y Sombrereria.

Presentada: diez de septiembre, del afio dos milcatorce. Expediente.
N°2014-003308. Managua, diez de septiembre, del afio dos mil
catorce. Opéngase. Mario A. Jiménez Pichardo. Registrador
Suplente.

Reg. 18646 — M. 89974 — Valor C$ 775.00

ITZA DANELIA PEREIRA ESPINOZA, Apoderado (a) de LOS
PAISAS, S.A. de la Republica de Nicaragua, solicita registro de

Marca de Casa:

Los Paisas

Descripcion y Clasificacion de Viena. 270501 y 240101

Para proteger:

Clase: 5

Preparaciones farmacéuticas y veterinarias; preparaciones
higiénicas y sanitarias para uso médico; alimentos y sustancias
dietéticas para uso médico o veterinario, alimentos para Bebés;
complementos alimenticios para personas y animales; emplastos,
material paraapésitos; material para empastes e improntas dentales.

Presentada: dos de septiembre, del afio dos mil catorce. Expediente.
N°2014-003233. Managua, cuatro de septiembre, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18647 — M. 89973 — Valor C$ 870.00

ITZA DANELIA PEREIRA ESPINOZA, Apoderado (a) de
Farmacéuticos y Conexos Sociedad Anénima (FARCO, S.A) de
Republica de Nicaragua, solicita registro de Marca de Fébrica y
Comercio:

A omider b0 B

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270501 y 260101

Para proteger:

Clase: 5

Productos farmacéuticos: Fiarmacos Antimicrobianos
(Betalactdmicos, Macrélidos y Lincosamidas, Tetraciclinas y
Cloranfenicol, Aminoglucésidos, Trimetoprim y Sulfamidas,
Nitrofuranos, Antimicéticos, Anti-Palidicos, Antileishmaniasicos,
Antitoxoplasmosis, vancomicina, Quinolonas, Antivirales).
Féarmacos de Gastroenterologia (Antidcidos y Antisecretorios,
Antidiarreico y Laxante, Antieméticos, Antiprotozoarios,
Antihelminticos), FArmacos para Neumologia (Broncodilatadores,
Antituberculosos, Corticosteroide Inhalados, Anticolinérgico,
Surfactante Pulmonar) Farmacos Cardiovasculares (Glucésidos
Cardioténicos, Betabloqueadores, Antiarritmicos, Aminas

simpaticomiméticas, Antianginosos, Anti-trombdticos,
Antihipertensivos, Hipolipemiantes), Foirmacos Hematolédgicos
(Anti anémicos, Factores de CrecimientoEritropoyetico,
Anticoagulantes, Hemostaticos, Derivados sanguineos), FAirmacos
Soluciones Electroliticas y Sustitutos del Plasma (Electrolitos
Parenterales, Sustitutos del Plasma, Proteinas Aminoécidos y
Lipidos, Solventes de Medicamentos, Electrolitos, Medicamentos
utilizados en la Hipocalcemia), Faormacos de Nefrologia y
Urologia (Uricosuricos, Soluciones para Didlisis Peritoneal,
Resina para Intercambio Catiénico, Antimuscarinicos, Soluciones
para Hemodiélisis) Farmacos de Neurologia (Antiepilépticos y
anticonvulsivantes orales, antiepilépticos y anticonvulsivantes
parenterales, anti-parkinsonianos, anti-miasténicos, medicamentos
para el tratamiento de la migraiia, vasodilatador cerebral)
Férmacos de Psiquiatria (Hipnéticos, Ansioliticos, Neurolépticos
y Antidepresivos), Farmacos de Obstetricia y Ginecologia
(Oxitdcicos, anti candidiasis, progestagenos, Hormonales mixtos
inhibidores de la contractibilidad uterina, anticuerpos homélogos
anti-Rh) Farmacos de otorrinolaringometria (Descongestionantes
nasales, corticoides,antimic6ticos, antimicrobianos) Farmacos de
Oftalmologia, (Antimicrobianos, Midriaticos y Ciclopejicos, Anti-
glaucomatosos, AnestésicoLocal, Auxiliares para el Diagnésticoy
Tratamientolubricantes oftdlmicos, Solucidon antiviral, Analgésicos
y Antiinflamatorio, Antialérgicos, Inmunoglobuladores Otros)
Farmacos de Dermatologia (Antimicrobianos, Antiparasitarios,
Anti-seborreicos y secantes, Anti-ulcerosos, Queratoliticos,
causticos y Queratoplasticos, Anti-inflamatorios, Inmunosupresor,
Anti-Leprosos, Anti-histaminicos, Anti-acné, Preventivos de la
Irritacion Dérmica, Repigmentantes) Farmacos de Oncologia
(Inmunosupresores, Citotéxicos, Bloqueadores de la sintesis
hormonal, Inmunomoduladores, Antagonistas de Citotéxicos)
Farmacos de Nutricion (Vitaminas y Minerales, Suceddneos
de la lechematerna) Farmacos Analgésicos, Anti-piréticos
y Anti-inflamatorios (Analgésicos Narcéticos, Analgésicos
Antipiréticos, Analgésicos Anti-inflamatorios y Modificadores
de la Enfermedad Reuméticas) Farmacos de Endocrinologia
(Corticosteroide, Insulina, Hipoglicemiantes orales, Hormonas
Tiroideas, Inhibidores de la Funciéon Tiroidea, Inductores de
la Ovulacidn) Vacunas e Inmunoglobulinas (Vacunas Toxoides,
ToxoidesFormélicos, Inmunoglobulinas y Vacunas Auxiliares para
el Diagnostico), Farmacos para Anestesiologia (Aticolinérgicos,
Inductores Anestésicos, Anestésicos Generales, Gases Medicados,
Anestésicos Locales/Regionales, Relajantes Musculares,
Neuroleptoanestesicos, Antagonistas Narcéticos) Farmacos para
Radiologia ( Medio de Contrastes) Farmacos para Antidotos y
Paliativos.

Presentada: ocho de septiembre, del afio dos mil catorce. Expediente.
N°2014-003275. Managua, dieciocho de septiembre, del afio dos
mil catorce. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18648 — M. 89959 — Valor C$ 775.00

De Conformidad conel articulo 19 de la Ley 380, Ley de Marcas y
Otros Signos Distintivos, se informa: Que en esta fecha se inscribié
laMarcade Servicios Hotel la Estacion, clase 43 Internacional, Exp.
2013-003948,a favorde VAGNER ENRIQUE VEGA URBINA, de
Republica de Nicaragua, bajo el No. 2014105161 Folio 47, Tomo
335 de Inscripciones del afio 2014, vigente hasta el afio 2024.
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REGISTRO DE LA PROPIEDAD INTELECTUAL, Managua
veintitrés de Junio, del 2014. Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18649 — M. 3106725 — Valor C$ 775.00

Oskar Gonzélez Le6n de Republica de Nicaragua, en su Caracter
Personal, solicita registro de Marca de Servicios:

NicoMevll

Descripcion y Clasificacion de Viena: 260418 y 270502

Para proteger:

Clase: 35

Servicio de Publicidad para terceros mediante aplicaciones para
moviles.

Clase: 38
Servicio de informaci6n para terceros mediante aplicacién para
moviles.

Clase: 42
Disefio de software y aplicaciones para mdviles.

Presentada: nueve de septiembre, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003295. Managua, diez de septiembre,
del afio dos mil catorce. Opdngase. Mario A. Jiménez Pichardo.
Registrador Suplente.

Reg. 18650 — M. 3106725 — Valor C$ 775.00

Oskar Gonzélez Ledn de Repiblica de Nicaragua, en su Caracter
Personal, solicita registro de Marca de Fabrica y Comercio:

KD

Descripcidn y Clasificacion de Viena: 260118 y 270502

Para proteger:

Clase: 2

Botes de Tinta, cartuchos y Toners para Fotocopiadoras e
impresoras.

Presentada: nueve de septiembre, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003296. Managua, diez de septiembre,
del afio dos mil catorce. Opdngase. Mario A. Jiménez Pichardo.
Registrador Suplente.

Reg. 18651 — M. 3106725 — Valor C$ 775.00

Oskar Gonzalez Le6n de Republica de Nicaragua, en su Caracter
Personal, solicita registro de Emblema:

Total Ink

Descripcion y Clasificacion de Viena. 270502

Para proteger:
Importacién y comercializacién para tinta para impresoras.

Fecha de Primer Uso: uno de enero, del afio dos mil catorce

Presentada: nueve de septiembre, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003294. Managua, diez de septiembre,
del afio dos mil catorce. Opongase. Mario A. Jiménez Pichardo.
Registrador Suplente.

Reg. 18717 — M. 90228 — Valor C$ 775.00

CARLOS EDUARDO TELLEZ PARAMO, Apoderado (a) de
JULIO MARTINEZ REPUESTOS, SOCIEDAD ANONIMA de
Republica de Nicaragua, solicita registro de Marca de Servicios:

EXCEL
EXPRESSS

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270502 y 270508
Para proteger:

Clase: 37

Servicios de taller y repuestos.

Presentada: diecinueve de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003051. Managua, veinte de agosto, del afio
dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18718 — M. 90228 — Valor C$ 775.00

CARLOS EDIJARDO TELLEZ PARAMO, Apoderqdo (a) de
JULIO MARTINEZ REPUESTOS, SOCIEDAD ANONIMA de
Republica de Nicaragua, solicita registro de Marca de Servicios:

EXCELO®Online

Descripcidn y Clasificacion de Viena: 270512 y 270517
Para proteger:

Clase: 37

Servicios de taller y repuestos.

Presentada: dieciocho de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N°2014-003024. Managua, veinte de agosto, del afio
dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18719 — M. 10229 — Valor C$ 775.00
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CARLOS EDUARDO TELLEZ PARAMO, Apoderado (a) de
CLARO S/A de Brasil, solicita registro de Marca de Féabrica y
Comercio y Marca de Servicios:

] °
Claro“mujer

Descripcién y Clasificacion de Viena: 270502 y 270508
Para proteger:

Clase: 9

Teléfonos, periféricos y accesorios.

Clase: 38
Servicios de telecomunicaciones.

Presentada: dieciocho de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003023. Managua, veinte de agosto, del afio
dos mil catorce. Opéngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg.18720 — M. 90238 — Valor C$ 775.00

Julio Geovany Garcia Chavarria de Republica de Nicaragua, en
su Caracter Personal, solicita registro de Marca de Servicios:

JUPITER

PRODUCCIONES

Descripcién y Clasificacion de Viena: 260118 y 270502

Para proteger:

Clase: 41

Publicacion de libros y grabacién y filmacidn en cintas de video,
montaje de Cintas de videos, produccion de peliculas en cintas
de video, organizacion y direccidén de Conferencias y enseiianza,
espectaculos, entretenimiento.

Presentada: dieciocho de septiembre, del afio dos mil catorce.
Expediente. N°2014-003386. Managua, dieciocho de septiembre,
del afio dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno.
Registradora Suplente.

Reg. 18721 — M. 90177 — Valor C$ 775.00

NORMAN URIEL RIVAS ROCHA de Republica de Nicaragua,
en su Caracter Personal, solicita registro de Marca de Fabrica y

Comercio:
yM&

Descripcion y Clasificacion de Viena: 260118 y 270517

Para proteger:

Clase: 30

Café, harinas y preparaciones a base de cereales, pan, productos
de pasteleria y de confiteria, helados; miel, jarabe de melaza;
levadura, polvos de hornear; Chocolate.

Presentada: diecinueve de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-003044. Managua, diecinueve de agosto,
del afio dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno.
Registradora Suplente.

Reg. 18722 — M. 90176 — Valor C$ 775.00

NORMAN URIEL RIVAS ROCHA de Republica de Nicaragua,
en su Caracter Personal, solicita registro de Marca de Fébrica y

Comercio:
D U l— A CDUk&sylﬁdeos

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270502 y 260418

Para proteger:

Clase: 30

Café, harinas y preparaciones a base de cereales, pan, productos
de pasteleria y de confiteria, helados; miel, jarabe de melaza;
levadura, polvos de hornear; Chocolate.

Presentada: diecinueve de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N°2014-003047. Managua, diecinueve de agosto, del
afio dos mil catorce. Opéngase Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18723 — M. 90175 — Valor C$ 775.00

NORMAN URIEL RIVAS ROCHA de Republica de Nicaragua,
en su Caracter Personal, solicita registro de Marca de Fébrica y
Comercio:

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270502, 290101 y 290102
Para proteger:

Clase: 30

Café, harinas y preparaciones a base de cereales, pan, productos
de pasteleria y de confiteria, helados; miel, jarabe de melaza;
levadura, polvos de hornear; Chocolate.

Presentada: diecinueve de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N°2014-003045. Managua, diecinueve de agosto, del
afio dos mil catorce. Opdngase. Adriana DiazMoreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18724 — M. 10186 — Valor C$ 775.00

Jairo Marcelo Ordoiiez Chamorro de Republica de Nicaragua, en
su Caracter Personal, solicita registro de Emblema:

Qe 2428

Descripcion y Clasificacion de Viena: 020108, 050519, 270502
y 270508
Para proteger:
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Venta al pormenorde calzado, ropa, bisuteria, lenceria, perfumeria,
relojeria y accesorios en general para dama y caballero y para
todas las edades.

Fecha de Primer Uso: uno de junio, del afio dos mil siete

Presentada: veinticinco de agosto, del afio dos mil catorce.
Expediente. N°2014-003119.Managua, veinticinco de agosto, del
afio dos mil catorce. Opdngase. Adriana DiazMoreno. Registradora
Suplente.

Reg. 18736 — M. 90383 — Valor C$ 775.00

JESSICA YOLANDA LOPEZ MENDOZA, Apoderado (a) de
ASOCIACIONHOGARDE HUERFANOS ZACARIAS GUERRA
de la Republica de Nicaragua, solicita registro de Marca de
Servicios:

WRIANCS
OUImRA

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270501, 070108 y 020500
Para proteger:

Clase: 41

Hogarde educacion, formacion espiritual, actividades deportivas,
y culturales.

Clase: 43
Hogar de refugio, de alimentaci6n bésica a los nifios huérfanos.

Clase: 44
Hogar de atencion y servicios médicos, atencion a la salud de los
menores refugiados y nifios en riesgo.

Presentada: veintisiete demayo, del aflodos mil catorce. Expediente.
N°2014-001929. Managua, ocho de septiembre, del afio dos mil
catorce. Opongase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

Reg. 18737 — M. 90384 — Valor C$ 775.00

JESSICA YOLANDA LOPEZ MENDOZA, Apoderado (a) de
ASOCIACION HOGAR DE HUERFANOS ZACARIAS GUERRA
de la Republica de Nicaragua, solicita registro de Emblema:

uoumm A

Descripcion y Clasificacion de Viena: 270501, 070108 y 020500
Para proteger:

Es una Asociacion dedicada al refugio y casa de beneficencia de
nifios huérfanos. Lugar que sirva de amparo, proteccién y defensa
de nifios en riesgo, por abuso familiar, o de extrema pobreza.
Presentar atencion y proteccién tanto material como moral a la nifiez

enriesgo procurandole una atencidn social, educativa, vocacional,
técnica, fisica, medica, y cultural, asi como la educacién en
derechos humanos. Es un hogar que vela por su dignidad como
persona, por su insercion adecuada a la sociedad, promociona los
derechos de la nifiez.

Fecha de Primer Uso: dieciocho de junio, del afio un mil novecientos
catorce

Presentada: veintisiete de mayo, del afio dos mil catorce.
Expediente. N° 2014-001930. Managua, doce de junio, del afio
dos mil catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora
Suplente.

Reg. 17891 — M. 18277645 — Valor C$ 95.00

ALVARO JOSE CALDERA CARDENAL, Apoderado (a) de
APPLE INC. de Estados Unidos de América, solicita registro de
Marca de Fabrica y Comercio:

PAGES
Para proteger:
Clase: 9
Ordenadores; programas de ordenadores para crear, editar e
imprimir documentos compuestos de textos y graficos y programas
de utilidad para uso con los mismos; software para uso en
procesamiento de texto, autoedicion (desktop publishing), edicion
de imagen, creaciony edicion de graficos, dibujo, dibujo y disefio
asistido por ordenador.

Presentada:veintiséisde marzo, del afio dos mil catorce. Expediente.
N°2014-001135. Managua, veintisiete de marzo, del afio dos mil
catorce. Opdngase. Adriana Diaz Moreno. Registradora Suplente.

INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA

Reg. 18738 — M. 96327 — Valor C$ 95.00

INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA
ENTE REGULADOR

Contratacién Simplificada No.12-2014
“Contratacion de Servicio Para Mantenimiento
de Banco Transformador”

El INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA (INE), en
cumplimiento al arto. 152 “Proveedor Unico” del Decreto No.
75-2010 (Reglamento General de la Ley de Contrataciones
Administrativas del Sector Publico), comunica, que de acuerdo a
Resolucion Administrativa No.41-2014, del veinticinco de Agosto
de 2014, se le adjudica la Contrataciéon Simplificada No.12-
2014 “Contratacion de Servicio Para Mantenimiento de Banco
Transformador” al proveedor del Estado: Empresa Nacional de
Transmision Eléctrica (ENATREL), hasta por un monto total de
Quinientos Cincuenta y Ocho Ddlares con 27/100 (U$ 558.27).
(F) INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA, ENTE
REGULADOR.

Reg. 18739 — M. 96327 — Valor C$ 95.00

INSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA
ENTE REGULADOR
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LICITACION SELECTIVA No. 06-2014
“Contrataciéon de Enlaces de Datos e Internet para
Sucursales INE

EVINSTITUTO NICARAGUENSE DE ENERGIA (INE), dando
seguimiento al Programa Anual de Contrataciones (PAC) y sus
modificaciones, bajo la modalidad de Licitacidon Selectiva No.
06-2014, invita a todos los proveedores inscritos en el Registro
Central de Proveedores del Estado, a través del Portal www.
nicaraguacompra.gob.ni, a presentar oferta en la Licitacion
Selectiva No. 06-2014 “Contratacién de Enlaces de Datos e
Internet para Sucursales INE”, este proceso de contratacion se
financia con fondos propios.

Los oferentes interesados podran obtener los datos de la licitacion
apartir del 23 septiembre de 2014, completo en idioma espaiiol, de

la presente convocatoria en el portal www.nicaraguacompra.gob.ni .

Las ofertas deberan ser recibidas en sobre cerrado a mas tardar
el 01 de octubre a las 9:45 a.m en la Oficina de Adquisiciones,
ubicadas de la Rotonda Centroamérica 350 mts. al Oeste (Edificio
INE). (f) Ruth Noguera Villagra. Responsable Oficina de
Adquisiciones.

INSTITUTO NACIONAL TECNOLOGICO

Reg. 18741 — M. 90368 — Valor C$ 190.00

RESOLUCION ADMINISTRATIVA
DE ADJUDICACION N° 47-2014

Adjudicacién de Licitacion Selectiva No.22-2014
“Construcciéon de Muro en el Instituto Politécnico de
Jinotepe”

La suscrita Directora EjecutivadelInstituto Nacional Tecnolédgico
(INATEC), Licenciada Loida Barreda Rodriguez, en uso de las
facultades que le confiere la Ley 290 “Ley de Organizacion,
Competencia y Procedimientos del Poder Ejecutivo”; Reglamento
delaLey 290, (Decreto 71-98 del 30 de Octubre de 1998); Ley No.
737 “Ley de Contrataciones Administrativa del Sector Publico”
y su Reglamento General, (Decreto 75-2010 del 09 de noviembre
del afio 2011).

CONSIDERANDO:
I

Que el Comité de Evaluacién constituido mediante Resolucién
No. 41-2014, del dia Veintiocho del mes de Julio del Afio Dos
Mil Catorce., para calificar y evaluar las ofertas presentadas en
el procedimientos de licitacion en referencia, de conformidad a
lo dispuesto en el articulo No.43 al No. 47 de la Ley No. 737 y
articulos Nos. 112 al 116 del Reglamento General, ha establecidos
susrecomendaciones para laadjudicacion del mismo mediante Acta
No. 44-2014, “Calificacién, y Evaluacién y Recomendacién de
Ofertas “, con fecha Nueve de Septiembre del corriente afio, que
fue recibida por esta Autoridad.

II
Que esta Autoridad estd plenamente de acuerdo con dichas
Recomendaciones ya que considera que las Ofertas corresponden
efectivamente a la mejor oferta, y cumple en cuanto a la aplicacién
de los factores y valores de ponderacion establecidos en el Pliego
de Bases y Condiciones.

111
Que de conformidad conel Arto. 48dela Ley No.737 y Articulo
No.118 del Reglamento General, esta Autoridad debe adjudicar
la Licitacion en referencia, mediante Resoluciéon motivada
dentro de los tres dias habiles siguientes de haber recibidos las
recomendaciones del Comité de Evaluacidn.

POR TANTO
En base a las facultades y consideraciones antes expuesta:
ACUERDA:

PRIMERO: Ratificar las recomendaciones emitidas por el Comité
de Evaluacion para el procedimiento de la Licitacién Selectiva
No. 22-2014 “Construccién de Muro en el Instituto Politécnico
de Jinotepe”, contenidas en Acta No. 44-2014, “Calificacién,
Evaluacién Recomendacion de Ofertas , antes relacionada.

SEGUNDA: Se adjudica Totalmente, la Licitacién Selectiva N°.
22-2014 “Construccién de Muro en el Instituto Politécnico
de Jinotepe” al oferente: RUMBITOS, S.A, por un monto de
599 94 (Quinientos Noventa vy Nueve Mil Setecientos
oven ho Cérdobas con 94/100). Impuestos incluidos.

TERCERA: Se delega al “Lic. Julio Cesar Videa Alvares”. En
Representacion de; RUMBITOS, S.A, Para que comparezcan a
la Division de Adquisiciones del INATEC, a suscribir el contrato
correspondiente y presentar una Garantia del Contrato del 10% del
valor de la Oferta. El Oferente, 6 su representante legal, deberan
presentarse a ésta Institucién en un término no mayor a los diez
dias para formalizar con ésta Autoridad el Contrato respectivo.

CUARTA: Constituir el Equipo Administrador de Contrato para
realizar ajustes y recomendaciones encaminadas a la ejecucion
eficaz y eficiente del contrato, el cual estara integrado por: 1-
Lic. Darling Zuyen Mendoza Chavarria (Presidente), 2- Dra.
Concepcién de los Angeles Sinchez Torufio (Miembro), Lic.
3- Rafael Siezar Marquez, (Miembro), 4.- Lic. Augusto Alvaro
Castillo Castillo, (Miembro), 5- Arq. Esther Carolina Lara
Aguinaga (Miembro).

QUINTA: Publiquese la presente Resolucion en el Portal Unico
de Contratacién y Comuniquese a los oferentes participantes, sin
perjuicio de su publicacion.en otro medio de difusion.

Dado en la ciudad de Managua, a los Dieciocho dias del mes
de Septiembre del afio Dos Mil Catorce. (f) Lic. Loyda Barreda
Rodriguez, Directora Ejecutiva INATEC

Reg. 18740 — M. 90369 — Valor C$ 190.00

RESOLUCION ADMINISTRATIVA
DE ADJUDICACION N° 48-2014
LICITACION PUBLICA N° 13-2014
“Rehabilitacion de Talleres en el Instituto Ernst
Thalmann Jinotepe”

La Directora Ejecutiva del Instituto Nacional Tecnolégico
(INATEC), Licenciada Loyda Barreda Rodriguez, en uso de las
facultades que le confiere la Ley 290 “Ley de Organizacion,
Competencia y Procedimientos del Poder Ejecutivo”; Reglamento
de la Ley 290, (Decreto 71-98 del 30 de Octubre de 1998); Ley N°
737 “Ley de Contrataciones Administrativa del Sector Publico”
y su Reglamento General, (Decreto 75-2010 del 13 de Diciembre
del afio 2010).
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CONSIDERANDO:
I

Que el Comité de Evaluacion constituido mediante Resolucidon
Administrativa de InicioN°40-2014,emitidaa los Treinta y Uno dias
del mes de Julio del afio dos mil catorce, para Calificar y Evaluar las
ofertas presentadas en el procedimiento de la licitacion en referencia,
de conformidad a lo dispuesto en el articulo 43 al 47 de la Ley N°
737 y articulos 112 al 116 del Reglamento General, ha establecido
susrecomendaciones para la adjudicacién del mismo, mediante Acta
N°46-2014 “Calificacion, Evaluaciéon y Recomendacion de Ofertas”
Emitida el nueve de Septiembre del afio dos mil catorce y que fue
recibida por esta Autoridad ese mismo dia.

II
Que esta Autoridad estd plenamente de acuerdo con dichas
Recomendaciones ya que considera que la oferta recomendada
cumple con los requerimientos solicitados por el Adquirente de los
alcances de obras, el cumplimiento en cuanto a la aplicacion de
los factores y valores de ponderacion establecidos en el Pliego de
Bases y Condiciones.

I
Quedeconformidad conelarticulo48delaLeyN°737 y Articulo 118
del Reglamento General, esta Autoridad debe adjudicarla Licitacion
Publica enreferencia,mediante Resolucién Administrativa dentro de
los tres dias habiles siguientes de haber recibido las recomendaciones
del Comité de Evaluacion.

POR TANTO
En base a las facultades y consideraciones antes expuestas.
ACUERDA:

PRIMERO: Ratificar la recomendacion emitida por los miembros
del comité de evaluacion para el procedimiento Licitacién Publica
N° 13-2014, “Rehabilitacion de Talleres en el Instituto Est
Thalmann Jinotepe” contenidasenActade “Calificacion, Evaluacion
y Recomendacion de Ofertas”, antes relacionada.

SEGUNDO: Se adjudica la Licitacion Publica N°13-2014
“Rehabilitacion de Talleres en el Instituto Emst Thalmann
Jinotepe” al Oferente INGELCISA, hasta por la suma de C$ 3,
113,678.60 (Tres Millones Ciento trece Mil Seiscientos Setenta
y Ocho Cérdobas 60/100), de conformidad a lo establecido en el
articulo numero 47 de la Ley 737.

TERCERO: Se delega a Timoteo Antonio Bendaiia Macias, para
que comparezca a la Division de Adquisiciones del INATEC, en
nombre y representaciéon de INGELCISA, para suscribir el Contrato
correspondiente.

CUARTO: ConstituirAdministrador de Contrato para realizar ajustes
y Recomendacién encaminados a la ejecucion eficaz y eficiente
del Contrato, el cual estara integrado por: 1- Lic. Darling Mendoza
Chavarria (Coordinadora del Equipo Administrador de Contrato),
2- Dra. Concepcion Sanchez Toruno, 3- Lic. Alvaro Castillo, 4- Lic.
Rafael Siezar, 5- Arq. Esther Lara Aguinaga.

QUINTA: Publiquese la presente Resolucion en el Portal Unico de
Contratacidn,y comuniquese al oferente participante, sin perjuicio
de su publicacion en otro medio de difusion.

Dado en la ciudad de Managua, a los Diecinueve dias del mes
de Septiembre del afio Dos Mil Catorce. (f) Lic. Loyda Barreda
Rodriguez, Directora Ejecutiva INATEC.

INSTITUTO NICARAGUENSE DE DEPORTES

Reg. 18732 — M. 90185 — Valor C$ 95.00

INSTITUTO NICARAGUENSE DE DEPORTES
AVISO DE LICITACION SELECTIVA No. 023-2014
PROYECTO: “COMPRA DE UNA CAMIONETA”

1. El Instituto Nicaragiiense de Deportes, invita a participar a las
Personas Naturales y Juridicas inscritas en el Registro Central de
Proveedores del Estado, interesados en presentar ofertas selladas
para la Licitaciéon Selectiva No. 023-2014 Proyecto “Compra de
una camioneta”.

2. El objeto consiste en dotar a la Direccion de Infraestructura
Deportiva de un vehiculo para la movilizacion a nivel nacional
con el fin de garantizar la correcta ejecucion de la infraestructura
deportiva que se realiza con fondos de CONADERFI

3. En el Programa Anual de Contrataciones Generales
correspondiente al periodo 2014 de esta institucion se encuentra
publicada la contratacion del proyecto: “Compra de una camioneta”.
4. Esta adquisicion es financiada con fondos los gastos se cubriran
con fondos para el Desarrollo de InfraestructuraDeportiva. Entidad
18295 CONADEREFI.

5. El valor estimado para la realizacién del Proyecto es por la
cantidad de C$ 977,461.00 (Novecientos setenta y siete mil
cuatrocientos sesenta y un coérdobas netos).

6. Conforme a Circular Administrativa DGCE/UN/16-2011
Acuerdo primero inciso a).Toda la informacién relativa a la
presente Licitacion se encuentra publicada en el portal www.
nicaraguacompra.gob.ni. Para todo oferente que desee asumir la
reproduccidn material del pliego de bases y condiciones bajando
por medio del portal electréonico o por cualquier otro medio,
corresponde al proveedor comunicarse inmediatamente con la
entidad contratante para que este proceda al envio inmediato de
las aclaraciones, modificaciones y enmiendas que pudieranhaberse
efectuado al PBC.

7.Conforme a Circular Administrativa DGCE/UN/16-2011 Acuerdo
primero inciso b). Los Oferentes que deseen participar deberan
adquirir el documento completo en idioma espaiiol del Pliego
de Bases y Condiciones de la presente Licitacidn, en la Oficina
de Tesoreria del IND, situada en las Instalaciones del Instituto
Nicaragiiense de Deportes ubicada de la Rotonda El Gueguense
500 mts. Al Sur, Antigua Hacienda El Retiro previa presentacion
del recibo oficial de caja en concepto de pago del PBC a nombre
del oferente interesado, este se vendera desde el dia 17 hasta el
24 del mes de Septiembre del afio 2014, en horario de 8:00 a.m.
a 5:00 p.m.

8. El precio del Pliego de Bases y Condiciones de la presente
Licitacion es de C$ 250.00 (Doscientos cincuenta Coérdobas
netos), no reembolsables y pagaderos en efectivo en la Oficina
de Tesoreria del IND.

9. La reunién de Homologacion acerca del Pliego de Bases y
Condiciones se realizara el dia 23 de Septiembre del afio 2014,
a las 9:30 a.m. en la Oficina de Adquisiciones del Instituto
Nicaragiiense de Deportes,

Dado en la Ciudad de Managua a los diecisiete dias del mes de
Septiembre del afio dos mil catorce. (f) Arq. Marlon Alberto
Torres Aragéon. DIRECTOR EJERCUTIVO IND.

Reg. 18733 — M. 90184 — Valor C$ 190.00

RESOLUCION DE ADJUDICACION No. 079-2014
LICITACION SELECTIVA No. 022-2014
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PROYECTO: “ADQUISICION DE MATERIAL
DEPORTIVO, TROFEOS Y MEDALLAS PARA PREMIACION DE LIGAS DE BARRIOS 2014

Elsuscrito Director Ejecutivo delInstituto Nicaragiiense de Deportes, Arq. Marlon Torres Aragén, en nombre y representacion del Instituto Nicaragiiense
de Deportes (IND) como Director Ejecutivo del Instituto Nicaragiiense de Deportes (IND), en uso de las facultades que le confiere la Ley 522, “Ley
General de Deporte, mayor de edad, soltero, Arquitecto del domicilio de Managua, cédula de identidad nimero 401-141157-0009B, actuando Educacion
Fisica y Recreacion Fisica, publicada en La Gaceta nimero 68, del 8 de Abril del 2005 y conforme Acuerdo Presidencial Niimero 01-2012, publicado
en la Gaceta, Diario Oficial No. 23 publicado el 6 de Febrero del afio 2012 y cumplimiento de las disposiciones contenida en la Ley 737 “Ley de
Contrataciones Administrativas del Sector Publico” y Reglamento a la Ley 737, (Decreto 75-2010), publicado en la Gaceta el 15 de Diciembre del
afio 2010.

CONSIDERANDO

|
Queenel procedimiento de Licitacion Selectiva No. 022-2014 para el Proyecto: “Adquisicién de Material Deportivo, Trofeos y Medallas para Premiacion
de Ligas de Barrios 2014”, se invitaron publicamente a diversas empresas elegibles que quisieran presentar oferta.

Il
Que el dia veinte de Agosto del afio dos mil catorce se realiz6 la Recepcion y Apertura de las ofertas de la presente Licitacion, a la cual se presentaron
los siguientes oferentes: PREMIA, S. A/Francisco Javier Castro Olivas, CENTRO DEPORTIVO GARSA/Miguel Angel Saballos y DEPORTES
RIVERA/Verénica Siadee Rivera Centeno.

111
QuedeacuerdoalArto. 47 de laLey No. 737, Ley de Contrataciones Administrativas del Sector Publico, s e remiti6 copiad e Dictamen de Recomendacién
de Adjudicacién a las empresas oferentes, recomendado por el Comité de Evaluacion.

1V
QueelComitédeEvaluacion, conforme a Dictamende RecomendaciéndeAdjudicacion, emiti6 las recomendaciones paralaadjudicaciondelaLicitacion
Selectiva No. 022-2014 para el Proyecto: “Adquisicion de Material Deportivo, Trofeos y Medallas para Premiacion de Ligas de Barrios 2014”, informe
que fue recibido por esta Autoridad con fecha cuatro de Septiembre del afio dos mil catorce; el que ha sido estudiado y analizado.

RESOLUCION DE ADJUDICACION No. 079-2014
LICITACION SELECTIVA No. 022-2014
PROYECTO: “ADQUISICION DE MATERIAL DEPORTIVO, TROFEOS Y MEDALLAS
PARA PREMIACION DE LIGAS DE BARRIOS 2014”

\4
Que esta Autoridad estd plenamente de acuerdo con dichas Recomendaciones, ya que considera la adjudicacién de manera parcial, en base al Articulo
47 de la ley 737, Ley de Contrataciones Administrativas del Sector Publico, a los oferentes: PREMIA, S. A/Francisco Javier Castro Olivas, CENTRO
DEPORTIVO GARSA/Miguel Angel Saballos y DEPORTES RIVERA/Verénica Siadee Rivera Centeno, por ajustarse a los requisitos establecidos en
el pliego de bases y condiciones, siendo las ofertas consideradas favorables para los intereses de la Institucion.

POR TANTO
Basandose en las consideraciones anteriores y a lo dispuesto en el Arto.48 de la Ley 737, Ley de Contrataciones Administrativas del Sector Publico.
RESUELVE

PRIMERO: Adjudicar de acuerdo a las recomendaciones del Comité de Evaluacion correspondiente a la Licitacion Selectiva No. 022-2014 para el
Proyecto: “Adquisicion de Material Deportivo, Trofeos y Medallas para Premiacion de Ligas de Barrios 2014”, a los oferentes: PREMIA, S. A/Francisco
Javier Castro Olivas por la cantidad de C$ 152,380.59 (Ciento cincuenta y dos mil trescientos ochenta cérdobas con 59/100 centavos), CENTRO
DEPORTIVO GARSA/Miguel Angel Saballos por la cantidad de C$ 309,231.23 (Trescientos nueve mil doscientos treinta y un cérdobas con 23/100
centavos) y DEPORTES RIVERA/Verénica Siadee Rivera Centeno por la cantidad de C$ 430,985.50 (Cuatrocientos treinta mil novecientos ochenta
y cinco cérdobas con 50/100 centavos).

SEGUNDO: Procédase a formalizar el Contrato correspondiente una vez presentada la Garantia de Cumplimiento respectiva.

TERCERO: Comuniquese la presente resolucion a cuantos corresponda conocer de la misma y publiquese por una vez en el mismo medio empleado
para el aviso de la Licitacion.

Dado en la Ciudad de Managua, el dia cinco de Septiembre del afio dos mil catorce. (f) Arq. Marlon Alberto Torres Aragén. DIRECTOR
EJECUTIVO IND
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EMPRESA NICARAGUENSE
DE ELECTRICIDAD

Reg. 18655 - M 3106845 - Valor C$ 95.00

AVISO DE LICITACION

La Empresa Nicaragiiense de Electricidad — ENEL, comunica a todos los proveedores del Estado, que a partir del 24 de Septiembre 2014
estara disponible en la pagina web del SISCAE: www.nicaraguacompra.gob.ni, y pagina web de ENEL: www.enel.gob.ni, el proceso
de licitacion siguiente:

CALENDARIO DE CONTRATACIONES
PERIODO DE RECEPCION Y APERTURA
(] (]
IN DESCRIPCION N° LICITACION VENTA DE PBC ACLARACION DE OFERTA
IADQUISICION DE DOS
1 |[EQUIPOS SERVIDORES DE 030/LS-27/ENEL-2014/ | Del 24 sept al 02 25y 26 Septiembre 03 octubre 2014
ACK Y UN DISPOSITIVO DE BIENES oct 2014 del 2014 Hora: 10:10AM
ALMACENAMIENTO

(F) Lic. Azucena Obando. Directora de Adquisiciones ENEL

BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Reg. 18734 — M. 90293 — Valor C$ 95.00

UNIDAD DE ADQUISICIONES
AVISO GACETA

El1Banco Central de Nicaragua avisa a los Proveedores del Estado y piblicoen general, que se dara inicioal Proceso de Licitacién Pablica
No. BCN-08-234-14, cuyo objeto es la Contratacion de “Implementacién de Centro de Procesamiento de Datos Micro Modular en
Centro Alterno Matagalpa (CAM)”. Se ha designado para la correcta ejecucion del proceso a la Unidad de Adquisiciones y para la
evaluacion de las ofertas al Comité de Evaluacién, conforme Resolucion de Inicio No. UAD-08-09-14-BCN, del 12 de septiembre de 2014.

La Convocatoria y el Pliego de Bases y Condiciones podran adquirirse a un costo total de C$100.00 (cien cérdobas netos) durante el
periodo del 25 de septiembre al 28 de octubre del afio 2014, con horario de 8:30 a.m. a 3:00 p.m. en la Unidad de Adquisiciones del
Banco Central de Nicaragua; adicionalmente lo podra obtener en la pdgina web del BCN: www.bcn.gob.ni yen el Sistema de Contrataciones
Administrativas Electronicas (SISCAE) www.nicaraguacompra.gob.ni.

(f) Ericka del Carmen Gonzalez Castillo. Especialista en Adquisiciones I Banco Central de Nicaragua.

Reg. 18735 — M. 90294 — Valor C$ 95.00

Unidad de Adquisiciones
Aviso Gaceta

El Banco Central de Nicaragua (BCN) avisa alos Proveedores del Estado y publico en general, que se daré inicio al Proceso de Licitacion
Selectiva No. BCN-40-243-14, cuyo objeto es la Contratacion de: “Adquisicién de Canastas Navideiias”. Se ha designado para la
correcta ejecucion del proceso a la Unidad de Adquisiciones y para la evaluacion de las ofertas al Comité de Evaluacion, conforme
Resolucién de Inicio No. UAD-40-09-14-BCN emitida el 17 de Septiembre del aiio 2014.

La Convocatoria y el Pliego de Bases y Condiciones, podran adquirirlo a un costo total de C$100.00 (Cien cérdobas netos), pago no
reembolsable durante el periodo del 25 de Septiembre del afio 2014 hasta un (1) dia antes de la Recepcién de las Ofertas y deberan
realizar un depdsito en BANPRO al nimero de cuenta 10023306G08277, posterior presentarse a la Unidad de Adquisiciones del Banco
Central de Nicaragua en horario de 8:30 a 3:00 p.m. con la minuta original del depésito con el fin de retirar el documento de licitacion;
adicionalmente lo podran obtener en la pagina WEB del BCN: www.bcn.gob.ni. y en el Sistema de Contrataciones Administrativas
Electrénicas (SISCAE) www.nicaraguacompra.gob.ni.

(f) Ericka del Carmen Gonzdlez Castillo. Especialista en Adquisiciones I.
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
Y DE OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Reg. 18016 — M. 2784092 — Valor C$ 15,935.00

Resolucién N° CD-SIBOIF-847-1-AGOST8-2014
De fecha 08 de agosto de 2014

NORMA SOBRE SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
Y FONDOS DE INVERSION

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras.

CONSIDERANDO

I

Que de acuerdo al articulo 6, literal a) y articulos 70 y 71 de
la Ley N° 587, Ley de Mercado de Capitales, publicada en La
Gaceta, Diario Oficial No. 222, del 15 de noviembre del 2006,
es responsabilidad de la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras emitir el marco regulatorio de los Fondos
de Inversion y las Sociedades Administradoras de estos Fondos,
deacuerdoa los procedimientos y requisitos establecidos en dicha
Ley y en la presente norma.

II
Que de acuerdo al articulo 6, literal b) y articulo 208, de la Ley
de Mercado de Capitales, es facultad del Consejo Directivo de la
Superintendencia dictar normas generales tendentes a regular el
funcionamiento del mercado de valores.

I
Que siendo que en las sesiones 844, 845 y 846, de fechas 23, 30
de julio y 06 de agosto del corriente afio, se discutid el proyecto
de Norma sobre Sociedades de Administraciéon y Fondos de
Inversion, en la que se aprobaron parcialmente el referido proyecto,
y habiéndose concluido la discusion del dia de hoy, en uso de sus
facultades,

HA DICTADO
La siguiente,

Resoluciéon N° CD-SIBOIF-847-1-AGOSTS8-2014

NORMA SOBRE SOCIEDADES ADMINISTRADORAS Y
FONDOS DE INVERSION

TITULO I
DISPOSICIONES GENERALES

CAPITULO UNICO
CONCEPTOS, OBJETO Y ALCANCE

Articulo 1. Conceptos.- Para los fines de la presente norma, los
términos indicados en este articulo, tanto en mayisculas como en
minudsculas, singular o plural, tendrén los significados siguientes:

a) Accionista del 5%: Persona natural o juridica que, ya sea
individualmente o en conjunto con sus partes relacionadas, tenga
un porcentaje igual o mayor al 5% del capital de la sociedad.

b) Control accionario: Debe entenderse como el referido a la
posesion o control, por la via directa o indirecta, por parte de una
persona natural o juridica, de més del 50% de las acciones y/o
de los derechos de voto o su equivalente en cualquier sociedad.

c) Control administrative: Debe entenderse como el referido
a la persona natural o juridica que ejerza en una sociedad la
representacion legal o el cargo de Presidente de la Junta Directiva,
Director Ejecutivo o Gerente General, o sus equivalentes.

d)GrupodelInterés Econémico: Partesrelacionadas, vinculaciones
significativas y manifestaciones indirectas de las personas naturales
o juridicas indicadas en el alcance de la presente norma, a las que
se refiere el articulo 55 de la Ley 561, Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros y la
normativa que regula la materia sobre limites de concentracidn.

e) Instrumentos derivados: Se refiere a instrumentos financieros
cuyo valor esta basado en los precios de otro activo subyacente
o en indices de referencia.

f) Ley de Mercado de Capitales: Ley No. 587, Ley de Mercado
de Capitales, publicada en La Gaceta, Diario Oficial, No. 222 del
15 de noviembre de 2006.

g) Productos estructurados: Se refiere a instrumentos cuyo
rendimiento estd vinculado al comportamiento de un valor
subyacente o al de un indice al cual se encuentran referenciados.

h) Sociedad Administradora: Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion.

i) Superintendencia: Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras.

j) Superintendente: Superintendente de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras.

Articulo 2. Objeto.- La presente norma tiene por ob jeto establecer
los requisitos de constitucion y funcionamiento de las sociedades
administradoras de fondos de inversion; asi como, el procedimiento
y tramite para la autorizacion de oferta publica de los fondos de
inversion.

Alcance 3. Alcance.- Las disposiciones de la presente norma son
aplicables alas sociedades administradoras de fondos de inversion,
a los intermediarios y demds participantes en la colocacion de
participaciones de fondos de inversion objeto de oferta publica.

TIiTULO 1
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE INVERSION

CAPITULO 1
REQUISITOS DE CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO

Articulo 4. Requisitos de constituciéon.- Los interesados en
constituir una sociedad administradora de fondos de inversion
deberan presentar solicitud formalal Superintendente, acompaiiada
de los siguientes documentos:

a) El proyecto de escritura social y sus estatutos.

b) Contar con un capital social minimo de un millén seiscientos
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mil cérdobas (C$1,600,000.00) conforme lo establecido en el
articulo 75, literal a), de la Ley de Mercado de Capitales. Para el
caso de la administracion de fondos de inversiéon inmobiliarios o
de fondos de inversion de desarrollo inmobiliario, debera contar
con un capital social minimo de cuatro millones de cérdobas
(C$4,000,000.00).

c) El estudio de factibilidad econdmico-financiero, en el que se
incluya, entreotros aspectos, las consideraciones sobre el mercado,
las caracteristicas de la institucion, la actividad proyectada y las
condiciones en que ella se desenvolvera de acuerdo a diversos
escenarios de contingencia.

d) Informacién acerca de sus accionistas.
1. Para personas naturales:
i. Nombre, edad, ocupacién, nacionalidad y domicilio.

ii. Curriculum vitae documentado con la informacion requerida
en el Anexo 1, el que pasa a formar parte integrante de la presente
norma.

iii. Fotocopia de la cédula de identidad por ambos lados para
nacionales, o de la cédula deresidencia para extranjeros residentes
o del pasaporte en el caso de extranjeros no residentes, razonadas
por notario piblico conforme la ley de la materia.

iv. Namero del Registro Unico de Contribuyente (RUC). En el
caso de extranjeros no domiciliados en el pais deberan presentar
el equivalente utilizado en el pais donde tributan.

v. Certificado de antecedentes judiciales y/o policiales expedidos
por las instancias nacionales correspondientes en el caso de
personas domiciliadas en Nicaragua, y porel organismo competente
extranjero, con la correspondiente autenticacion, cuando se trate
de personas no domiciliadas en Nicaragua o de personas naturales
residentes en Nicaragua que en los ultimos 15 afios hayan sido
residentes en el exterior.

vi. Declaracion notarial de cada uno de los directores propuestos de
no estar incursos en los impedimentos establecidos en el articulo
9 de la presente norma.

2. Para personas juridicas:

i. Copia razonada notarialmente del testimonio de la escritura
publica de constitucién de la sociedad, estatutos y de sus
modificaciones, si las hubiere. En el caso de personas juridicas
extranjeras, los documentos equivalentes.

ii. Nombres de los miembros de la junta directiva, asi como el
curriculum vitae de cadauno de sus integrantes, el cual se presentara
conforme el Anexo 1 de la presente norma.

iii. Certificado de antecedentes judiciales y/o policiales del
representante legal y miembros de lajuntadirectiva de la sociedad,
expedidos por las instancias nacionales correspondientes en el
caso de personas domiciliadas en Nicaragua, y por el organismo
competente extranjero, con la correspondiente autenticacion,
cuando se trate de personas no domiciliadas en Nicaragua o de
personas naturales residentes en Nicaragua que en los ultimos 15
afios hayan sido residentes en el exterior.

iv. Listado y porcentaje de participaciéon de los Accionistas del
5%, personas naturales, propietarios finales de las acciones en
una sucesion de personas juridicas.

Con el fin de determinar si las personas naturales aqui indicadas
son Accionistas del 5%, se debe seguir la metodologia de calculo
establecida en el Anexo 2 de la presente Norma, el cual es parte
integrante de la misma.

Las personas naturales que conforme la referida metodologia de
calculo sean Accionistas del 5% deberan cumplir con los requisitos
de informacién establecidos en el numeral 1), del literal d), del
presente articulo.

e) Esquema que refleje la estructura accionaria de los Accionistas
del 5%, en el que se refleje si este porcentaje de participacion es
de manera individual o en conjunto con sus partes relacionadas,
indicando los nombres completos de las personas naturales o
juridicas contenidos en este organigrama.

f) Para todos los accionistas, evidencia documental de la
proveniencia licita del patrimonio por invertirse en la nueva
institucién. Como minimo, dicha documentacion debera incluir:

1. Informacién sobre las cuentas bancarias de donde proviene el
dinero.

2. Informacién sobre el origen del dinero depositado en dichas
cuentas.

3. Informacidn sobre el origen del patrimonio (informacién de las
actividades de donde proviene el patrimonio tales como: negocios,
herencias, donaciones, entre otras) y evidencia de que el dinero
proviene de las mismas.

g) El nombre de los miembros que integraran la Junta Directiva y
del equipo principal de su gerencia, asi como el curriculum vitae
de cada uno de ellos, el cual se presentara conforme el Anexo 1.

h) Minuta que denote depésito en la cuenta corriente de la
Superintendencia, por valor del uno por ciento (1%) del monto del
capital minimo, para la tramitacion de la solicitud. Una vez que
hayan iniciado sus operaciones, les serd devuelto dicho depoésito a
los promotores. En caso de que sea denegada la solicitud, el diez
por ciento (10%) del monto del depésito ingresara a favor del Fisco
de laRepublica; el saldo le sera devuelto a losinteresados. En caso
de desistimiento, el 50% del depdsito ingresara a favor del Fisco.

i) Declaracion notarial de cada uno de los directores propuestos de
no estar incursos en los impedimentos establecidos en el articulo
9 de la presente Norma.

Articulo S. Excepciones.- El Superintendente podrd autorizar
excepciones a uno, varios o a todos los requerimientos de
informacidn establecidos en el literal d), del articulo 4 de la
presente norma, en los casos siguientes:

a) Cuandoel socio persona juridica sea una institucién de derecho
publico.

b) Cuando el socio persona juridica sea un banco u organismo
internacional o multilateral para el desarrollo, reconocido
internacionalmente como tal.
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c) Cuando el socio persona juridica sea una institucion directamente
supervisada por la Superintendencia.

d) Cuando elsociopersona juridica seaunainstitucion financiera del
exterior sujeta a supervision de acuerdo a los usos internacionales.

e) Cuando el socio persona juridica cotice sus acciones en una
bolsa de valores o mercado regulado.

Cuando fuere pertinente, se deberan presentar los documentos
justificativos del caso.

Articulo 6.- Autorizacién de constitucién.- Presentados los
documentos a que se refiere el articulo 4 de la presente norma, el
Superintendente analizara la informacion y sometera la solicitud
a consideracion del Consejo Directivo, quien otorgara o denegara
la autorizacion correspondiente, todo dentro de un plazo que no
exceda de ciento veinte (120) dias, contado a partir de larecepcion
de la solicitud.

En caso de resolucion positiva, el notario autorizante deberd
mencionar laedicion de "La Gaceta™ en que hubiese sido publicada
la resolucién de autorizacién para constituirse como sociedad
administradora, emitida por la Superintendencia e insertar
integramente en la escritura de constitucion la certificacion de
dicha resolucién. Sera nula la inscripcion en el Registro Publico
Mercantil si no se cumpliera con este requisito.

Articulo 7. Requisitos para iniciar operaciones.- Previo al inicio
de operaciones de una Sociedad Administradora de Fondos de
inversion, el Superintendente verificard el cumplimiento de los
aspectos siguientes:

a) Capital social minimo, suscrito y pagado en dinero en efectivo.
El ochenta por ciento (80%) de éste en depdsito a la vista en el
Banco Central de Nicaragua, en los términos y condiciones que
determine su Consejo Directivo.

b) Testimonio de la escritura social y sus estatutos con las
correspondientes razones de inscripcion en el Registro Publico.

c) Balance General de Apertura.

d) Certificacion de los nombramientos de los Directores para el
primer periodo, del Gerente o principal ejecutivo de la sociedad
administradora, del Auditor interno, del gestor de portafolio,
Administrador y Suplente de PLD/FT y de los miembros del
Comité de Inversion.

e) Presentar el reglamento interno del Comité de Inversion y
el manual de politicas y procedimientos aprobados por Junta
Directiva.

f) Modelos de contratos de la sociedad con el cliente
inversionista.

g) Verificacion por parte del Superintendente que la sociedad
cuenta con las instalaciones fisicas, manuales, sistemas de control,
plataforma tecnoldgica adecuada y demés aspectos operativos
contenidos en el Anexo 4 de la presente norma, el cual es parte
integrante de la misma.

Si la solicitud de autorizacién de funcionamiento con evidencia
de cumplimiento de los requerimientos antes mencionados no
fuere presentada dentro de ciento ochenta (180) dias a partir de la
resolucion que autoriza su constitucion, ésta quedara sin efecto y
el monto del depdsito a que se refiere el literal h), del articulo 4
de la presente norma, ingresara a favor del Fisco de la Republica.

Articulo 8. Autorizacién de funcionamiento.- El Superintendente
comprobard si los solicitantes han llenado todos los requisitos
exigidos por la Ley de Mercado de Capitales y por la presentenorma
para el funcionamiento de una sociedad administradora, y si los
encontrare cumplidos, otorgara la autorizacidon de funcionamiento
dentro de un plazo méximo de quince (15) dias contados a partir
de la fecha de presentacion de la solicitud correspondiente a que
serefiereel articulo que antecede; en caso contrario, comunicara a
los peticionarios las faltas que notare para que llenen los requisitos
omitidos y una vez reparada la falta, otorgard la autorizacion
pedida dentro de un término de cinco (5) dias contados a partir de
la fecha de subsanacion. La autorizacion debera publicarse en “La
Gaceta”, Diario Oficial, por cuenta de la sociedad administradora
autorizada y debera inscribirse en el Registro Publico Mercantil
correspondiente, en el Libro Segundo de Sociedades de dicho
Registro, también por su cuenta.

Las sociedades administradoras autorizadas deberdn iniciar
operaciones dentro de un plazo maximo de seis (6) meses contado a
partir de la notificacion de la resolucion respectiva, de lo contrario,
el Superintendente les revocara la autorizacion.

Entiéndase que unasociedad administradorahainiciado operaciones
cuando haya inscrito al menos un fondo de inversion.

CAPITULO I1
IMPEDIMENTOS PARA SER DIRECTOR DE UNA
SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Articulo 9. Impedimentos.- No podrén ser miembros de la Junta
Directiva de una sociedad administradora:

a) Las personas que directa e indirectamente sean deudores morosos
por mas de 90 dias o por un numero de tres veces durante un
periodo de doce meses, de cualquier banco o institucion financiera
no bancaria sujeta a la vigilancia de la Superintendencia o que
hubiesen sido declarados judicialmente en estado de insolvencia,
concurso o quiebra.

b) Los que con cualquier otro miembro de la directiva fueren
cOnyuges o compafiero o compaiiera en unién de hecho estable,
o tuviesen relacion de parentesco dentro del segundo grado de
consaguinidad o segundo de afinidad. No se incurrira en esta
causal cuando la relacion exista entre un director propietario y
su respectivo suplente.

c) Los gerentes, funcionarios ejecutivos y empleados de la misma
sociedad administradora, con excepcion del ejecutivo principal.

d) Los que directa o indirectamente sean titulares, socios o
accionistas que ejerzan control accionario o administrativo sobre
sociedades que tengan créditos vencidos por mas de noventa
(90) dias o por un numero de tres veces durante un periodo de
doce meses, o que estin en cobranza judicial en instituciones del
sistema financiero.
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e) Las personas que hayan sido sancionadas en los quince (15)
afios anteriores por causar perjuicio patrimonial a un banco, a
una institucion financiera no bancaria o a la fe publica alterando
su estado financiero.

f)Losque hayan participado como directores, gerentes, subgerentes
o funcionarios de rango equivalente de un banco o institucién
financiera no bancaria que haya sido sometido a procesos de
intervencion y de declaracion de estado de liquidacion forzosa, a
los que porresolucién judicial o administrativa del Superintendente
se le haya establecido o se le establezca responsabilidades,
presunciones o indicios que los vincule a las situaciones antes
mencionadas. Lo anterior admitird prueba en contrario.

g) Losquehayansido condenados pordelitos de naturaleza dolosa
que merezcan penas mas que correccionales.

Los impedimentos antes referidos seran aplicables en todo momento
y la persona incursa en cualquiera de ellos cesara en su cargo a
partir de la notificacion por parte del Superintendente.

CAPITULO 111
CAMBIOS EN LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS

Articulo 10. Cambio de control, fusién y sustitucién de la
sociedad administradora.- Los cambios en el control, fusion y
sustitucion de una sociedad administradora deben ser autorizados
previamente por el Superintendente. La autorizacion esta sujeta a
la presentacidn de la siguiente documentacién minima:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de las sociedades
administradoras involucradas.

b) Certificacion notarial del acta de asamblea general de accionistas
de las sociedades administradoras involucradas por los cuales se
autorizo la fusién.

Enelcasodesustitucionde lasociedad administradora, certificacion
notarial del acta con el acuerdo tomado por la junta directiva de
la sociedad administradora que asume la gestion del fondo de
inversion.

c) En el caso de la sociedad prevaleciente, la documentacion
requerida en el articulo 4 de esta norma, de ser el caso.

d) En el caso de fondos abiertos, borrador de la comunicacion a
los inversionistas remitida por la sociedad que prevalece sobre el
cambio de control, fusion o sustitucidon y de su derecho a solicitar
el reembolso de sus participaciones sin comision de salida ni costo
alguno, dentro de los treinta (30) dias siguientes a lacomunicacion
de la sustitucién o el cambio de control. Este plazo puede ser
prorrogado de conformidad con lo establecido en el articulo 104
de la presente norma.

e) En el caso de fondos cerrados, certificacion notarial del acta de
la asamblea de inversionistas en la cual se informa el cambio de
control, la fusidn o la sustitucion de la sociedad administradora; asi
como, el mecanismo que la sociedad administradora prevaleciente
utilizara para proveer de liquidez a los valores de participacion en
el mercado secundario, para los inversionistas que manifestaron
durante la asamblea su desacuerdo con el cambio, fusiéon o
sustitucion. El plazo méaximo para ejecutar el reembolso de las
participacionesseraelautorizado por la Asamblea de Inversionistas.

Previo al vencimiento de este plazo, la Asamblea del fondo podra
autorizar una prorroga hasta por un plazo igual al original.

El traslado operativo de los fondos cerrados o abiertos debe
completarse en los plazos que defina el Superintendente mediante
la resolucion de autorizacion.

En los prospectos de los fondos de inversion cerrados se deberan
establecer lasreglas de laconvocatoriaa asamblea de inversionistas,
de la cantidad de inversionistas necesarias para el quérum y de
la mayoria requerida para la aprobacion, de conformidad con
las disposiciones establecidas en el Cédigo de Comercio en lo
referente a las juntas generales extraordinarias de accionistas de
las sociedades an6nimas.

Articulo 11. Sustitucién de la sociedad administradora.- El
Superintendente puede acordar la sustitucion de una sociedad
administradora cuando concurraalguna de las siguientes causales:

a) La cancelacion de la autorizacion de la sociedad administradora
para operar fondos de inversion o un fondo especifico.

b) La suspension de pagos, quiebra o disolucién de la sociedad
administradora.

c) La intervencién de la sociedad administradora.

d) El incumplimiento por parte de la sociedad administradora
de los plazos de redencion de participaciones o de las politicas
establecidas en el prospecto, cuando se demuestre que la gestion
del fondo por parte de la sociedad administradora ha ocasionado
dafios de dificil o imposible reparacion a los inversionistas.

Durante el plazo de sustitucion, los inversionistas de un fondo
abierto o cerrado pueden someter al Superintendente el acuerdo
de la reunion o asamblea de inversionistas, respectivamente,
mediante la cual se designe a una nueva sociedad administradora
o se acuerde solicitar la cancelacion de registro del fondo. Para
efectos de la sustitucion, se debera cumplir con los requisitos
establecidos en el articulo 10 y para la cancelacion de registro,
con lo dispuesto en el articulo 26, ambos de la presente norma.

La convocatoria a los inversionistas de los fondos de inversion
puede ser realizada por el Superintendente con cargo a la sociedad
administradora que se sustituye.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, la sociedad
administradora podréa renunciar a su funcién de administraciéon
y representacion legal de una parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su sustitucion mediante
escrito dirigido al Superintendente en el que hard constar la
designacion de la sociedad administradora sustituta. A tal escrito
se acompaifiard el de la nueva sociedad administradora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcion e interese la
correspondiente autorizacion.

La autorizacion de la sustitucion por parte del Superintendente
estard condicionada al cumplimiento de la entrega a la nueva
sociedad administradora de los registros contables e informaticos
por la sociedad administradora sustituida. S6lo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad administradora
pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta circunstancia
al Superintendente.
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Asimismo, en el caso de que los valores emitidos con cargo a los
fondos gestionados por la sociedad administradora sustituida hayan
sido evaluados por alguna entidad calificadora, la calificacion
otorgada a los valores no debera disminuir como consecuencia
de la sustitucidon propuesta.

En ningun caso podra la sociedad administradora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir sus
funciones.

Los gastos que origine la sustitucion serdn a costa de la sociedad
administradora renunciante, y en ningun caso podran imputarse
al fondo.

La sustitucion debera ser publicada en el plazo de quince (15)
dias mediante un anuncio en dos diarios de circulacién nacional
y en el Diario Oficial, La Gaceta.

Articulo 12. Cancelacion de registro de una sociedad
administradora.- La cancelacion del registro de la sociedad
administradora debe ser autorizada por el Superintendente.
Dicha autorizacion estard sujeta a la presentacion de la siguiente
documentacién minima:

a) Certificacion notarial del acta de asamblea general de accionistas
donde conste el acuerdo de la sociedad administradora de solicitar
la cancelacion de su registro.

b) Solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad
administradora.

c) En caso de que la sociedad tenga fondos inscritos, solicitud de
cancelacion de registro segin lo establecido en el articulo 26 de la
presente norma, o la propuesta de sustitucién segun lo dispuesto
en el articulo 10 de esta norma.

CAPITULO IV
MEDIDAS PRUDENCIALES

Articulo 13.Determinacién de recursos propios.- Las sociedades
administradoras deben mantenerrecursos propios de conformidad
con lo establecido en el presente Capitulo. Los recursos propios
de las sociedades administradoras estan determinados por la
diferencia entre las partidas especificadas en el literal a) y las
partidas especificadas en el literal b):

a) Partidas que suman:
i. Patrimonio (excluye las partidas sujetas a distribucién).
ii. Las provisiones reflejadas en los registros contables.

b) Partidas que restan:

"i. 100 % del saldo de cuentas de activos intangibles.

ii. 50% del saldo de cuenta de activo fijo neto de depreciacion que
sean necesarios para la realizacion del objeto social.

iii. 100% de las cuentas por cobrar a socios y relacionadas.

iv. 100% otras cuentas por cobrar.

Las partidas no sujetas a distribucion deben quedar respaldadas
en acta de asamblea general de accionistas, las cuales estaran
disponibles para su consulta por parte del Superintendente.

Articulo 14. Limites ala inversion de los recursos propios.- Las
sociedades administradoras deben mantener sus recursos propios
disponibles en efectivo, en depdsitos a la vista y depdsitos de
ahorro, en valores de oferta publica de emisores nacionales o
extranjeros, y en activos fijos. Las inversiones de dichos recursos
deben respetar sanos principios de diversificacion, adecuada
gestion de riesgo y ser valoradas de conformidad con la normativa
de contabilidad respectiva.

Los recursos propios de las sociedades administradoras no pueden
ser en ningin momento inferiores a la suma de los siguientes
elementos:

a) El capital social minimo.

b) El monto correspondiente a la cobertura del riesgo generado
por la administracion de los fondos: deben mantener recursos en
una proporcién del uno por ciento (1%) del valor del activo neto
de los fondos de inversion que administren.

Las exigencias de recursos propios se computan a fin de mes y
la base de activos netos para el computo es el promedio de los
activos administrados en el mes.

Articulo 15. Limites al endeudamiento.- Las sociedades
administradoras no pueden superar un nivel de endeudamiento deun
veinte por ciento (20%) del total de sus activos. No se contabilizan
dentro de estos limites los pasivos que no generen intereses.

TITULO 111
DISPOSICIONES GENERALES SOBRE
FONDOS DE INVERSION

CAPITULO 1
AUTORIZACION

Articulo 16. Régimen de autorizacién.- Podran ser objeto de
oferta publica los fondos o0 megafondos de inversion constituidos
bajo la Ley de Mercado de Capitales y la presente norma, y
cuyo funcionamiento haya sido autorizado previamente por el
Superintendente.

Pueden solicitar la autorizacion de oferta piblica de un fondo
de inversion o megafondo, las sociedades administradoras
debidamente autorizadas de conformidad con la Ley de Mercado
de Capitales y la presente norma.

La solicitud de autorizacion de oferta publica de un fondo de
inversion extranjeropuedeserrealizada por las entidades indicadas
en el articulo 96 de esta norma.

Articulo 17. Requisitos de autorizacién.- La autorizacion para
realizar oferta publica de un fondo de inversion o megafondo esté
sujeta a la presentacidn de la siguiente documentacién minima:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad
administradora o por la persona autorizada por la junta directiva
para el caso.

b) Certificacion notarial del acta de junta directiva de la sociedad
administradora que haya acordado la constitucion del fondo o
megafondo.
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c) Escritura de constitucion del fondo conforme a lo dispuesto en el
articulo 83 de la Ley de Mercado de Capitales. Paraestos efectos,
el reglamento de administracion del fondo a que hace referencia
dichoarticulo deberé contener los aspectos minimos establecidosen
el Anexo 3 de esta norma, el cual es parte integrante de la misma.

d) Borrador del prospecto y resumen del prospecto, de conformidad
con lo establecido en los articulos 21 y 22 de esta norma.

Articulo 18. Tramite de autorizacién y mecanismos de
colocacion.- Previo a la colocacién de las participaciones del
fondo respectivo, la sociedad administradora debera presentar al
Superintendente copias certificadas de los contratos que fueron
presentados en borrador para el proceso de autorizacion; el
prospectoy elresumendel mismo, enoriginal y copia; el c6digo ISIN
cuando corresponda; asi como, aquellos otros requisitos indicados
en la resolucién de inscripcion emitida por el Superintendente.
Los requisitos contenidos en este articulo deberan satisfacerse
dentro del plazo méximo de treinta (30) dias contado a partir del
dia habil siguiente a la comunicacion de la autorizacion. Dicho
plazo podra ser prorrogado por el Superintendente hasta por un
plazo igual, siempre y cuando la sociedad administradora solicite
la prorroga en forma justificada, con anterioridad al vencimiento
del plazo original.

Unavezque hayansido satisfechos todos los requisitos solicitados
en la resolucidn, el Superintendente emitird resolucion de
autorizacion para la inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia, a partir de la cual la sociedad administradora
podra dar inicio a las operaciones y colocar las participaciones del
fondo respectivo conforme los plazos establecidos en los articulos
19 y 20 de la presente norma.

Las participaciones de los fondos de inversion, abiertos o cerrados,
podran ser colocadas directamente por la sociedad administradora.

Una vez colocadas las participaciones de un fondo de inversion
cerrado, sunegociacion en mercado secundario se regira conforme
la normativa que regula la materia sobre negociacion de valores
en mercado secundario.

Articulo 19. Inicio de operaciones y cancelacién de la
autorizacién.-Losfondosdeinversion deben iniciar operaciones en
un plazo no mayor de nueve (9) meses contados a partir de la fecha
de recibido de la resolucion de autorizacion para la inscripcion.
Se entiende que un fondo ha iniciado operaciones si en el plazo
indicado cuenta con el activo minimo neto y el nimero minimo
de inversionistas establecido en esta norma.

En el caso de fondos de desarrollo inmobiliario, el plazo maximo
parainicio de operaciones es de dieciocho (18) meses. En caso de
que el fondo no inicie operaciones en el plazo correspondiente, el
Superintendente notificara a la sociedad administradora para que
proceda con la cancelacidn de registro del fondo, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 26 de esta norma.

Losplazos antesindicados podranser prorrogados de conformidad
con lo establecido en el articulo 104 de la presente norma.

Articulo 20. Plazo mdximo de colocaciéon de los fondos
cerrados.- Los fondos de inversidon financieros cerrados deben
colocar el monto total de capital autorizado en el plazo maximo
de tres (3) afios y los fondos de inversion no financieros cerrados

en el plazo maximo de cuatro (4) afios. En ambos casos el plazo
se cuenta a partir de la comunicacién a que se refiere el parrafo
primero del articulo que antecede. No obstante, la asamblea de
inversionistas puede prorrogar el plazo de colocacién, siempre y
cuando el acuerdo de la asamblea en la que se autorice la prorroga
se realice previo al vencimiento del plazo ordinario.

Si al finalizar los plazos indicados en el parrafo anterior, mas el
plazo de la prorroga si hubiese sido autorizado, no se ha colocado
el monto total, la sociedad administradora debe proceder a
convocar a una asamblea de inversionistas en donde se someta
a votacion la desinscripcion del fondo o su continuidad con la
respectiva reducciéon del monto autorizado. Para los casos en
que se apruebe la modificacion del monto autorizado, se debe
informar a los inversionistas sobre el mecanismo que la sociedad
administradora utilizard para brindarel derecho de reembolso para
aquellos inversionistas ausentes o que manifestaron durante la
asamblea que estan en desacuerdo con la modificacion. El tramite
de modificacion se realizard de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 25 de la presente norma. Si se acuerda la desinscripcion
del fondo, se debe proceder de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 26 de la presente norma.

Los inversionistas en desacuerdo presentes en la asamblea y los
ausentes que manifiesten su desacuerdo conla modificacion, segiin
lo indicado en el parrafo anterior, deben comunicar si se acogen
al derecho de reembolso, en el plazo de un mes contado a partir
del comunicado de hecho relevante mediante el cual se divulgaron
los acuerdos de la asamblea.

CAPITULO 11
PROSPECTO

Articulo 21. Contenido del prospecto.- El Prospecto debe contener
toda la informacidnrelevante sobre el fondo de inversiéon de manera
que los inversionistas puedan formarse un juicio fundamentado
sobre la inversion. En el prospecto se debe revelar como minimo:
elobjetivoy lapolitica de inversion, la descripcion de losriesgosy
las principales caracteristicas del fondo; asi como una descripcion
general de la sociedad responsable de su administraciéon, que
incluyalarevelacion de las politicas de administracion de conflicto
de intereses.

Asimismo, la sociedad debe preparar un resumen del prospecto
del fondo, que contenga informacién esencial que le permita al
inversionista identificar con facilidad los riesgos y el tipo de
producto en el que participa.

Toda la informacién que contengan estos documentos debe ser
verdadera, clara, precisa, suficiente y verificable; no puede contener
apreciaciones subjetivas u omisiones que distorsionen la realidad.
El prospecto debera cumplir con lo establecido en el articulo 15
de la Ley de Mercado de Capitales.

Para la elaboracidn del prospecto y su resumen se debera cumplir
con los requisitos minimos de informacion establecidos en la
normativa que regula la materia sobre contenidos minimos de los
prospectos de los fondos de inversion y sobre oferta publica de
valores en mercado primario.

Articulo 22. Idioma.- El prospecto debe presentarse en idioma
espaifiol. La sociedad administradora puede publicar el prospecto
en otros idiomas. Estos prospectos deben respetar el contenido
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minimo establecido en articulo anterior. Entodo caso se debe de jar
constancia de que la version en idioma espaiiol es el documento
oficial del fondo, que prevalece sobre las otras versiones.

Articulo 23. Disponibilidad del prospecto.- Previo ala colocacidon
del fondo, la sociedad administradora debe poner a disposicion del
inversionista, en forma impresa y de maneragratuita, el resumen del
prospecto en sus oficinas y en la de los intermediarios financieros
que coloquen o que vendan las participaciones respectivas. La
entrega del resumen del prospecto es obligatoria y de previo a la
realizacidon de la primera inversidon por parte del inversionista.
Para tal efecto, la sociedad administradora y/o los intermediarios
respectivos deberdn dejar constancia de la entrega del resumen
del prospecto.

Adicionalmente, el prospecto completo se considerara disponible
cuando se presente en cualquiera de las siguientes formas:

a) Para consultas de los inversionistas, el prospecto completo en
sus oficinas y en la de los intermediarios financieros que coloquen
o que vendan las participaciones respectivas.

b) En formato electronico en su sitio Web y en el sitio Web
de los intermediarios financieros que coloquen o vendan las
participaciones.

c) Mediante el envio por medios electronicos al domicilio del
inversionista.

Lo anterior es sin perjuicio de la disponibilidad fisica del prospecto
y del resumen del mismo en las oficinas de la Superintendencia
o en el sitio Web de ésta.

Articulo 24. Actualizacién de la informacién.- La sociedad
administradora estd obligada a mantener el prospecto de los fondos
que administra actualizado. Esta actualizacion puede hacerse
mediante un anexo, siempre y cuando, no dificulte la comprensién
de su contenido.

Articulo 25. Modificaciones al prospecto.- Toda modificacion al
prospecto de un fondo de inversion debe ser autorizada previamente
por el Superintendente. La autorizacion estd sujeta a la presentacion
de la siguiente documentacion:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad
administradora o por la persona autorizada por la junta directiva
para el caso.

b) Certificacion notarial del acuerdo de modificacion del fondo
de inversién por parte de la junta directiva de la sociedad
administradora.

c) Reformas propuestas al prospecto.

d) En el caso de fondos abiertos: borrador de la comunicacion
a los inversionistas del fondo de la modificacion autorizada y
de su derecho a solicitar el reembolso de sus participaciones sin
comision de salida ni costo alguno dentro de los treinta (30) dias
siguientes a su comunicacion.

e) En el caso de fondos cerrados: certificacion notarial del acta de
la asamblea de inversionistas en la cual se acepta la modificacion
al prospecto del fondo. Para los fondos no financieros, la asamblea

tambiéndebe aprobar el mecanismo que la sociedad administradora
utilizard para proveer de liquidez a los valores de participacion
a través del mercado secundario, para aquellos inversionistas
que manifestaron durante la asamblea su desacuerdo con la
modificacidon. El mecanismo que se utilice debe tener un plazo
maximo de seis (6) meses. Este plazo puede ser prorrogado de
conformidad con lo establecido en el articulo 104 de la presente
norma.

f) En el caso de fondos garantizados, carta de la entidad financiera
garante en donde ésta acepte las modificaciones al prospecto.

La comunicacion a que se refiere el literal d) debe realizarse dentro
del plazo maximo de diez (10) dias habiles contados a partir de la
comunicacién del acuerdo de autorizacidn, con el contenido y por
los medios que establezca el Superintendente. Este plazo puede
ser prorrogado de conformidad con lo establecido en el articulo
104 de la presente norma.

Toda modificacion al prospecto surte efecto cinco (5) dias habiles
a partir de su comunicacion a los inversionistas.

CAPITULO 111
CANCELACION DE REGISTRO
DE LOS FONDOS DE INVERSION

Articulo 26. Cancelacién de registro de un fondo.- La sociedad
administradora puede solicitar la cancelacion del registro de los
fondos que administra. La cancelacion debe ser aprobada por el
Superintendente y estd sujeta a la presentacion de la siguiente
documentacién minima:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad
administradora o por la persona autorizada por la junta directiva
para el caso.

b) Certificacion notarial delactade la junta directiva de la sociedad
administradora en la que se acuerda la cancelacion del registro
del fondo de inversion.

c) En el caso de que existan participaciones en circulacién:

1. Plan de reembolsos que contenga un cronograma de las
actividades a realizar y el procedimiento previsto para la custodia
individualizada de los valores o efectivo que no sean retirados por
los inversionistas. El plan debe alcanzar un trato equitativo entre
los inversionistas. En el caso de fondos abiertos, la sociedad debe
suspender la suscripcion o reembolso de las participaciones del
fondo desde el momento de la solicitud.

2. En el caso de fondos cerrados, certificacion notarial del acta
de la asamblea de inversionistas en la cual se acepta solicitar
la cancelacion del registro y el plan de reembolso de las
participaciones.

La sociedad administradora debe informar al Superintendente el
resultado del proceso de reembolso a los inversionistas en un plazo
no mayor de quince (15) dias hébiles posteriores al término de la
liquidacion de los inversionistas.

CAPITULO 1V
COMITE DE INVERSION
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Articulo 27. Comité de inversion.- La junta directiva de la
sociedad administradora debe nombrar un comité de inversion,
conformado por un minimo de tres miembros, al menos uno debe
ser independiente de ésta y de su grupo de interés econdmico.

A este comité le corresponde definir las directrices generales de
inversidn del fondo, supervisar la labor del gestor del portafolio
y velar por el desempeiio adecuado del portafolio.

Los miembros del comité deben acreditar su experiencia en el
sector financiero, bursatil o areas afines de inversion adjuntando
a su curriculum vitae la documentacion soporte correspondiente.

Lajunta directiva debe aprobar un reglamento internoparael comité,
el cual debe contener como minimo los deberes, obligaciones,
periodicidad de las reuniones, politicas para seleccion de los
miembros del comité, nimero de miembros, esquema de votacion,
mecanismos o indicadores de analisis, y la periodicidad y contenido
minimo de los informes que debe presentar el gestor del portafolio.

Las decisiones del comité de inversiones deberan constar en acta,
al igual que la indicacion del lugar, fecha y hora en que se realiz6
la sesion, el nombre y las firmas de los asistentes, los asuntos
tratados, informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como
resultados de la votacidn.

Dichas actas deberan estar suscritas por los miembros presentes y
llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro
medio que permita la ley, susceptible de verificacion posterior y
que garantice su autenticidad, el cual deberd permanecer en la
sede de la sociedad administradora y estar en todo momento a
disposicion del Superintendente.

El comité debe presentar a la junta directiva un resumen de sus
actuaciones, con la periodicidad que esta ultima defina.

Articulo 28. Conflicto de intereses.- La junta directiva
de la sociedad administradora debe aprobar politicas sobre
administracion de los conflictos de interés e incompatibilidades.
Laspoliticasson de acceso publico y deben incluir, como minimo,
la gestidn de los siguientes conflictos:

a) Las transacciones con valores entre los fondos de inversion
y las entidades del mismo grupo de interés econémico.

b) Las actividades que desempeiia el gestor de portafolios al
administrar simultineamente varios fondos de inversion.

c) Las actividades que realicen los funcionarios y directivos de la
sociedad en relacion con los clientes de los fondos de inversion.

d) Las actividades y servicios que realicen otras sociedades o sus
funcionarios del mismo grupo respecto a los fondos administrados.

e) Otras situaciones que determine la junta directiva de la sociedad
administradora.

CAPITULO V
GESTORES DE PORTAFOLIOS

Articulo 29. Gestor de portafolios.- La administracion de la
cartera de activos financieros y no financieros de un fondo de
inversion solo puede ser ejercida por un gestor de portafolios,

cuyo nombramiento debe ser ratificado por la junta directiva de
la sociedad administradora, que cumpla con los requisitos de
idoneidad y experiencia establecidos en el articulo siguiente.

Articulo 30. Requisitos del gestor de portafolios.- El gestor de
portafolios debe ser un funcionario de la sociedad y cumplir con
los siguientes requisitos minimos:

a) Contarcon conocimientos técnicos y experiencia profesional en
el area de administracion de activos que forman o formarén parte del
fondo asignado. A tal efecto éste debera acreditar su conocimiento
y experiencia en la materia adjuntando a su curriculum vitae, la
documentacidn soporte correspondiente.

b) No estar incurso en alguno de los siguientes impedimentos:

1. Haber sido directa e indirectamente deudor moroso por més de
90 dias o por un numero de tres veces durante un periodo de doce
meses, de cualquier banco o institucién financiera no bancaria
sujeta a la vigilancia de la Superintendencia o que hubiese sido
declarado judicialmente en estado de insolvencia, concurso o
quiebra segun corresponda, durante los cinco afios anteriores al
periodo fiscal correspondiente.

2. Haber sido sancionado en los quince (15) afios anteriores por
causar perjuicio patrimonial aun banco, a una institucidn financiera
no bancaria o a la fe publica alterando su estado financiero.

3. Haber participado como director, gerente, subgerente o
funcionario de rango equivalente de un banco o institucion
financiera no bancaria que haya sido sometido a procesos de
intervencion y de declaracién de estado de liquidacion forzosa, a
los que por resolucion judicial o administrativa del Superintendente
se le haya establecido o se le establezca responsabilidades,
presunciones o indicios que los vincule a las situaciones antes
mencionadas. Lo anterior admitira prueba en contrario.

4. Haber sido condenado por delitos de naturaleza dolosa que
merezcan penas mds que correccionales.

La informacidn del gestor debe ser revelada en el prospecto y
su resumen.

Articulo 31. Funciones del gestor de portafolios.- El gestor de
portafolios tendra las siguientes funciones:

a)Analizar e identificar las oportunidades de inversion de acuerdo
a las directrices del comité y las politicas de inversion del fondo.

b) Adoptar las decisiones de inversion del fondo.
c)Evaluary efectuar seguimientos a los activos propiedad del fondo.

d) Elaborar y presentar un reporte al comité de inversion que
describa la gestion realizada, el cual debe respetar la periodicidad
y el contenido minimo establecidos por la junta directiva de la
sociedad.

El gestor de portafolios puede hacer uso de asesorias de analistas
o profesionales, nicaragiienses o extranjeros, lo cual no delega
su responsabilidad para con el fondo de inversion y sociedad
administradora.
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Articulo 32. Sustitucién del gestor de portafolios.- Cuando el
gestorde portafolios seasustituido, la sociedad administradora debe
informar del nombramiento del nuevo gestor de portafolios mediante
un comunicado de hechos relevantes. Asimismo, la sociedad debe
proceder a la actualizacion del prospecto de conformidad con lo
establecido en el articulo 24 de la presente norma.

CAPITULO VI
PARTICIPACIONES

Articulo 33. Naturaleza de las participaciones.- Las
participacionesdelos fondosdeinversion autorizados constituyen
valores de oferta publica. No obstante, de conformidad con el
articulo 89 de la Ley de Mercado de Capitales, las participaciones
de los fondos abiertos no podranser objeto de operaciones distintas
de las de reembolso.

Articulo 34. Representacion de las participaciones y tramites
de reposicion.- Las participaciones de los fondos de inversion
estaran representadas por medio de anotaciones electrénicas en
cuenta, con o sin vencimiento dependiendo del tipo de fondo. Cada
una tendréd igual valor nominal y condiciones o caracteristicas
idénticas para sus inversionistas. El depésito y custodia de estas
participaciones se regira de conformidad con lo establecido en la
normativa que regula la materia de custodia de valores, autorizacién
y funcionamiento de centrales de valores y anotaciones electrénicas
en cuenta.

La sociedad administradora debe llevar para cada fondo un libro
oficial centralizado en el cual se acredite la titularidad de los
inversionistas. De conformidad con el articulo 87 de la Ley de
Mercadode Capitales, los valores de los fondos de inversion deberan
mantenerse depositados en alguna de las entidades de custodia
autorizadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Articulo 35. Cdlculo del valor de la participacién.- Losfondosde
inversion deben calcular diariamente el precio de la participacion.
El precio se obtiene de dividir el valor del activo neto del fondo,
calculado al final del cierre contable de cada dia, entre el nimero
de participaciones en circulacion.

Para la determinacion del activo neto, los activos y pasivos se
valoran de acuerdo con la normativa que regula la materia sobre
contabilidad.

La suscripcion de participaciones se tendra por efectuada cuando
estén acreditados los recursos en las cuentas corrientes de los
fondos de inversion.

Para valorar el precio de las participaciones de los fondos se
seguird el siguiente procedimiento:

a) En el caso de los fondos abiertos: El precio que regira para
las suscripciones que se hagan cada dia antes de la hora de corte
definida en el prospecto, corresponde al ultimo precio de la
participacion determinado al cierre contable anterior, quedando en
firme la orden el mismo dia de la acreditacion. Las solicitudes de
suscripciones que se hagan después de la hora de corte y aquellas
que habiéndose recibido la solicitud antes de la hora de corte
pero cuyos recursos no se acrediten antes del cierre contable, se
consideran como ordenes recibidas al dia héabil siguiente.

Para los rembolsos, el precio que se utilizard serd el que se
determine al cierre contable del dia de la orden de rembolso en
firme, en el caso de fondos del mercado de dinero; o el precio
que se determine al cierre contable del dia anterior a la fecha de
liquidacidn, en el caso de otros fondos abiertos o en el caso de la
liquidacidn total de un fondo del mercado de dinero.

En el caso de fondos de mercado de dinero que reciban 6rdenes
de reembolso un dia previo a dias no habiles, el valor de la
participacidn que se aplique para el reembolso debe incorporar el
precio del dia de la orden de reembolso, asi como el devengo de
intereses efectivos, comisiones de administracion y otros gastos e
ingresos periddicos de los dias no habiles inmediatos posteriores.

En las suscripciones y reembolsos de participaciones de fondos
abiertos, el precio se calcula sin perjuicio de las comisiones de
entrada y salida establecidas en el prospecto del fondo.

La hora de corte definida en el prospecto para las solicitudes de
suscripciones puede ser diferente de la hora definida para las
solicitudes de reembolsos de participaciones, pero en ningun
caso pueden ser superiores a la hora de cierre contable de cada
dia, momento en que quedan clasificadas y registradas todas las
transacciones economicas del fondo.

b) En el caso de los fondos cerrados: Los activos y pasivos del
fondo se valoran segiin lo indicado en este articulo. El valor de la
participacion que se obtenga con éste procedimiento corresponde
al valor de referencia contable y se utiliza para el reembolso de
las participaciones ante la liquidacion del fondo de inversion a su
vencimiento o la liquidacion anticipada por acuerdo de la asamblea
de inversionistas.

En los casos en que por las razones establecidas en el articulo
10 de la presente norma, proceda el reembolso directo de las
participaciones por parte de un fondo de inversion cerrado, las
participaciones se reembolsardn al valor que se obtenga del precio
promedio de mercado del Gltimo mes calculado a partir del dia
previo a la fecha de convocatoria de laasamblea de inversionistas.
De no haber transacciones en el ultimo mes, las participaciones
se reembolsan al valor que se obtenga del precio promedio de
mercado de las ultimas tres transacciones.

En el caso de colocaciones en tractos de fondos cerrados, las
colocaciones posteriores a la inicial que se realicen a un precio
inferior al precio de mercado que se observe al dia anterior a
la fecha de colocacion, requerirdn de autorizacién previa de la
asamblea de inversionistas,salvoqueen el prospecto se establezcan
los parametros y el precio minimo al cual podran hacerse estas
colocaciones, o la colocacion se realice como parte de un contrato
de suscripcion en firme.

CAPIiTULO VII
SUSCRIPCION Y REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES

Articulo 36. Nuevas suscripciones en fondos cerrados.- En
los fondos cerrados, la sociedad administradora puede realizar
emisiones de participaciones posteriores a la inicial, siempre que
se cuente con el acuerdo de la asamblea de inversionistas del fondo.

Cuando se utilice el mecanismo de colocacidon por ventanilla,
la sociedad administradora debe revelar a los inversionistas que
deseen comprar lo siguiente: el precio y la fecha de la ultima
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negociacidn que se celebrd en el mercado secundario en una bolsa
de valores, y laadvertencia de que si el inversionista desea realizar
su compra a través del mercado secundario, debe considerar que el
precio final de una eventual transaccion se vera afectado por las
comisiones y costos de transaccion, el mercado donde se realice,
asi como, por los factores que intervienen en la oferta y demanda
de las participaciones en un determinado dia. Los documentos o
medios que respalden la revelacion al inversionista deben estar
disponibles para efectos de supervision.

Las emisiones posteriores a la inicial, deben tener una fecha de
vencimiento igual a la del fondo. Cada emision debe colocarse en
los plazos méximos establecidos en el articulo 20 de esta norma.

En el caso de fondos garantizados, ademas del acuerdo de la
asamblea de inversionistas se debe contar con la aceptacion por
parte de la entidad financiera garante para aumentar el monto
autorizado.

Articulo 37. Plazos para el reembolso.- Los reembolsos se
realizan a partir del dia habil siguiente a la solicitud (t + 1) y
hasta un plazo méximo de diez dias habiles contados a partir de la
solicitud (t + 10). Las solicitudes que presenten los inversionistas
deben respetar la hora de corte establecida en el articulo 35 de
la presente norma. Las solicitudes que se presenten después de
la hora de corte son consideradas como del dia habil siguiente.

En los prospectos de los fondos abiertos se deberan establecer
los plazos para la redencion y reembolso de los certificados de
participacion. También se deberacontemplarplazos especiales para
las redenciones que superen un diez por ciento 10% del total de
activo neto del fondo, asi como para las solicitudes de redencién
provenientes de diferentes inversionistas que en su conjunto sean
superiores al veinticinco por ciento (25%) de dicho activo. En
estos casos se pueden establecer plazos mayores de hasta quince
dias (t +15).

En todo caso, las solicitudes deben atenderse conforme al orden
de presentacion.

Articulo 38. Reembolso de participaciones de fondos cerrados.-
Las participaciones de los fondos cerrados pueden ser redimidas
por la sociedad administradora antes de la liquidacion del fondo,
si se presenta alguna de las siguientes condiciones:

a) La conversion del fondo cerrado a uno abierto, conforme a la
aprobacion de la asamblea de inversionistas.

b) Encasosdeiliquidezdel mercado yconaprobacionde laasamblea
de inversionistas, cuando sean autorizados por el Superintendente.

c) Las condiciones establecidas en los articulos 10 y 26 de esta
norma.

En todos los casos, el reembolso se sujetara a las mismas reglas
de orden de pago y plazo establecidas en el articulo 35 de la
presente norma.

Articulo 39. Mecanismos para el reembolso de participaciones.-
El reembolso de las participaciones se hara en efectivo, cheques,
transferencias y depoésitos en cuenta. Excepcionalmente, por
situaciones extraordinarias del mercado y para proteger a los
inversionistas, el Superintendente puede autorizar el reembolso

de las participaciones con activos de la cartera del fondo, sujeto
a la presentacion de la siguiente documentacién minima:

a) Solicitud suscrita por el representante legal, en la cual
se expliquen las causas del pago con activos del fondo y el
procedimiento de pago que alcance un trato equitativo entre los
inversionistas.

b) En el caso de fondos abiertos o cerrados, certificacion notarial
del actade lareunidon o asamblea de inversionistas, respectivamente,
en la cual se acepta el reembolso de las participaciones con activos
del fondo diferentes a efectivo. El acuerdo debe aprobarse por
mayoria simple y aplica a todos los inversionistas que participen
del fondo de inversidn. Para los fondos abiertos, la convocatoria
de la reunion de inversionistas requiere la aplicacion de las
disposiciones previstas en el Codigo de Comercio para asambleas
extraordinarias de accionistas.

La sociedad administradora debe informar al Superintendente el
resultado del proceso de reembolso a los inversionistas, en un
plazo no mayor a quince (15) dias habiles posteriores al término
de la liquidacion de los inversionistas

En casos justificados el Superintendente puede autorizar el
reembolso con valores del fondo, sin necesidad de realizar una
asamblea o reunion de inversionistas.

Articulo 40. Suscripcién y reembolso en caso de carteras con
valores suspendidos de cotizacién en un mercado organizado.-
Cuando la cotizacion de valores que formen parte de la cartera
del fondo hubiere sido suspendida, la suscripcién y reembolso
de las participaciones se realiza una vez incluido el importe del
deterioro del valordentro de la ganancia o pérdidanetadel fondo,de
conformidad con lo establecido en la normativa contable respectiva.

El precio resultante de los valores debe quedar asentado en el
libro de actas de valoracidn.

Articulo 41. Suspensién de nuevas suscripciones y redenciones.-
En caso deiliquidez uotrassituaciones extraordinarias del mercado,
con la finalidad de proteger a los inversionistas, el Superintendente,
de oficio o a peticion de la sociedad administradora, puede
suspender en forma temporal la suscripcion o el reembolso de
las participaciones.

El plazo maximo de suspension es de dos (2) meses contados a
partir de la notificacion de la autorizacion para la suspension.

CAPITULO V1II
COMISIONES Y PREMIOS

Articulo 42. Comisién de administracién.- Las sociedades
administradoras pueden percibir una comision de administracion
como remuneracion de los servicios de administracion que prestan
al fondo. El monto maximo de dicha comisién se debe fijar
en el prospecto del fondo en funcidon de su activo neto, de sus
rendimientos, o de ambas variables. La comision se calcula sobre
los saldos diarios y es pagadera con la periodicidad establecida
en el prospecto.

La comisidn se aplica con caractergeneral atodos los inversionistas
de una misma serie y su importe exacto, dentro del limite maximo
establecido en el prospecto, no puede variarse en plazos inferiores
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a un mes. Las modificaciones al porcentaje de comision inicial
deberan ser informadas por la sociedad administradora a cada
uno de los inversionistas debiendo ésta dejar constancia de dicha
notificacion.

En el prospecto de los fondos se deben revelar todos los costos
quetenganrelacion directa con el mantenimiento y administracion
de los activos que formen parte de la cartera del fondo. En el
prospecto debe revelarse la politica de asignacion de costos
entre los fondos, cuando estos sean asumidos y distribuidos por
la sociedad administradora. Los costos en que incurra el fondo
deben ser comunicados por la sociedad administradora a cada
inversionista, para lo cual se deberd dejar constancia de dicha
notificacion.

Articulo 43. Comisiones pagadas directamente por el
inversionista.- En los fondos de inversion pueden establecerse
las siguientes comisiones:

a) De entrada, la cual se cobra al momento de la compra de las
participaciones y se destinard a la sociedad administradora o al
fondo de inversion. Esta comision incluye el pago que la sociedad
realice a la entidad comercializadora.

b) De salida, la cual se cobra al momento del reembolso de las
participaciones y se destinard a la sociedad administradora o al
fondo de inversion. Esta comision incluye el pago que la sociedad
realice a la entidad comercializadora.

En el prospecto deben establecerse los esquemas e importes
de estas comisiones, los cuales deben ser equitativos entre los
inversionistas, asi como las condiciones de cobro. Las variaciones
en el porcentaje dentro de los limites establecidos en el prospecto
y la comunicacién a los inversionistas se realizan conforme
a los criterios establecidos en el parrafo segundo del articulo
anterior. El cobro se realiza segiin lo establecido en este articulo,
indistintamente que esté destinadaparala sociedad administradora
o el fondo de inversion.

Igualmente se cobra la comisidon de salida cuando se trate de
traslados de un fondo a otro administrado por una misma sociedad
administradora, si no se han cumplido con los plazos de permanencia
establecidos.

No procede el cobro de las comisiones indicadas en este articulo,
cuando se presente alguna de las siguientes situaciones: cambio de
lanaturaleza (abierta o cerrada) del fondo o se den modificaciones
del régimen de inversion, entendido como tal el cambio en las
politicas de inversidon; la disminuciéon en la periodicidad de
distribucion de los rendimientos; el aumento en las comisiones
maximas establecidas en el prospecto; el aumento en el monto o
plazo minimo de inversion o permanencia; o el aumento del monto
minimo de cada serie y lo indicado en el articulo 10 de esta Norma.
Articulo 44. Clases o series.- Dentro de un mismo fondo de
inversidon pueden establecerse clases o series, las cuales difieren
unicamente en lo referente a las comisiones de entrada, salida o
administracion.

En el caso de fondos cerrados financieros, se pueden establecer
programas de colocacion de participaciones, por lo que las series
pueden diferir por la fecha de colocacion o vencimiento.

Articulo 45. Premios.- Las sociedades administradoras pueden
establecer premios en los prospectos de los fondos. Estos premios
unicamente se otorgan por el plazo de permanencia o el volumen
derecursosinvertidos. Debenaplicarseen igualdad de condiciones
a todos los participantes del fondo y corren siempre a cargo de la
sociedad administradora.

CAPITULO IX
NORMAS GENERALES APLICABLES
A LOS FONDOS DE INVERSION

Articulo 46. Nimero minimo de inversionistas.- Cada fondo de
inversion debe contar como minimo con veinte (20) inversionistas,
en el plazo dispuesto en el articulo 19 de esta norma. Procede la
cancelacion deregistrodel fondo cuando el niimero de inversionistas
activos descienda por debajo del minimo por mas de seis (6) meses.

En el caso de fondos destinados a inversionistas sofisticados e
institucionales, el nimero minimo de inversionistas es de diez (10).

Articulo 47. Endeudamiento de los fondos de inversién.- Los
fondos de inversidn abiertos y cerrados pueden obtener créditos
o préstamos de entidades locales y del exterior, y participar en
contratos de reporto opcional y en firme que se organicen en las
bolsas de valores. Adicionalmente, los fondos de inversion cerrados
pueden captar recursos del publico mediante la emision de valores
de deuda de oferta publica. En todos los casos los fondos deben
respetar los siguientes limites:

a) Los fondos de inversion financieros pueden endeudarse hasta
un maximo del diez por ciento (10%) de sus activos totales,
con el proposito de cubrir necesidades transitorias de liquidez,
siempre y cuando el plazo del crédito no sea superior a tres (3)
meses. En casos excepcionales, el Superintendente puede elevar
el porcentaje hasta un méaximo del treinta por ciento (30%) de los
activos totales del fondo. En el caso de los fondos cerrados, se
requiere de aprobacion de la asamblea de inversionistas.

b) Los fondos de inversion no financieros pueden endeudarse hasta
un cincuenta por ciento (50%) de sus activos. Este porcentaje
incluye el endeudamiento para atender necesidades transitorias
de liquidez y el endeudamiento para la adquisicidn de los activos.
Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido
en el prospecto requieren de la aprobacion de la asamblea de
inversionistas.

Si se captan recursos del publico mediante la emision de valores
de deuda de oferta publica, se debe cumplir con lo siguiente:

1) El monto maximodela emision o lasemisiones se debe calcular
de acuerdo al limite maximo de endeudamiento revelado en el
prospecto y el monto total del capital autorizado.

2) Se requiere de la autorizacion de la asamblea de
inversionistas del fondo.

3) Es requisito para cada colocacion, que el fondo esté y se
mantenga dentro del limite maximo de endeudamiento permitido.

4) Se debe contar con una calificacion de riesgo otorgada a la
emision.
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5) El tramite de autorizacion debe cumplir con lo dispuesto
en la normativa que regula la materia sobre oferta publica de
valores en mercado primario, excepto porque la definicion de las
caracteristicas especificas de la emision debe ser aprobada por
la asamblea de inversionistas o delegada por ésta en el comité de
inversion del fondo.

El endeudamiento se calcula como la relacion entre el total de
pasivos, a excepcion de las sumas recibidas de inversionistas por
invertir o sumas de inversionistas por pagar, y el activo total del
fondo de inversion.

En el caso de que el crédito provenga de una empresa relacionada
con la sociedad administradora, ésta debe informar sobre las
condiciones del crédito por medio de un Comunicado de Hecho
Relevante. Esta comunicacion debe realizarse en el plazo de (3) dias
habiles contados a partir de la suscripcion del contrato de crédito.

Articulo 48. Calificacién deriesgo de los fondos de inversién.- La
sociedad administradora es responsable de mantener actualizadauna
calificacion deriesgo para cada fondo de inversion que administra.

La primera calificacion debera efectuarse en el plazo méximo de
doce (12) meses contados a partir de la fecha de recibido de la
resolucion de autorizacion para la inscripcion. Posteriormente
dicha calificacion debe ser actualizada semestralmente. Durante el
periodo en que el fondo no se califique, en el prospecto se deben
incorporar las revelaciones indicadas en la normativa que regula la
materiasobre contenido minimo de los prospectos de los fondos de
inversion y sobre oferta publica de valores en mercado primario.

La divulgacion de la informacién de las calificaciones deberd
realizarse de conformidad con lo establecido en la normativa que
regula el funcionamiento de las sociedades calificadoras de riesgo.

Articulo 49. Limites especiales para fondos destinados a
inversionistas sofisticados e institucionales.- Los fondos
destinados a inversionistas sofisticados e institucionales deben ser
de naturaleza cerrada y contar conun valor minimo de participacion
equivalente en monedanacional a veinte mil délares de los Estados
Unidos de América.

Estos fondos deben respetar los limites maximos de endeudamiento
establecidos en el articulo 47 de la presente norma, y tienen libertad
para establecer limites diferentes a la concentracion de activos a
los establecidos en la misma.

La sociedad administradora debe realizar un proceso de
identificacion del perfil del inversionista al que estd dirigido el
producto, cuandorealice labores de colocacionde las participaciones
en ventanilla, para lo cual deben conservar la documentacién que
permita verificarel cumplimiento de la condicion de inversionistas
sofisticados e institucionales, de conformidad con el concepto
establecido en la normativa que regula la materia de oferta
publica de valores en mercado primario. La identificaciéon de un
inversionista como sofisticado no implica su exclusiéon de los
otros fondos de inversion.

Estos fondos deben incluir en su nombre la expresion “Fondo para
Inversionistas Sofisticados e Institucionales”.

Lo establecido en este articulo aplica a los fondos de capital en
riesgo, asi como paraaquellos fondos financieros no diversificados

que inviertan en valores que, a criterio del Superintendente, sean
de caracter especulativo, tales como: valores representativos de
instrumentos de capital o productos estructurados e instrumentos
derivados.

Articulo 50. Prohibiciones para la compra y venta de activos.-
Los socios, directores y empleados de una sociedad administradora
de fondos de inversion y de su grupo financiero o de unidades
de interés econdmico, no pueden adquirir valores, directa ni
indirectamente, de los fondos, ni venderles valores propios.
Asimismo, tampoco pueden comprar activos inmobiliarios o
sus titulos representativos, cuando estos procedan de los socios,
directivos o empleados de la sociedad administradora o de su
grupo financiero o unidad de interés econdémico.

Articulo 51. Obligaciones de divulgacién en relacién con la
contratacién de peritos o profesionales valuadores de fondos
inmobiliarios y de desarrollo inmobiliarie.- Los peritos y
profesionales, nacionales o extranjeros, contratados para las
valoraciones de los fondos de inversién inmobiliarios o de
desarrollo inmobiliario, deben ser personas naturales o juridicas
con experiencia profesional e independientes de las sociedades
administradoras y estarinscritasen el Registro de Peritos Valuadores
(REPEV) de la Superintendencia.

El perito o profesional debe revelar a la sociedad administradora
en forma semestral el porcenta je que dentro de sus ingresos totales
representan los servicios prestados, directa o indirectamente, a
fondos de inversion administrados por un mismo grupo de interés
econémico. La sociedad administradora debe revelar mediante un
comunicado de hecho relevante cuando los ingresos excedan el
veinte por ciento (20%).

TiTULO IV
FONDOS DE INVERSION FINANCIEROS

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 52. Concepto.- Los fondos de inversién financieros
son patrimonios independientes que administran sociedades
administradoras de fondos de inversion por cuenta y riesgo de los
participantes, cuyo objetivo primordial es 1a adquisicion de valores
o instrumentos financieros representativos de activos financieros.
Estos fondos se constituyen como fondos abiertos o cerrados.

CAPITULO 11
NORMATIVA PRUDENCIAL APLICABLE

Articulo 53. Activo neto minimo y monto minimo de la
participacién.- Los fondos de inversion financieros deben contar
con un activo neto minimo del equivalente en moneda nacional
de trescientos mil délares de Estados Unidos de América, en el
plazo dispuesto en el articulo 19 de esta Norma.

Procede la cancelacion de registro del fondo cuando el activo del
fondo se mantenga por deba jo del monto minimo por més de seis
(6) meses calendario.

El monto minimo de participacidon para este tipo de fondos seré
determinado por la sociedad administradora.

Articulo 54. Activos autorizados.- Los fondos de inversion
deben invertir sus activos en valores seriados autorizados para
oferta piiblica. Asi mismo, pueden invertir en valores individuales
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de deuda emitidos por las entidades sujetas a la supervision de
la Superintendencia y en valores extranjeros. Para poder invertir
en estos ultimos, se debe contar con las siguientes condiciones:

a) Valores representativos de instrumentos de deuda emitidos en
serie, por emisores soberanos o emisores con garantia soberana,
de paises que cuenten con una calificacion de riesgo emitida por
una sociedad calificadora internacionalmente reconocida segun
la normativa que regula la materia sobre sociedades calificadoras
de riesgo.

b) Valores representativos de instrumentos de deuda emitidos en
serie por emisores privados.

c) Valores representativos de instrumentos de capital de
emisores privados.

d) Productos estructurados.

e) Fondos extranjerosquecumplan conlascondiciones establecidas
en el articulo 99 de la presente norma.

En los casos a los que se refieren los literales a), b), d) y e),
los emisores deberdn contar con una calificacion de riesgo de
conformidad con lo establecido en la normativa que regula la
materia sobre sociedades calificadoras de riesgo.

Los valores extranjeros deben estar admitidos a negociacion
en un mercado bursatil organizado extranjero. Se entiende por
mercado bursatil organizado aquellos mercados supervisados que
cuentan con un conjunto de normas y reglamentos que rigen su
funcionamiento.

Articulo 55. Limites minimos de diversificacion en valores.-
Un fondo diversificado es aquel que invierte en no menos de diez
emisores o fondos diferentes. No obstante, el fondo puede invertir
hasta un treinta y cinco por ciento (35%) del total de sus activos en
dos emisores o fondos diferentes, sin que ninguno de ellos pueda
exceder el veinte por ciento (20%) del total del activo. El resto
de la cartera debe estar invertido en emisores o fondos diferentes,
sin que ninguno de ellos pueda exceder un limite maximo del diez
por ciento (10%) del total del activo. Se puede invertir hasta un
cincuenta por ciento (50%) del total de sus activos en valores
emitidos por el Estado o el Banco Central de Nicaragua.

En los calculos de los limites anteriores, se consideran como un
solo emisor los valores emitidos o avalados porunamismaentidad
o las empresas de su grupo de interés econémico. Asi mismo, se
consideran los valores que formen parte de la cartera de contado
mas los valores que el fondo tenga derecho de adquirir por la
contratacion de operaciones a plazo, asi como las recompras
posicion vendedor a plazo cuyo subyacente sea emitido por el
mismo emisor o fondo.

Los limites aqui establecidos deben cumplirse en forma diaria.

Articulo 56. Otros limites prudenciales para fondos
diversificados.- Los fondos de inversion diversificados deben
cumplir, en forma diaria, los siguientes limites prudenciales:

a) Hasta unmaximo del veinte por ciento (20%) del total de activos,
en el conjunto de productos estructurados. Este limite no puede ser
superior al diez por ciento (10%) del total de activos por emisor.

b) Hasta un maximo del veinte por ciento (20%) del total de
activos en operaciones de recompra o reporto, como vendedor a
plazo. Ningun fondo puede realizar operaciones de recompra o
reporto con valores de participacion de fondos cerrados que sean
administrados por la misma sociedad administradora.

¢) Un fondo no puede invertir en valores accionarios por encima
del diez por ciento (10%) de los valores en circulacién de una
misma entidad emisora.

Articulo 57. Fondos no diversificados.- Las sociedades pueden
constituirfondosno diversificados, que sonaquellos que no cumplen
con los limites establecidos en los articulos 55 y 56 de esta norma.

Los fondos no diversificados deben incluir en su nombre la
expresion “No Diversificado”.

Articulo 58. Coeficientes minimos de liquidez para fondos
abiertos.- Las politicas de administracion y control de la liquidez
del fondo deben estar establecidas en el prospecto.

Articulo 59. Revelacién de politicas sobre participaciones
significativas.- Los fondos de inversiéon deben establecer un
limite maximo de concentraciéon de un solo inversionista y los
mecanismos de control que se van a utilizar.

Para la determinacion de la concentracion de un solo inversionista,
se debe tomar en consideracion el concepto de grupo de interés
econdmico establecido en la presente norma.

Articulo 60. Limites ala concentracién en una misma emisién o
valor.- En los prospectos de los fondos de inversion se debe indicar
la politica sobre los porcentajes méaximos de inversion en una sola
emision o valor como porcentaje de la emision en circulacidn.

Articulo 61. Plazo para acatamiento de porcentajes.- Los
porcentajes establecidos en los articulos 55, 56, 59 y 60 de la
presente norma, deben alcanzarse en el plazo de seis (6) meses,
contado a partir del inicio de operaciones del fondo de inversidn.
Los limites establecidos en el articulo 47 de la presente norma
deben acatarse en forma inmediata.

No se considera infraccion el exceso sobre los limites establecidos
en los articulos 47, 55, 56, 59 y 60 de la presente norma, que se
deba a una de las causas que se citan a continuacion:

a) Cambios en su valoracion.

b) Cambio de calificacion del emisor.

c) Reduccion del activo propio del fondo.

d) Fusion de sociedades o cambios en la estructura del grupo.

e) Reduccion de los valores en circulacion por parte de la
sociedad emisora.

f) Alteraciones en la composicion de los grupos econdémicos de
entidades.

g) Los demas que el Superintendente establezca en atencidn al
interés del mercado.
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Para estos casos la sociedad administradora debe presentar un
plan de correccion, el cual debe ser remitido para su aprobacion
al Superintendente en el plazo de diez (10) dias hébiles contado
a partir de que se presenta la situacion.

Articulo 62. Limites a lasuscripcién de nuevas participaciones.-
En los prospectos de los fondos de inversion abiertos se pueden
establecer politicas en cuanto a la suspension para suscribir nuevas
participaciones, tanto para nuevos inversionistas como para los
que ya participan en el fondo. En el caso de que no se establezca
un limite en este sentido, se debe revelar dicha situacidon.

La suspension de lasuscripcion de nuevas participaciones no impide
la reapertura del fondo una vez que se superen las condiciones
establecidas.

Lasociedad administradora debe comunicar a los inversionistas la
suspension de suscripciones de las participaciones y la reapertura
del fondo, con no menos de dos dias habiles de antelacion, a través
de un comunicado de hechos relevantes.

Articulo 63. Compensacién por reembolso anticipado.-
Los fondos de inversion abiertos deberdn establecer en los
prospectos informativos un periodo minimo de permanencia y
las compensaciones por reembolsos anticipados, si las hubiere. El
porcentaje que se cobre de penalidad debera ser anualizado sobre
el monto reembolsado y por los dias pendientes para completar
el plazo definido.

No procede el cobro de esta compensacion cuando se presente
alguna de las siguientes situaciones: cambio de la naturaleza
(abierta o cerrada) del fondo o se den modificaciones del régimen
de inversion, entendido como el cambio en las politicas de
inversion; la disminucidn en la periodicidad de distribucion de los
rendimientos; el aumento en las comisiones maximas establecidasen
el prospecto; el aumento en el monto o plazo minimo de inversién
o permanencia; o el aumento del monto minimo de cada serie y
lo indicado en el articulo 10 de esta Norma.

El porcentaje de compensacion y las reglas de aplicacion deben
estarrevelados en el prospecto del fondo. Lacompensaciéningresa
al fondo de inversion.

CAPITULO 111
FONDOS DE INVERSION
DE PRINCIPAL GARANTIZADO

Articulo 64. Concepto.- Los fondos de inversion de principal
garantizado son fondos que cuentan con una garantia destinada
a asegurar la obtencion de hasta el cien por ciento (100%) del
monto nominal de cada participacion al final del plazo del fondo.

Los fondos de inversion de principal garantizado se constituyen
como fondos cerrados y tienen un plazo fijo.

Articulo 65. Garantia.- Las garantias Gnicamente pueden ser
otorgadas por una entidad bancaria o aseguradora nacional, o
una entidad bancaria extranjera que cuenten con una calificacion
de riesgo de grado de inversion otorgada por una calificadora
de riesgo internacionalmente reconocida de conformidad con la
normativa que regula la materia sobre sociedades calificadoras
de riesgo. La entidad garante no podra formar parte del grupo de
interés econémico de la sociedad administradora.

Las garantias que se otorguen deben regir durante la vigencia del
fondo de inversion. La garantia debe ser de tipo irrevocable no
negociable. Si se establecen excepciones en el contrato de garantia,
se debe revelar dicha situacion en el prospecto.

El costo de la contratacion de la garantia otorgada se hace con
cargo al fondo de inversion.

Articulo 66. Limites para la inversién en valores.- Ningin
fondo de capital garantizado puede invertir en valores emitidos o
avalados por un emisor del mismo grupo financiero o econémico
al que pertenece la sociedad garante.

Articulo 67. Beneficiarios.- Los beneficiarios directos de la
garantia son los inversionistas que forman parte del fondo al
momento de ejecutar la garantia.

CAPITULO IV
MEGAFONDOS

Articulo 68. Concepto.- Los megafondos son patrimonios
independientes cuyo activo se encuentra invertido exclusivamente
en participaciones de otros fondos de inversion.

Articulo 69. Plazos paraelreembolso en el caso de megafondos.-
En el caso de megafondos abiertos, el plazo minimo de redencién
esdet+ 1yelmaximodet+ 15. No obstante, aplican las mismas
excepciones establecidas en el articulo 37 de lapresentenorma, en
relacion con la posibilidad de que se establezcan en el prospecto
plazos mayores para el reembolso en caso de solicitudes de
reembolso provenientes de un mismo inversionista superior al
diezpor ciento (10%) y de solicitudes provenientes de diferentes
inversionistas que en su conjunto sean superiores al veinticinco
por ciento (25%).

Articulo 70. Limites minimos de diversificaciéon aplicables a
los megafondos.- Los megafondos deben ajustarse a las siguientes
reglas de diversificacion:

a) Hasta un maximo de veinte por ciento (20%) del total de sus
activosen participaciones de un mismo fondo de inversion nacional
0 extranjero.

b) En ningun caso las participaciones que posean de un fondo de
inversion pueden representar mas del veinte por ciento (20%) de
los activos totales de ese fondo.

c) Los megafondos que se constituyan como fondos abiertos no
pueden invertir mas del cincuenta por ciento (50%) de su activo
en participaciones de fondos cerrados.

TITULO V
FONDOS DE INVERSION INMOBILIARIOS

CAPITULO I
DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 71. Concepto.- Los fondos de inversion inmobiliarios
son patrimonios independientes que administran sociedades
administradoras de fondos de inversion, por cuenta y riesgo de los
participantes, cuyo objetivo primordial es la inversion en bienes
inmuebles para su explotacion en arrendamiento o venta.
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Los fondos de inversidon inmobiliarios se constituyen como fondos
cerradosy s6lo pueden asumir los riesgos inherentes a la actividad
inmobiliaria y no los propios de las actividades que se realizan
en los inmuebles.

Articulo 72. Normativa aplicable.- Los valores que formen parte
de los activos de un fondo inmobiliario se rigen por la normativa
aplicable a los fondos de inversion financieros dispuesta en la
presente norma.

CAPITULO 11
NORMATIVA PRUDENCIAL

Articulo 73. Activo neto minimo.- Los fondos de inversion
inmobiliarios deben contar con un activo neto minimo equivalente
en moneda nacional a un millén y medio de délares de los Estados
Unidos de América.

Articulo 74. Monto minimo de la participacién.- El monto
minimo de participacion para este tipo de fondos seré determinado
por la sociedad administradora.

Articulo 75. Actives autorizados.- Los fondos inmobiliarios s6lo
pueden invertir en bienes inmuebles construidos dentro o fuera
del territorio nacional, los cuales deben poseerse en concepto de
propiedad y libres de los derechos de usufructo, uso y habitacion,
asi como de cualquier otro gravamen o anotacidn que pese sobre
los mismos, salvo que la adquisicion del inmueble se realice a
crédito y con garantia hipotecaria. Asimismo, pueden invertir en
valores financieros autorizados de conformidad con lo establecido
en esta norma.

Articulo 76. Diversificacién de activos.- Las inversiones del
fondo estan sujetas a las siguientes reglas de diversificacion:

a) Al menos-el ochenta por ciento (80%) del promedio anual de
los saldos mensuales de los activos del fondo debe estar invertido
en bienes inmuebles.

b) El restante porcentaje debe ser mantenido en efectivo en cuenta
corriente para las necesidades de caja o invertido en valores de
oferta publica.

Los fondos inmobiliarios no diversificados deben incluir en su
nombre la expresion “Fondo Inmobiliario Diversificado”.

Articulo 77. Limitaciones en materia de ingresos.- No mas de
un veinticinco por ciento (25%) de los ingresos mensuales del
fondo puede provenir de una misma persona natural o juridica o
de personas pertenecientes al mismo grupo de interés econémico.

Articulo 78. Fondos inmobiliarios no diversificados.- Las
sociedades administradoras pueden constituir fondos inmobiliarios
no diversificados, los cuales deben tener limites de concentracion
diferentes a los establecidos en los articulos 76 y 77 de la presente
norma.

Articulo 79. Plazos para acatamiento de porcentajes.- Los
porcentajes establecidos en los articulos 76 y 77 de la presente
norma, deben alcanzarse en el plazo de tres (3) afios, contado a
partir del inicio de operaciones del fondo.

Enelcasodequeno se alcancen los porcentajes en el plazo indicado
o0 que posteriormente estos se de jen de cumplir por més de seis (6)
meses, la sociedad administradora esta obligada a comunicarlo a
los inversionistas mediante un comunicado de hechos relevantes
en el plazo establecido en lanormativa que regula la materia sobre
negociacion de valores en mercado secundario.

Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios o el periodo de
seis (6) meses sin haber alcanzado los porcentajes minimos, la
sociedad debe convocar a una asamblea de inversionistas para
que se les comunique el exceso presentado y aprueben el plan de
accion respectivo.

CAPITULO 111
LIMITACIONES OPERATIVAS

Articulo 80. Forma de adquisicién de inmuebles.- La
adquisicion de bienes inmuebles requiere de valoraciones previas
de conformidad con las disposiciones establecidas en el articulo
85 de la presente norma. La valoracidn inicial que se adopte se
utilizard unicamente como referencia para la compra y no podra
emplearseparalasactualizaciones a las que serefiere dicho articulo.

En ningun caso el valor de compra puede exceder el precio fijado
en aquella valoracion que se adopte mas los honorarios por
servicios legales, los impuestos, tasas y costos registrales por
traspaso de propiedades y otros costos directamente atribuibles a
la transaccion de compra.

Articulo 81. Seguro de inmuebles.- Lasociedad administradora
esresponsable de suscribir con cargo al fondo, todos los seguros que
estime necesarios para la adecuada proteccion de los inversionistas
en relacion con los inmuebles que se adquieran. Con tal fin, en
el prospecto deben revelarse los contratos de seguros suscritos y
sus condiciones.

A los efectos de este articulo, las sociedades administradoras
deberan contratarlos seguros con compaiiias de seguros autorizadas
por la Superintendencia. La contratacion de seguros extranjeros
se regira conforme lo establecido en la ley y normativa que regula
la materia. Estas compaiiias de seguro no podran formar parte del
grupo de interés econdmico de la sociedad administradora.

Articulo 82. Limites a reparaciones, remodelaciones, mejoras
y ampliaciones de inmuebles.- Las sociedades administradoras
pueden efectuar con cargo al fondo reparaciones, remodelaciones,
mejoras y ampliaciones a los inmuebles que adquieran. El costo
acumulado de los ultimos doce (12) meses de las reparaciones,
remodelaciones, mejoras y ampliaciones no debe superar el
veinticinco por ciento (25%) del valor del inmueble.

Pueden realizarse ampliaciones, reparaciones, remodelaciones y
mejoras con cargo al fondo por porcentajes mayores, siempre y
cuando se cumpla con lo siguiente:

a) El monto no supere el 100% del valor de la Gltima valoracion
anual del inmueble.

b) Se cuente con el acuerdo de la asamblea general de
inversionistas.
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c) En el caso de ampliaciones debe responder a una necesidad de
expansion de un arrendatario del inmueble y éste haya confirmado
el uso que se dara al area que se desea ampliar.

d) En el caso de ampliaciones, se cuente con los estudios de
factibilidad y viabilidad financiera.

Las obras deben ser realizadas por un tercero libre de conflicto
de interés con la sociedad administradora, sus socios, directivos
y empleados, asi como a las personas que formen parte de su
grupo de interés econdmico. Tampoco pueden ser realizadas por
inquilinos del fondo o inquilinos de otros fondos inmobiliarios
administrados por la misma sociedad administradora.

Articulo 83. Limitaciones en materia de venta.- Los bienes
inmuebles que integren los activos del fondono pueden enajenarse
sino hastatranscurridostres (3) afios contados desde su inscripcion
a nombre del fondo.

Sin embargo, por medio de la asamblea de inversionistas se puede
autorizar la venta de un inmueble en un periodo menor a tres (3)
afios. Como parte del acta de la asamblea, se debe dejar evidencia
del impacto que se espera en el patrimonio de los inversionistas
por la venta acordada.

Articulo 84. Prohibiciones relativas al arrendamiento de
inmuebles.- Ni los inversionistas, ni las personas naturales o
juridicas vinculadas con ellos o que conformen un mismo grupo
financiero o de interés econémico, pueden ser arrendatarios de los
bienes inmuebles que integren el patrimonio del fondo; tampoco
podrén sertitulares de otros derechos sobre dichos bienes, distintos
de los derivados de su condicion de inversionistas.

Lasociedad administradora y las entidades que forman parte de su
grupo financiero o de interés econémico, pueden ser arrendatarios
del fondo, siempre y cuando en el prospecto se haya revelado
esta posibilidad, identificando el limite maximo respecto a los
ingresos mensuales del fondo y los mecanismos que utilizara la
sociedad para procurar la independencia en la determinacion de
los precios y para que los contratos se otorguen en condiciones
que no sean desventajosas para el fondo en relacién con otras
opciones de mercado.

La revelacion de los contratos con las entidades seiialadas en
el parrafo anterior debe realizarse mediante un Comunicado de
Hecho Relevante, en el plazo de tres (3) dias habiles posterior a
la fecha de suscripcion del contrato.

CAPITULO 1V
VALORACION

Articulo 85. Valoracién de inmuebles.- Las valoraciones de
los inmuebles deben ser realizadas por dos peritos inscritos
en el Registro de Peritos Valuadores (REPEV) que lleva la
Superintendencia, conforme las disposiciones de la normativa que
regula la materia sobre peritos valuadores que presten servicios
a las instituciones del sistema financiero. El valor final del
inmueble es el menor valor de realizacion de los consignados en
estas valoraciones.

En el plazo de cinco (5) dias habiles posteriores a la compra
de un inmueble, la sociedad administradora debe remitir al
Superintendente las valoraciones respectivas, las cuales no pueden

tener una antigiiedad superior a seis (6) meses. Los inversionistas
tendrén acceso a las valoraciones de los inmuebles.

El registro del valor del inmueble en los estados financieros del
fondo de inversion se realiza de conformidad con la normativa
contable, con el modelo del valor razonable. Adicionalmente,
se debe constituir una reserva en las cuentas patrimoniales del
fondo, que corresponda al monto de las pérdidas o ganancias no
realizadas derivadas de un cambio en el valor razonable, netas de
impuestos. Esta reserva no puede ser sujeta a distribucion entre
los inversionistas, s6lo hasta que se haya realizado la venta o
disposicion del bien inmueble.

Articulo 86.Plazoparalavaloracién deinmuebles.- Los bienes
inmuebles deben valorarse al menos una vez al afio. La existencia
de una opcidn de compra en los contratos de arrendamiento no
exime la realizacion de estas valoraciones.

TIiTULO VI
FONDOS DE INVERSION
DE DESARROLLO INMOBILIARIO

CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 87. Concepto.- Los fondos de inversion de desarrollo
inmobiliario son patrimonios independientes que son administrados
por sociedades administradoras de fondos de inversion, por cuenta
y riesgo de los participantes, cuyo objetivo primordial es la
inversion en proyectos inmobiliarios en distintas fases de disefio
y construccion, para su conclusion y venta, o para arrendamiento.
Adicionalmente, los fondos de desarrollo pueden adquirir bienes
inmuebles para la generacion de plusvalias.

Las actividades para el desarrollo de los proyectos deben ser
realizadas por profesionales o empresas especializadas con al menos
tres afios de experiencia en desarrollo de proyectos inmobiliarios,
en proyectos de una magnitud econdmica similar, contratadas por
la sociedad administradora por cuenta del fondo de inversion, de
manera que la sociedad administradora no realice actividades
ajenas a su objeto exclusivo.

Estos profesionales o empresas especializadas no deben pertenecer
al grupo de interés economico que forme parte la sociedad
administradora.

Para estos tipos de fondos rige lo dispuesto en el articulo 84 de
la presente norma, en lo que fuere aplicable.

Los fondos de desarrollo inmobiliario se constituyen como fondos
cerrados y son de oferta publica restringida, de conformidad con
la normativa que regula la materia sobre oferta publica de valores
en mercado primario.

Articulo 88. Normativa aplicable.- Los valores que formen parte
de los activos de un fondo de desarrollo inmobiliario, se rigen
por la normativa aplicable a los fondos de inversion financieros.
Los bienes inmuebles que se mantengan para el arrendamiento
y aquellos que se hayan concluido, se rigen por la normativa
aplicable para las valoraciones de fondos inmobiliarios dispuestas
en la presente norma.

CAPITULO 11
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NORMATIVA PRUDENCIAL APLICABLE

Articulo 89. Activo neto minimo.- Los fondos de desarrollo
inmobiliario deben contar con un activo neto minimo equivalente
en moneda nacional a cuatro millones de ddlares de los Estados
Unidos de América.

Articulo 90. Monto minimo de la participacién.- El monto
minimo de participacion para este tipo de fondos sera determinado
por la sociedad administradora.

Articulo 91. Activos autorizades.- Los fondos de desarrollo
inmobiliario pueden invertir en proyectos inmobiliarios en distintas
fases de disefio y construccion dentro o fuera del territorio nacional,
deben poseerse en concepto de propiedady libres de derechos reales
que impidan la culminacidn de las obras. Adicionalmente, pueden
adquirir bienes inmuebles para la generacion de plusvalias dentro
del territorio nacional, los cuales deben poseerse en concepto de
propiedad y libres de derechos de usufructo, uso, habitacion y
cualquier otro gravamen.

Asimismo, pueden invertir en valores financieros autorizados de
conformidad con lo establecido en la presente norma.

Articulo 92. Revelaciones en el prospecto del fondo de
desarrollo.- En forma adicional a lo establecido en el articulo
21 de la presente norma, el prospecto debe incluir politicas de
diversificacion que consideren como minimo: cantidad de proyectos
que se proponen, distribucidon geografica y tipo de proyectos
deseables para incorporar en el fondo; asi como los riesgos de
los sectores y actividades econdémicas en que propongan invertir,
segun lo establecido en el prospecto.

Deberevelarse claramente si el fondo puede participar en negocios
conjuntos con otros fondos de inversion o personas naturales o
juridicas.

Asimismo, deben revelar si las empresas del mismo grupo de
interés econdmico al que pertenece la sociedad administradora o
sus socios, participardn como inversionistas del fondo o de los
proyectos y las condiciones bajo las cuales se regiran, en su caso.

CAPITULO 111
LIMITACIONES OPERATIVAS

Articulo 93.Adendum al prospecto.- De previo a su incorporacion
al fondo, para cada proyecto se requiere un adendum que resuma
las principales caracteristicas. El adendum debe contener al menos:

a) Identificacion de los participantes designados para el
desarrollo del proyecto.

b) Descripcidn de las relaciones, responsabilidades y los riesgos
contractuales inherentes a su consecucion.

c) Descripcion general del proyecto y la fase en que se
encuentra.

d) Aspectos técnicos, legales y financieros.

e) Estrategia de financiamiento para el desarrollo de la obra,
incluyendo la posibilidad de preventa. En caso de la existencia
de negocios conjuntos con otros fondos de inversion o personas
naturales o juridicas, deben indicarse las responsabilidades de

los participantes, los riesgos de este tipo de operaciones y los
porcentajes de participacion.

f) Mecanismos previstos para la comercializacion y venta del
activo.

Este adendum debe ser presentado a los inversionistas y estar
disponible al publico conforme lo indicado en el articulo 23 de
la presente norma.

Articulo 94. Informe de avance y de cierre del proyecto.- Sin
perjuicio de lo que se disponga en el prospecto o acordare la
asamblea de inversionistas, conuna periodicidad trimestral se debe
realizar y remitir al Superintendente un informe del avance de cada
proyecto por parte de un profesional o fiscalizador independiente.
Los inversionistas tendran acceso a estos informes de avance.

El Superintendente puede establecer el contenido minimo de
los informes, asi como los medios y plazos para que la sociedad
administradora comunique a los inversionistas la disponibilidad
de dichos avances.

El ultimo informe de avance correspondera al informe de cierre
del proyecto, con el fin de cumplir adecuadamente con el proceso
de desarrollo de la obra.

Articulo 95. Condiciones en la venta de los proyectos.- La venta
de un proyecto a través de un mecanismo que no fue previsto
en su adendum, requiere de la autorizacion de la asamblea de
inversionistas.

TiTULO VII
COMERCIALIZACION DE FONDOS DE INVERSION

CAPITULO UNICO
AUTORIZACION

Articulo 96. Entidades comercializadoras.- Pueden comercializar
fondos de inversion abiertos o cerrados los puestos de
bolsa autorizados por una bolsa de valores y las sociedades
administradoras de fondos de inversion autorizadas para operar
por la Superintendencia, en ambos casos siguiendo las pautas
establecidas en el articulo 18 de la presente norma.

Las entidades a las que se refieren los incisos anteriores, cuando
corresponda, deben contar con la autorizacién de comercializacion
del gestor del fondo.

La comision por los servicios de comercializacion, en el caso de
fondos constituidos bajo la Ley de Mercado de Capitales, se debe
someter a lo dispuesto en los articulos 42 y 43 de la presente norma.

Articulo 97.Responsabilidad delassociedades administradoras.-
La relacion entre la sociedad administradora y la entidad
comercializadora se rige por los contratos que suscriban. No
obstante, las entidades comercializadoras actiian en nombre, por
cuenta y bajo la responsabilidad de la sociedad administradora,
para lo cual la sociedad debe verificar que las entidades que
contrate cumplan con los requisitos humanos y técnicos que
considere necesarios.

Articulo 98. Obligaciones de la entidad comercializadora.-
Las entidades comercializadoras estan sujetas a las siguientes
obligaciones minimas:
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a) Respetar las disposiciones que regulan la publicidad de los
fondos de inversion, conforme a lo dispuesto en el articulo 100
de esta norma.

b) Suministrar al Superintendente la informacidon que éste le
requiera para la proteccion de los inversionistas.

c) Respetar el perfil de inversionista establecido en el fondo
que comercializa.

Articulo 99. Condiciones requeridas a los fondos extranjeros
para ser objeto de oferta publica.- Para ser objeto de oferta
publica, los fondos de inversidn extranjeros deben cumplir con los
requisitos sobre negociacion de valores extranjeros establecidos en
lanormativa queregulala materiasobre negociacion de valores en
mercado secundario y presentar al Superintendente los siguientes
documentos:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la entidad
comercializadora.

b) Declaracion notarial rendida por el representante legal de la
entidad comercializadora, sobreel cumplimiento de las condiciones
indicadas en el articulo precedente y sobre la validez y vigencia
del prospecto.

c) Dos ejemplares del prospecto o folleto informativo del
fondo.

d) Resumen de las principales caracteristicas del prospecto, las
comisiones existentes, los mecanismos de pago y las diferencias
entre la legislacion bajo la cual se constituyé el fondo que se
comercializara y la nicaragiiense.

e) Copia del ultimo informe anual del fondo presentado ante el
organo regulador del pais de origen.

La informacidn requerida en los literales c), d) y e) se debe
presentar en idioma espaiiol.

TiTULO VIII
PUBLICIDAD DE LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS Y DE LOS FONDOS
DE INVERSION

CAPITULO UNICO
PRINCIPIO GENERAL Y LEYENDAS BASICAS
Articulo 100. Principio general.- La publicidad sobre las
sociedades administradoras, entidades comercializadoras y los
fondos de inversion, debe ser veraz y no podra inducir a error a
los inversionistas.

Las sociedades administradoras y entidades comercializadoras
deben mantener disponible en sus oficinas una copia de toda la
publicidad realizada en los dos (2) altimos afios.

Articulo 101. Leyendas bésicas y rendimientos.- Toda
publicidad que se realice sobre cualquier fondo de inversién
independientemente del medio (radio, television, prensa escrita,
sitios Web, entre otros) debe incorporar las leyendas establecidas
en la normativa que regula la materia sobre contenido minimo de
los prospectos de los fondos de inversioén y sobre oferta publica
de valores en mercado primario.
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TITULO IX
ADMINISTRACION Y VENTA
DE LOS FONDOS DE INVERSION

CAITULO UNICO
DEBERES APLICABLES

Articulo 102. Administracién de ventas y mercadeo.- La Junta
Directiva de la sociedad administradora debe aprobar politicas y
procedimientos para la administraciéon de ventas y mercadeo de
los fondos de inversion que administre, que contengan, al menos,
los siguientes aspectos:

a) Identificacién del perfil del inversionista.
b) Contratacion de los ejecutivos de venta.
c) Capacitacion del personal en el drea de ventas y mercadeo.

d) Sistemas de control destinados a evitar una promocién
engafiosa para el cliente.

e) Atencion al inversionista en cuanto a reclamos y consultas.

Articulo 103. Requisitos de los ejecutivos de venta.- La oferta
de fondos de inversidn nacionales o extranjeros, debe ser realizada
por personas que cuenten con los conocimientos pertinentes en
esta materia, lo que deberéd quedar evidenciado en el expediente
laboral del ejecutivo.

Los ejecutivos de venta actian en nombre, por cuenta y
responsabilidad de la sociedad administradora o entidad
comercializadora, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria
expresadaen el articulo 135 de la Ley de Mercado de Capitales. Al
ejecutivo le compete, al menos, la promocion y divulgacion de los
fondos de inversion, la asesoria al inversionista y la identificacién
del perfil del cliente.

TITULO X
DISPOSICIONES FINALES

CAPITULO UNICO
PRORROGAS, MODIFICACION
DE ANEXOS, VIGENCIA, OTRAS

Articulo 104. Autorizaciéon de prérrogas.- El Superintendente
es competente para conocer y resolver sobre las autorizaciones
establecidas en la presente norma, asi como, para autorizar o
denegar prorrogas a los plazos establecidos en la misma, previa
presentacion de solicitud motivada del caso.

Articulo 105. Otros fondos de inversion.- De conformidad con el
articulo 89, literal f), de laLey de Mercado de Capitales, el Conse jo
Directivo normaré los fondos de inversion de capital en riesgo.

Articulo 106. Custodia de documentos.- Las sociedades
administradoras y las entidades comercializadoras deben mantener
ladocumentacion de los fondos que administran o comercializan por
un plazo minimo de cinco (5) afios. Tratdindose de documentaci6n
emitida por medios fisicos, ésta puede mantenerse en la sede
de la sociedad administradora o en el lugar de depdsito que se
estime apropiado, pero ello no exime a la sociedad o entidad de su
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responsabilidad de custodia y en consecuencia, de su obligacion
de velar por la integridad y seguridad de la documentacidn.

En todo caso la informacion debe estar disponible cuando el
Superintendente larequiera en la sede de la sociedad administradora
o entidad comercializadora, en el plazo maximo de un (1) dia habil.

Articulo 107. Modificacién de anexos.- Se faculta al
Superintendente para realizar las modificaciones que sean
necesarias a los anexos de la presente norma, los cuales son parte
integrante de la misma.

Articulo 108. Derogacién.- Der6guese la Normasobre Sociedades
Administradoras y Fondos de Inversion, contenida en Resolucion
N° CD-SIBOIF-496-1-AGOST22-2007, de fecha 22 de agosto de
2007, publicada en La Gaceta, Diario Oficial No. 191, del 5 de
octubre de 2007.

Articulo 109. Vigencia.- La presente norma entrard en vigencia
a partir de su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial.

ANEXO 1
CURRICULUM VITAE DE ACCIONISTAS,
DIRECTORES Y EQUIPO GERENCIAL

Informacion estrictamente confidencial

INSTITUCION:
DATOS GENERALES

Nombre completo:

Nacionalidad:

Profesion u oficio:

Lugar y fecha de nacimiento:
Numero de Cédula de Identidad (nacionales):

Cédula de Residencia (en el caso de extranjeros residentes en el
pais):

Numero de Pasaporte (en el caso de extranjeros no residentes
en el pais):

No. RUC (o su equivalente, segun le caso):

Cargo que desempefia en la institucion:

En el caso de ser extranjero, su condicién migratoria:

(Tiene autorizacion para trabajar en el pais? (solamente para
accionistas extranjeros que desempefien puestos administrativos
o en la Junta Directiva)

SE() NO ()

Numero de autorizacion:

Fecha de autorizacion:

Vigencia de la autorizacion:

CONOCIMIENTOS Y EXPERIENCIA

Conocimientosy experiencia en la actividad bursétil y financiera:

Periodo del ... | Principales

Entidad | Cargo al... Funciones

Cargos desempeiiados o que desempeiia en otras entidades:

Entidad Cargo Periodo del ... Prmcn‘pales
al... Funciones
Estudios y capacitacion realizada:
Titulo o ,
Establecimiento [nombre del Perloﬁo del Observaciones
curso

OTRA INFORMACION
(Ha sido declarado en quiebra? SI( ) NO ( )

En caso afirmativo, indicar los motivos y seiialar si ha sido
rehabilitado:

(Ha estado sujeto alguna vez a proceso judicial?
SI() NO ()

En caso afirmativo, indique:

. Clase de a
Motivo Fecha RESl.llt do
proceso Final
(Ha sido sancionado administrativamente o procesado judicialmente
por lavado de dinero u otros activos?
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SI() NO ()

En caso afirmativo, indique la sancién o proceso.

(Es socio de alguna entidad? SI() NO ()

En caso afirmativo, proporcione la siguiente informacién:

Nombre de Pais No(.) l:uUC % Monto en
la Entidad . participacién C$
equivalente

Declaro que los datos que anteceden son veridicos, sometiéndome
a las sanciones que la ley determina por cualquier inexactitud de
los mismos.

Lugar y fecha:

f)
Nombre:
ANEXO 2
METODOLOGIA DE CALCULO PARA LA
PARTICIPACION ACCIONIARIA
DE ACCIONISTAS DEL 5 %
PN1 >PJ2 > PJS ccemeemaee PJ(n-1)% -----nnm-- >
PJ(n)

P1% P2% P(n-1)%
Donde K% es el porcentaje de participacion de PN1 en PJ(n)
Condiciones:
1. SiP1% < 50%:

K% =P1% * P2% * ----- * P(n-1)%
2. SiP1% > 50%, se considera P1% = 100%:

a) Donde P2% < 50%:
K%=100%*P2% * ----- *P(n-1)%y asi sucesivamente.

b) Donde P2% > 50%:
K% = 100% * 100% * P3% * ----- * P(n-1)% y asi
sucesivamente.

Abreviaturas:

PN: Persona natural

PJ: Persona juridica

Pi%: Porcentaje de participacion de la persona natural “ i ” en el
capital de la persona juridica “i+1”. Parai =1,2, 3, ..., n-1.

ANEXO 3
CONTENIDO MiNIMO DEL REGLAMENTO
DE LOS FONDOS DE INVERSION

1) Denominacion del Fondo de Inversion.
2) Objeto del Fondo de Inversion.
3) Tipode Fondo, deacuerdoa lo establecido en la presente norma.

4) En el caso de Fondos de Inversion Abiertos, el limite de cuotas
por participante.

5) Contenido y periodicidad de los reportes a los participantes de
acuerdo a lo establecido en la presente norma.

6) En el caso de Fondos de Inversidon Abiertos, procedimiento de
redencion y reembolso, forma y plazo de liquidacidn de las cuotas,
de acuerdo a lo establecido en la presente norma.

7) Casos en los que se procederd al cierre automatico de cuentas
de participacion.

8) Politica de inversiones que debera especificar, ademas de lo
indicado en los articulos aplicables de la presente norma, como
minimo lo siguiente:

a. Objetivo general de la politica de inversiones del Fondo de
Inversion, incluyendo como minimo:

i. Criterios de seleccion y diversificacion expresada en maximos
y/o minimos que, de acuerdo al tipo de Fondo, detallando
principalmente: Tipos de instrumentos, tipos de emisores,
calificacionderiesgo cuando corresponda, plazosde vencimiento,
inversiones en el exterior, monedas en la que se realizaran las
inversiones y otros.

ii. Las fuentes que se utilizaran para obtener los tipos de cambio de
monedas y periodicidad en la cual se realizaran las actualizaciones

de éstos.

iii. Duracion o plazo econémico promedio maximo de la cartera
de valores de renta fija del fondo.

iv. Liquidez maxima y/o minima a mantener, de acuerdo a las
caracteristicas del Fondo.

v. Otros que determine la sociedad administradora.
b. Los limites de inversion y administracion del Fondo.

c. El indicador comparativo del rendimiento del Fondo
(benchmarck).

9) Comisiones que deba pagar el Fondo de Inversion y/o sus
participantes.

10) Gastos con cargo al Fondo de Inversidon, cuando corresponda.
11) Detalle del tratamiento impositivo.

12) En el caso de Fondos de Inversiéon Cerrados, la forma,
periodicidad y procedimiento de la liquidacién de rendimientos.

13) En el caso de Fondos de Inversion Cerrados el método de
valoracion de inversiones diferentes a valores registrados en el
Registro de Valores de la Superintendencia.
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14) Mencién expresa de que la valoracion de cartera de los valores
se someterd a las normas establecidas por la Superintendencia,
incluyendo la valoracion de valores emitidos en el extranjero que
sea establecida en dichas normas.

15) Mencion expresa de la obligatoriedad de comunicar el valor
de la cuota en forma publica, en el sitio Web de la sociedad
administradora y/o en un periddico de circulacidn nacional.

16) Procedimientos para la conversion de monedas, asi como, los
tipos de cambio a emplearse.

17) Derechos y obligaciones de la sociedad administradora, asi
como, de los participantes.

18) Especificacion de la obligacion del participante de actualizar
la informacion requerida por la sociedad administradora en los
medios, forma y periodicidad que ésta establezca.

19) Informacién y documentacion que esta a disposicion del
participante en la sociedad administradora y que le puede ser
entregada si éste lo requiere.

20) Condiciones y procedimiento de disolucion, fusién,
transformacion y liquidacion del Fondo de Inversion, de acuerdo
a lo establecido en la presente norma.

21) En el caso de Fondos de Inversion Cerrados, sin perjuicio de
lo establecido en la presente norma, disposiciones adicionales para
las Asambleas de Inversionistas y el representante comun de estos.

22) Mecanismos de solucion en caso de conflictos entre la sociedad
administradora y los participantes.

23) Valor inicial de la cuota. En el caso de Fondos de Inversion
Cerrados, dichovalor corresponderé al valor nominal de colocacion
de las cuotas en mercado primario.

24)Sedeberaindicarquelasociedad administradora es responsable
por lacorrectay adecuada administracion del Fondo y por cualquier
incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento Interno.

25) Incluir que la sociedad administradora sera solidariamente
responsable por la custodia de los Valores, realizada por parte de
la entidad de custodia.

26) Informacidon del comité de Inversion y de sus funciones.

27) Politica de endeudamiento del Fondo de acuerdo a la presente
norma.

28) Informacién respecto al valor de la cuota, valor de la cartera,
composicion de la cartera y otros que serd puesta a disposicion
del pablico y de los participantes por la sociedad administradora
de acuerdo a lo establecido en la presente norma.

29) Procedimientos a seguir en caso de fallecimiento del
participante.

30) Procedimientos a seguir en el caso de quiebra u otros en el
caso de que los participantes sean personas juridicas.

31) Cualquier otra informacién que el Superintendente
considere conveniente.

ANEXO 4

DISPOSICIONES OPERATIVAS APLICABLES A LAS

SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
INVERSION

SECCION 1
GOBIERNO CORPORATIVO

ACAPITE 1
ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y MANUALES DE
PROCEDIMIENTOS

1. Estructura organizacional

La Junta Directiva de la sociedad administradora debe aprobar
la estructura organizacional que le permita brindar sus servicios
de manera adecuada y establecer los mecanismos de control para
asegurar la separacion de funciones incompatibles. En este sentido,
se debe elaborar manual que incluya, al menos, lo siguiente:

a. Organigrama de la sociedad administradora.

b. Descripcidon de las dreas funcionales, los procesos que incorpora
y sus respectivas responsabilidades.

c. Mecanismos de control establecidos para la supervision de cada
una de las areas funcionales.

d. Estrategia Corporativa, de manera que permita constatar el
éxito de la institucidn en su conjunto y la contribucidn individual
al mismo.

e. Flujos de informacidn adecuados, tanto internos, como para
el publico.

2. Manual de procedimientos

LaJunta Directiva de la sociedad administradora debe aprobaruna
politica para la elaboracion, revision, mantenimiento, monitoreo
y aprobacion de los manuales de procedimientos de la sociedad.

El gerente general de la sociedad administradora es el responsable
de que existan adecuados procedimientos de control interno para
la sociedad administradora y sus fondos, y que estos se cumplan.
Para ello, se debe identificar los procesos criticos de la operacion
y elaborar un manual de procedimientos para aquellos procesos
que se consideren necesarios.

El manual y sus modificaciones debenseraprobados porla autoridad
competente de conformidad con la estructura de la sociedad
administradora, y estar a disposicion de la Superintendencia, en
medios fisicos o electronicos. Al menos una vez al afio, el manual
de procedimientos debe ser revisado para identificar y adoptar las
oportunidades de mejora que se identifiquen.

El manual debe incorporar los responsables en la ejecucion de
los procedimientos, los mecanismos de control y los niveles
de aprobacion de las transacciones, asi como, los medios que
permitan dejar evidencia documental de las mismas. El manual
debe considerar al menos los siguientes aspectos, sin detrimento de
otros procesos criticos que la sociedad administradora identifique
y para las cuales se requieran procedimientos especificos:
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a) Administracion de ventas y mercadeo:

i. Identificacion del perfil del inversionista: este procedimiento
debe cumplir con todos los aspectos indicados en la normativa
que regula la materia sobre prevencién de lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo.

ii. Formas de colocacidn y ejecutivos de ventas.

iii. Controles para evitar una promocidn engafiosa.

iv. Procedimiento para la atencion de reclamos y consultas de los
inversionistas.

v. Elaboracion, documentacion, actualizacién y custodia de los
expedientes de los inversionistas.

vi. Controles para la identificacion de clientes inactivos.

vii. Mecanismos para elaboracion y suministro de informacion

a los inversionistas.

viii. Elaboracion y actualizacién de prospectos.

ix.Relaciones conentidades comercializadoras: este procedimiento
debe considerar el intercambio de informacién entre la sociedad
administradora y sus comercializadoras, los mecanismos de
control que establece la sociedad a las labores realizadas por la
entidad comercializadora, procesos de suscripcion y reembolso de
participaciones, y manejo de informacidn del expediente del cliente.

b) Gestion de la cartera de activos de los fondos de inversion:

i. Procedimiento para la definicién de estrategias, objetivos y
restricciones de inversion.
ii. Procedimiento del proceso de toma de decisiones de inversion.
iii. Procedimiento para girar una instruccion de compra y venta
de instrumentos financieros o activos, asi como el seguimiento a
su ejecucion y liquidacion.

c) Relacion con el custodio:

i. Administracion del efectivo, de ser el caso.

ii. Administracion de la custodia de valores.

iii. Proceso para tramites de las solicitudes de suscripcion y
reembolso de participaciones.

iv. Libro oficial centralizado de participaciones: En el caso de
que la entidad de custodia sea responsable del libro oficial, el
procedimiento debe considerar los pasos que seguira la sociedad
administradora para tener acceso a la informacion de dicho libro.
En el caso de que el libro oficial sea responsabilidad de la sociedad
administradora, el procedimiento debe considerar los pasos para
actualizar la informaciéon del libro y la conciliacion de dicha
informacion contra los registros de los diferentes custodios.

d) Contabilidad:

La contabilidad de la sociedad administradora y de los fondos de
inversion debe tener las principales politicas contables actualizadas,
conforme al Manual Unico de Cuentas (MUC) y demas normativas
aprobadas por la Superintendencia.

Debe llevarse en forma ordenada, debidamente documentada y que
revelen larealidad de las transacciones de lasociedad, cumpliendo
las caracteristicas cualitativas de comprensibilidad, relevancia,
fiabilidad, comparabilidad y trazabilidad, que hacen util, para los
usuarios, la informacion suministrada en los estados financieros.
Adicionalmente, en los procedimientos se debe considerar:

i. Revision y autorizacion de registros contables automaticos.
ii. Proceso de cierre contable diario de los fondos de inversion.

iii. Proceso de cierre contable diario de la sociedad
administradora.

iv. Procesos de conciliacion.

v. Preparacion y suministro de informacion a la
Superintendencia.

vi. Custodia de la informacion contable.

¢) Gestion de la cartera de inversiones por cuenta propia: Definicion
y documentacidn de los objetivos, los parametros de diversificacion
y tipos de valores autorizados para las inversiones por cuenta
propia de la sociedad administradora.

f) El manual de procedimientos de la sociedad administradora
se debe completar con los procesos criticos para la operacion de
los siguientes tipos de fondos de inversion, cuando se solicite
autorizacion por primera vez de estos productos:

f.1 Fondos de inversidon cerrados: Procedimientos para la
convocatoria, conduccidon y comunicacion de acuerdos de asambleas
de inversionistas de fondos cerrados. En este sentido, se deben
contemplar, como minimo, los siguientes aspectos:

i. Identificacion del érgano responsable de definir o proponer los
puntos a tratar en las asambleas.

ii. Mecanismos de difusion y publicidad de convocatorias a
asambleas.

iii. Proceso deregistro de ingreso y acreditacion de los inversionistas
presentes en las asambleas.

iv. Mecanismos para someter los temas a votacion y de conteo
de los votos.

v. Registro de votacion (acuerdo, desacuerdo, se abstiene) para
cada tema de las asambleas pormenorizado por cada inversionista
presente. ~

vi. Mecanismos parael resguardo de los libros de actas de asambleas
y documentacion soporte.

vii. Mecanismos de difusioén y publicidad de los acuerdos.

viii. Mecanismo para dar seguimiento a los acuerdos de las
asambleas.

ix. Mecanismo para dar seguimiento a la aplicacion del reembolso
en los casos en que este proceda.

f.2 Fondos de inversion inmobiliarios:

i. Administracién de depésitos en garantia.

ii. Administracion y gestion de los alquileres por cobrar de los
contratos de arrendamiento suscritos.

iii. Procedimiento para ejecutar la politica de estimacién de
alquileres de dudosa recuperacion.

iv. Control de cuentas por pagar y seguros contratados.

v. Procedimiento para ejecutar la politica de capitalizacién de
mejoras.

vi. Procedimiento para la contratacion de valuadores, asi como,
la revision de los informes respectivos.

vii. Procedimiento para la creacion y gestion de las reservas del
fondo.

f.3 Fondos de inversion de desarrollo inmobiliario:

i. Bisqueda y seleccion de proyectos de desarrollo.

ii. Procedimiento para la contratacion de los participantes
encargados parael desarrollo de las obras, asi como, el seguimiento
a su labor.

iii. Administracion, medidas de control y seguimiento del proceso
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constructivo del proyecto.

iv. Control de presupuesto.

v. Control de cuentas por pagar y seguros contratados.

vi. Procedimiento para la aplicacion de la metodologia para la
valoracidn del proyecto.

vii. Procedimiento para la creacion y gestion de las reservas del
fondo.

ACAPITE 11
EXPEDIENTES E INFORMACION DE INVERSIONISTAS

1. Expediente de los Inversionistas

Lasociedad administradora debe mantener un registro actualizado
de la documentacidn relativa al ingreso y salida de cada uno de
los inversionistas de los fondos abiertos que administre y para
los inversionistas que hayan adquirido participaciones de fondos
cerrados colocadas de manera directa, contratos de suscripcion
en firme o negociacion fuera de bolsa.

La sociedad administradora debera mantener actualizada la
siguiente informacion minima:

a) Perfil del inversionista, el cual debe cumplir con todos los
aspectos indicados en la normativa que regula la materia sobre
prevencion de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo.

b) Documentacién que evidencie la recepcion del resumen
del prospecto. Adicionalmente, debe existir evidencia de la
comunicacion a los inversionistas en el caso de que existan
modificaciones al prospecto.

c) Documentacion sobre firmas autorizadas en las cuentas del
inversionista.

d) Otra informacion que la junta directiva de la sociedad haya
determinado como parte de sus politicas de operacion.

2. Medios para recibir las instrucciones de los inversionistas

Las instrucciones por medio de las cuales el inversionista solicita
la suscripcion o reembolso de participaciones se pueden efectuar
a través de los siguientes medios:

a) Carta firmada por el inversionista o el representante legal en
el caso de inversionista, persona juridica. Esta carta debe indicar
la fecha de la solicitud.

b) Grabacion de llamadas: El sistema debe incluir, al menos,
mecanismos para la identificacion de los inversionistas, hora y
fecha de la llamada, y un sistema de busqueda.

c) Instrucciones recibidas por internet o cualquier otro medio
electronico, mismo que tiene que ser verificable para garantizar
la autenticidad del remitente.

Asimismo, en las instrucciones giradas por los inversionistas,
debe constar el nombre del fondo de inversion, la fechay hora de
recibido. Ademas, las sociedades administradoras deben respetar
los siguientes lineamientos:

i. Si las instrucciones giradas por los inversionistas consideran
el reembolso de participaciones a favor de un tercero, dichas

instrucciones deben ser especificas en cuanto al nombre de la
persona o personas a las cuales se les entrega o depositan los
recursos.

ii. En el caso de que se giren los recursos a favor de una empresa
del mismo grupo de interés econdmico al que pertenece la sociedad
administradora o entidad comercializadora, la instruccién que se
reciba por parte del inversionista o de la entidad comercializadora
debe ser precisa en cuanto al destino final que se le dara a los
recursos (por ejemplo: el pago de una operacion crediticia, de una
transaccion bursatil, de servicios bancarios o financieros, entre
otros). Si la instruccidn la gira el agente de bolsa que representa
al inversionista, debe consignarse el nombre de dicho agente como
responsable de la transaccion.

iii. En el caso de que se reciban los recursos de una empresa del
mismo grupo de interés econémico al que pertenece la sociedad
administradora o entidad comercializadora, la instruccion debe ser
precisa en cuanto al fondo de inversidn en el que el inversionista
desea invertir sus recursos. Si la instruccion la gira el agente de
bolsa que representa al inversionista, debe consignarse el nombre
de dicho agente como responsable de la transaccion.

Entodos los casos, la sociedad administradora debera observar lo
dispuesto en el articulo 50 de la presente norma.

3. Documentaciéon de las suscripciones y reembolso de las
participaciones en los fondos abiertos.

Adicionalmente a la instruccidén del cliente, la suscripcion
y reembolso de participaciones debe acompaifiarse de la
documentacion de su ejecucion, que debe incluir como minimo:

a) Suscripcidn de participaciones: codigo y nombre del cliente,
fechay hora de laorden, fondo en el cual invierte, monto invertido,
numero de participaciones adquiridas, el precio de participacion
y descripcion de los valores recibidos.

b) Reembolso de participaciones: c6digo y nombre del cliente,
fecha y hora de la orden, fondo del cual se solicité la liquidacidn,
monto reembolsado, nimero de participaciones reembolsadas, el
precio de participacion, y cuando aplique monto de la comisiéon
de salida.

Una vez ejecutada la orden de suscripcién o reembolso
de participaciones, la sociedad administradora o. entidad
comercializadora debe remitir dicha informacion a la direccion
electronica que el inversionista haya consignado en el expediente
0, en su defecto, remitirla a la direccidn fisica. Se debe mantener
evidencia del envio de esta informacion al inversionista.

ACAPITE III
CONCILIACIONES DE AUXILIARES
1. Conciliaciones
La sociedad administradora debe efectuar, como minimo, las
conciliaciones que a continuacion se detallan para cada fondo de

inversion, segin la periodicidad indicada:

a) Conciliaciones diarias:
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i. El libro oficial centralizado de la titularidad de los inversionistas
contra la cuenta de participaciones que se muestra en el balance
de comprobacidn de cada fondo.

ii. Los auxiliares de inversiones contra la informacién que se
muestra en el balance de comprobacion de cada fondo.

iii. Los saldos de cuentas por cobrar. y/o pagar de cada fondo
contra los registros del puesto de bolsa y de la entidad de custodia.

iv. Las cuentas corrientes de cada fondo contra los informes de
la entidad de custodia y contra la informacién que se muestra en
el balance de comprobacién de cada fondo.

b) Conciliaciones quincenales: Los valores pertenecientes a la
cartera de cada fondo contralos registros de la entidad de custodia.

¢) Conciliaciones mensuales:

i. Ellibro oficial centralizado de la titularidad de los inversionistas
contra la informacion de las entidades de custodia.

ii. Enel caso de los fondos inmobiliarios, el Auxiliar de Alquileres
por cobrar, depdsitos en garantia, y estimacion por incobrables
contrala informacion que se muestra en el balance de comprobacion.

d) Conciliaciones semestrales: Los bienes inmuebles de los fondos
inmobiliarios o de desarrollo inmobiliario contra la informacidn del
Registro Publico de la Propiedad Inmueble y Mercantil del pais.

Las conciliaciones deben mantenerse por un plazo no inferior a
los ultimos doce meses. Adicionalmente, aquellas conciliaciones
que coincidan con el dia de la fecha de corte del mes, deben
mantenerse disponibles por el plazo de los siguientes cinco afios.

Siestas conciliaciones se documentan mediante registros manuales,
se debecumpliralmenoscon los siguientes requisitos: a) identificar
el nombre, firma y fecha de las personas responsables de la
elaboracion, revision y aprobacion, para efectos de que exista un
adecuado control interno las tres personas deben ser distintas; b)
revelar la fechade elaboraciony la fecha de cortede la informacidn;
y ¢) identificar claramente las partidas conciliatorias.

Encasodequelasconciliaciones se documenten mediante registros
electronicos debe cumplirse con lo indicado en los incisos b) y ¢)
del parrafo anterior. Adicionalmente, se debe registrar al menos
el usuario que ejecuta la conciliacion.

Las partidas conciliatorias deben ser ajustadas oportunamente y
dejar evidencia documental de estos ajustes.

2. Control de fondos en el sistema de informacion

En el sistema de informacidon de la sociedad administradora se
debe mostrar el estado de cada fondo como activo si se encuentra
en operacion o inactivo si fue desinscrito. En este ultimo caso
también debe mostrarse la fecha del Gltimo cierre y el numero de
resolucion del Superintendente autorizando dicha desinscripcion.

SECCION 11
DIVULGACION DE INFORMACION

ACAPITE I

ESTADO DE CUENTA
1. Estado de cuentas - Periodicidad
La sociedad debe remitir a los inversionistas un estado de cuenta
con una periodicidad mensual dentro del plazo de diez dias habiles
posteriores al cierre de cada mes.
2. Contenido minimo del Estado de Cuenta
Los estados de cuenta a los inversionistas de fondos autorizados
por la Superintendencia deben incorporar el siguiente contenido
minimo:
a) Nombre del fondo de inversidn.

b) Nombre de la sociedad administradora.

c) Teléfono, fax, direccion fisica y direccidn electronica de la
sociedad administradora.

d) Periodo que abarca el estado, y fecha de corte del estado de
cuenta.

e) Identificacion del cliente:

i. Nombre completo.

ii. Direccion o apartado postal.

iii. Cddigo del cliente.

f) Moneda de suscripcion y reembolso de participaciones.
g) Movimiento de participaciones:

Fecha, monto monetario, cantidad de participaciones y valor de
participacion al inicio del periodo a reportar.

i. Fecha, nimero de documento, montos monetarios, cantidad de
participaciones y valores de participacion de las suscripciones.

ii. Fecha, nimero de documento, montos monetarios, cantidad de
participaciones y valores de participaciones de los reembolsos.

iii. Fecha, nimero de documento, montos monetarios, cantidad
de participaciones y valores de participaciones de movimientos

de participaciones en el mismo fondo.

iv. Fecha, monto monetario, cantidad de participaciones y valor
de participacion al final del periodo a reportar.

h) Rendimientos:

i. Rendimiento ultimos 12 meses del fondo

ii. Rendimiento wltimos 30 dias del fondo.

i) Comisioén de administracion.

j) Leyenda: “Manténgase siempre informado, solicite todas las

explicaciones a los representantes de la sociedad administradora de
fondos de inversion y consulte el informe trimestral de desempefio.
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Informacidn sobre el desempeiio e indicadores de riesgo del fondo , . .
de inversion puede ser consultada en las oficinas o sitio Web de c.'Tele‘f:ono, fax,’ d.lrecc1on ﬁsu;a y
la sociedad administradora. dlrec.c1.on electronica de la sociedad (7] ™
administradora.
Si el fondo es de tipo seriado, se debe indicar la serie en la que d. Periodo que abarca el Informe _ _
se ubicd el inversionista para cada movimiento del inciso g). Trimestral.
Ademas, se debe indicar la serie para los rendimientos en los
casos en que aplique. e. Tipo de fondo (abierto o cerrado).
Unasociedad administradorapuede presentar informacion adicional f. Objetivo del fondo (liquidez, ingreso,
a la requerida en este acadpite, siempre y cuando se explique crecimiento, inmobiliario, desarrollo
adecuadamente al inversionista en el documento el significado inmobiliario).
de la informacion adicional que se ofrece y una descripcion de
cémo se obtuvo la inf(frfnaci()n en el caso de incorporar cél_culos g. Moneda de suscripcion y reembolso _ _
o 1nd?cado'res mate'matlcc')s'. En todo caso se 'dgbe considerar de participaciones.
que dicha informacion adicional no puede sustituir a la que por
normativa debe incluirse en el estado de cuenta. L. .
h. Fecha de inicio de operaciones.
3. Medios para la remisién de Estados de Cuentas
i. Fecha de vencimiento (para fondos
Laremisiondel Estado de Cuentaserealiza a la direccion electronica cerrados indicar la fecha de vencimiento &
o fisica que cada inversionista tenga registrada ante la sociedad o si corresponde a un fondo sin plazo
administradora, o bien por medio de facsimile. Se debe mantener definido).
evidencia del envio de esta informacidn al inversionista.
j- Monto de inversion minima. |
Si el inversionista no ha seleccionado un medio para la remision
del estado de cuenta, la sociedad al menos debe remitir dicha k. Valor de participacion contable a la
informacion a la direccion electrénica que el inversionista haya fecha de corte.
consignado en elexpediente o en sudefectoremitirlaala direccion
fisica. 1. Fecha y valor de participacion de
mercado secundario segun tltima
4. Idioma negociacion de mercado (para fondos
cerrados).
Elestado de cuenta debe presentarse en idioma espafiol. La sociedad
puede publicarlo en otros idiomas, pero debe dejar constancia m. Cantidad de participaciones
de que la version en idioma espaiiol es el documento oficial del autorizadas y colocadas a la fecha de
fondo, que prevalecera sobre las otras versiones. corte.
ACAPITE 11 n. Nombre de la calificadora de riesgo.
INFORME TRIMESTRAL . ., . .
o. Calificacion de riesgo vigente a la
1. Periodicidad del Informe trimestral fecha de corte.
. L. . . Lo p. Tabla o grafico que muestre la
Fa sociedad admml‘strz'ad.ora de})e remitir a los mverswmsta§ un participacién porcentual por emisor
m'fornfe conuna pe.r10d1c1daf:l trimestral dentro del plazo Qe quince respecto al activo total para la fecha
dias h?blles poster10resI a.l cierre del 31 de marzo, 30 de junio, 30 de corte y comparativo con el informe & O
de setiembre y 31 de diciembre de cada afio. anterior (al menos se presentaran los
emisores que concentren el 80% 6 mas
2. Contenido minimo del Informe Trimestral del total de activos).
El informe trimestral de fondos de inversion debe incorporar el q. Tabla o gréfico que muestre la
siguiente contenido minimo: participacion porcentual por tipo de
instrumento respecto al activo total
para la fecha de corte (se agrupan
Contenido minimo del Informe Fondos Fondos los instrumentos en las siguientes O
Trimestral Financieros|Inmobiliarios categorias: efectivo, acciones, reportos
y reportos opcionales, bonos locales,
a. Nombre del fondo de inversion. bonos extranjeros, , fondos de inversion
y otros)
b. Nf)prre de la sociedad &
administradora.
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r. Tabla o gréfico que muestre la
participacion porcentual por inmueble
respecto al activo total para la fecha

de corte y comparativo con el informe
anterior (al menos se presentaran los
inmuebles que concentren el 80% 6 mas
del total de activos).

s. Tabla o grafico que muestre la
participacion porcentual por actividad
econdmica de los arrendatarios respecto
al total de ingresos para la fecha de
corte.

t. Tabla de rendimientos

i. Rendimiento total Gltimos 12 meses
del fondo a la fecha de corte

ii. Rendimiento total wltimos 12 meses
de fondos de la misma categoria a la
fecha de corte (“Rendimiento ultimos 12
meses de la industria™)

iii. Rendimiento total dltimos 30 dias
del fondo a la fecha de corte

iv. Rendimiento total ultimos 30 dias
de fondos de la misma categoria a la
fecha de corte (“Rendimiento tltimos 30
dias de la industria™)

v. Rendimiento liquido altimos 12
meses del fondo a la fecha de corte

vi. Rendimiento liquido tltimos 12
meses de fondos de la misma categoria a
la fecha de corte (“Rendimiento ultimos
12 meses de la industria”)

vii. Rendimiento liquido altimos 30
dias del fondo a la fecha de corte

viii. Rendimiento liquido altimos 30
dias de fondos de la misma categoria a la
fecha de corte (“Rendimiento altimos 30
dias de la industria™)

u. Gréfico comparativo de rendimientos
totales ultimos 12 meses del fondo

y de fondos de la misma categoria
(“industria”) que incluya al menos los
altimos cuatro trimestres.

v. Comision de administracion

w. Comentarios del gestor de portafolios
o comité de inversion:

3|

Q|

i. Analisis de la situacion econdmica,
legal y operativa en general durante el ™ %]
trimestre.

ii. Analisis de la situacion
econdmica, legal y operativa del sector
especifico en el cual invierte el fondo de & &
inversion o de los activos que componen
su portafolio que afectaron el desempeiio
del fondo durante el trimestre.

iii. Descripcion de las medidas
ejecutadas para la administracion de los &
riesgos a los que se enfrento el fondo de
inversion durante el trimestre.

Si el fondo es de tipo seriado, se debe indicar para cada serie el
rendimiento ultimos 12 meses y ultimos 30 dias del inciso t y la
desviacion estdndar del inciso w. La informacion de los fondos
de la misma categoria (“industria”) se presenta como si se tratara
de un fondo no seriado.

Una sociedad administradora puede presentarinformacion adicional
a la requerida en este articulo, siempre y cuando se explique
adecuadamente al inversionista en el documento, el significado
de la informacién adicional que se ofrece y una descripcion de
como se obtuvo la informacion en el caso de incorporar célculos o
indicadores matematicos. En todo caso se debe considerar que dicha
informacion adicional no puede sustituir a la que por normativa
debe incluirse en el informe trimestral.

ACAPITE III
INFORMACION A TRAVES DE SITIOS WEB

Contenido minimo de la informacién a publicar en el sitio
web:

a) Nombre de los fondos de inversion inscritos ante la
Superintendencia.

b) Teléfono, fax, direccidn fisica y direccidn electrénica de la
sociedad administradora.

c) Nombre de la entidad de custodia de cada fondo.

d) Version vigente de los prospectos autorizados por la
Superintendencia.

e) Estadisticas para cada uno de los fondos administrados:

i. Rendimiento total ultimos 12 meses.

ii. Rendimiento total ultimos 30 dias.

iii. Rendimiento liquido ultimos 12 meses (fondos inmobiliarios).
iv. Rendimiento liquido ltimos 30 dias (fondos inmobiliarios).

v. Comisidn de administracion.
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vi. Volumen de activos netos administrado.
vii. Cantidad de inversionistas.

f) Estados financieros auditados correspondientes a los ultimos
cinco periodos anuales.

g) Informe trimestral de Fondos de Inversion, al menos para el
ultimo trimestre.

La informacion detallada en el inciso e) que se publique en el
sitio web debe indicar claramente la fecha de corte de los datos.
Si el fondo es de tipo seriado, se debe indicar para cada serie la
informacién de los puntos i) al v) del inciso e).

Una sociedad administradora puede presentar informacion adicional
a la requerida en este articulo, siempre y cuando se explique
adecuadamente al inversionista en el documento, el significado
de la informacion adicional que se ofrece y una descripcion de
cémo se obtuvo la informacidn en el caso de incorporar célculos o
indicadores matematicos. En todo caso se debe considerar que dicha
informacion adicional no puede sustituir a la que por normativa
debe incluirse en el informe trimestral.

SECCION II1
INSTRUCCIONES PARA CALCULO
DE RENDIMIENTOS E INDICADORES DE RIESGO

ACAPITE 1
INSTRUCCIONES PARA CALCULO
DE RENDIMIENTOS

1. Lineamientos generales sobre rendimientos en fondos de
inversién

Paraefectos de lo dispuesto enel articulo 101 de la presente norma,
las sociedades administradoras deben informar al menos sobre los
rendimientos de los Gltimos 30 dias y de los ultimos 12 meses,
para cada uno de los fondos autorizados por la Superintendencia.

La base de cédlculo para determinar el rendimiento es de 360
dias. Los rendimientos que a continuaciéon se exponen deben
calcularse en forma neta y dirigidos a inversionistas que no gozan
de exenciones fiscales.

En el caso de que la sociedad administradora ofrezca informacion
adicional a la exigida a este anexo, sobre rendimientos que
correspondan a periodos superiores a un aifio, estos se deben
expresar en términosanualizados. Si la sociedad ofrece informacion
sobre rendimientos de los ultimos 30 dias no anualizados, en la
publicacién o informes en donde se incluya esta informacion,
deben incluirse las aclaraciones sobre el uso de esta informacion.

Enel caso de los fondos extranjeros que se encuentren autorizados
para comercializacion en Nicaragua, se debe informar sobre los
rendimientos de acuerdo con las disposiciones establecidas en el
pais de origen del fondo.

2. Rendimientos totales de los iltimos 30 dias y de los tltimos
12 meses

Para el calculo de los rendimientos totales de los ultimos 30 diasy
de los ultimos 12 meses para cualquier tipo de fondo de inversion,

se deben acatar las siguientes disposiciones:
a) Calculo del valor de participacion:

Elrendimiento del fondo se calcula a partir del valorde participacion
contable, definido de la siguiente forma:

VP = AN

t t

Par[lcnpacmnesl

En donde:

AN Activo neto del fondo al cierre del dia t

Participaciones , Participaciones al cierre del dia t

VP, Valor de participacion contable del fondo al cierre del dia t

b) Calculo del rendimiento total anualizado ultimos 30 dias

El rendimiento anualizado de los ultimos 30 dias del fondo se
calcula de la siguiente forma:

VP
R = ( t )—1 x 12
VP _30

En donde:

R, Rendimiento total anualizado del fondo para los ultimos 30
dias terminados en el dia t

Valor de participacion contable del fondo al cierre del dia t

VP En el caso de los fondos que distribuyen beneficios en forma
periodica, al valor de participacion (VPt) se le adicionan los
beneficios distribuidos por participacion durante los ultimos
30 dias (VPt + B)

VP, Valor de participacion contable del fondo al cierre del dia
t-30. Enel célculo se considera un conteo de dias calendarios.

c) Célculo del rendimiento total anualizado ultimos 30 dias para
fondos con menos de un mes de operacidon

Cuando un fondo tenga menos de 30 dias de haber iniciado
operaciones utiliza la siguiente férmula:

R = (VPt) 1 X360
€= VPO n
En donde:

R*, Rendimiento total anualizado del fondo para el periodo que
comprende desde su inicio de operaciones hasta el dia t

VP Valor de participacion contable calculado para el primer dia
de operacion del fondo
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N Numero de dias de operacion del fondo

d) Calculo del rendimiento total Gltimos 12 meses

El rendimiento de los ultimos 12 meses del fondo se calcula de
la siguiente forma:

En donde:

RA, Rendimientototaldel fondoparalosultimos 12 meses terminados
eneldiat

e) Célculo del rendimiento total ultimos 12 meses para fondos
con menos de un afio de operacion

Cuando un fondo tenga menos de un afio de haber iniciado
operaciones se utiliza la siguiente formula:

._{ve 360
R4z = ((VPO) 1>X n

En donde:

RA*, Rendimiento total del fondo para el periodo
que comprende desde su inicio de operaciones
hasta el dia t

3. Rendimientos lfquidos de los dltimos 30 dfas y de los
ultimos 12 meses

Parael calculo de losrendimientos liquidos de los Gltimos 30 dias y
delosiltimos 12 meses para los fondos inmobiliarios y de desarrollo
inmobiliario, se deben acatar las siguientes disposiciones:

a) Célculo del valor de participacion ajustado:

El rendimiento liquido del fondo se calcula a partir del valor de
participacion contable ajustado, definido de la siguiente forma:

AN, — GP,
VPL, = et
Participaciones,
En donde:
GP( Ganancia (o pérdida) no realizada por la valoracion de los

activos al cierre del dia t

VPL,  Valor de la participacién contable ajustado del fondo al
cierre del dia t

b) Célculo del rendimiento liquido anualizado ultimos 30 dias

Parala determinacidon del rendimiento liquido y dado que este tipo

de fondos distribuye periddicamente beneficios a sus inversionistas,
la férmula a utilizar seria la siguiente:

VPL, +B
RL, = ((——-VPLt—so ) - 1) x 12
En donde:

RL, Rendimiento liquido anualizado del fondo para los ultimos 30
dias terminados en el dia t
Excluye el efecto por ganancia (o pérdida) no realizada por la
valoracion de los activos

B Beneficios por participacion distribuidos a los inversionistas
durante el mes en consideracion

c) Célculo del rendimiento liquido anualizado ultimos 30 dias
para fondos con menos de un mes de operacion

Cuando un fondo tenga menos de 30 dias de haber iniciado
operaciones utiliza la siguiente formula:

En donde:

RL*  Rendimiento total anualizado del fondo para el periodo que
comprende desde su inicio de operaciones hasta el dia t

d) Célculo del rendimiento liquido ultimos 12 meses
VPL,+ B
RL, = (_’_) -1
VPLe—360

e) Célculo del rendimiento liquido ultimos 12 meses para fondos
con menos de un afio de operacion.

Cuando un fondo tenga menos de un afio de haber iniciado
operaciones se utiliza la siguiente formula:

._ {(veL, 360
= () 1) 22

En donde:

RAL* Rendimiento liquido anualizado del fondo para
el periodo que comprende desde su inicio de
operaciones hasta el dia t

4. Tratamiento especial en el caso de fondos con series
En el caso de fondo de inversidn con series, se debe obtener un
rendimiento para cada una de las series, de conformidad con el

procedimiento indicado en el articulo 44 de la presente norma.

Siunaserie no se encontraba activa o con saldo para todo el periodo
de calculo del rendimiento (30 dias o 12 meses, segiin corresponda),
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se debe obtener el rendimiento para cada sub periodo en que la
serie estuvo activa y luego obtener un promedio ponderado para
obtener el rendimiento ultimos 30 dias 6 12 meses. En este caso,
para el calculo de los rendimientos para una serie se deben acatar
las siguientes disposiciones:

a) Calculo del rendimiento de la serie para el periodo i

El rendimiento promedio de la serie para un periodo se calcula
de la siguiente forma:

VB, 360
RS = ((’17}51‘) - I)X o

En donde:
RS, Rendimiento de la Serie para el periodo i.
VP_ Valor de participacion contable para el ultimo dia
en que la serie se encontro activa en el periodo i.
VP, Valorde participacion contable para el primer dia
en que la serie se activa en el periodo i.
m Dias en que estuvo activa la Serie. En el caso de

rendimientos ultimos 30 dias la variable m es
menor a 30 dias, y en el caso de rendimientos
ultimos 12 meses m es menor a 365 dias.

b) Célculo del rendimiento promedio de la serie ultimos 30 dias

El rendimiento promedio de la serie de los ultimos 30 dias del
fondo se calcula de la siguiente forma:

_ X(RS; xmy)

RS ,m; < 30
xmy ’
En donde:
RS Rendimiento Promedio de la Serie para los
ultimos 30 dias.
RS, Rendimiento de la Serie para el periodo i.
m, Dias en que estuvo activo la Serie activa en el

i

periodo i.
c) Célculo del rendimiento promedio de la serie tltimos 12 meses

El rendimiento promedio de la serie de los ultimos 12 meses del
fondo se calcula de la siguiente forma:

RS; xmy
RAS = g——‘—-—-—‘z,mi < 360
Imy
En donde:
RAS Rendimiento Promedio de la Serie para los

ultimos 12 meses.

5. Otros rendimientos en el caso de fondos cerrados

Los fondos cerrados pueden reportar en forma adicional
el rendimiento total calculado con base en el precio de las
participaciones negociadas en mercado secundario. La sociedad
debe revelar claramente que se trata de un calculo de rentabilidad
obtenido a partir de las observaciones depreciode las participaciones
en el mercado secundario de valores.

El célculo de los rendimientos con base en el precio de las
participaciones negociadas en mercado secundario, se realiza
utilizando las formulas descritas en el numeral 2 de este anexo,
para lo cual la sociedad administradora debe utilizar el precio
de la participacion en el mercado secundario en lugar del valor
de la participacion contable. (f) Ilegible (Sara Amelia Rosales
Castellon) (f) V. Urcuyo (f) Gabriel Pasos Lacayo (f) ilegible
(Silvio Moisés Casco Marenco) (f) Fausto Reyes (f) ilegible
(Freddy José Blando Argeiial) (f) U. Cerna. (F) URIEL CERNA
BARQUERO, Secretario Consejo Directivo SIBOIF.

UNIVERSIDADES

TITULOS PROFESIONALES
Reg. 18197 — M. 88112 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

El Suscrito Secretario General de la Universidad de Occidente
UDO CERTIFICA que bajo el Folio 30, Partida 3,812 Tomo
XX, del Libro de Registro de Titulos, que esta oficina lleva a su
cargo se inscribid el Titulo que dice: “LA UNIVERSIDAD DE
OCCIDENTE - POR CUANTO:

KARLA PATRICIA NAVARRETE TORRES, ha cumplido con
todoslosrequisitos establecidos por la Facultad de Ciencias Médicas
le extiende el Titulo de Licenciada en Quimica y Farmacia”.
Para que goce de los derechos y prerrogativas que legalmente se
le conceden.

Dado en la ciudad de Le6n, Republica de Nicaragua a los veinte y
ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil catorce. El Rector de la
Universidad, MSc. Armando Ramdn Gutiérrez Cruz. El Decano de
la Facultad, MSc. José Esteban Sequeira S. El Secretario General,
MSc. Antonio Sarria Jir6n El Vice- Rector de la Universidad MSc.
Gregorio Felipe Aguirre

Es conforme a su original con el que es debidamente cotejado.
Ledn, veinte y ochodiasdel mes de Agosto delafio dos mil Catorce.
(f) MSc. Antonio Sarria Jirén, Secretario General Universidad de
Occidente.

Reg. 18198 — M. 88109 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

El Suscrito Secretario General de la Universidad de Occidente
UDO CERTIFICA que bajo el Folio 32, Partida 3,815 Tomo
XX, del Libro de Registro de Titulos, que esta oficina lleva a su
cargo se inscribi6 el Titulo que dice: “LA UNIVERSIDAD DE
OCCIDENTE - POR CUANTO:
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KAREN VERONICAGONZALEZ SOZA, ha cumplido con todos
los requisitos establecidos por la Facultad de Ciencias Médicas
le extiende el Titulo de Licenciada en Quimica y Farmacia”.
Para que goce de los derechos y prerrogativas que legalmente se
le conceden.

Dado en la ciudad de Le6n, Republica de Nicaragua a los veinte y
ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil catorce. El Rector de la

Universidad, MSc. Armando Ramo6n Gutiérrez Cruz. El Decano de’

la Facultad, MSc. José Esteban Sequeira S. El Secretario General,
MSc. Antonio Sarria Jirdn El Vice- Rector de la Universidad MSc.
Gregorio Felipe Aguirre

Es conforme a su original con el que es debidamente cotejado.
Leodn, veinte y ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil Catorce.
(f) MSc. Antonio Sarria Jir6n, Secretario General Universidad de
Occidente.

Reg. 18199 — M. 88107 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

El Suscrito Secretario General de la Universidad de Occidente
UDO CERTIFICA que bajo el Folio 37, Partida 3,825 Tomo
XX, del Libro de Registro de Titulos, que esta oficina lleva a su
cargo se inscribid el Titulo que dice: “LA UNIVERSIDAD DE
OCCIDENTE - POR CUANTO:

ERYEL MARITZA PEREZ CRUZ, ha cumplido con todos
los requisitos establecidos por la Facultad de Ciencias Médicas
le extiende el Titulo de Licenciada en Quimica y Farmacia”.
Para que goce de los derechos y prerrogativas que legalmente se
le conceden.

Dado en la ciudad de Ledn, Republica de Nicaragua a los veinte y
ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil catorce. El Rector de la
Universidad, MSc. Armando Ramoén Gutiérrez Cruz. El Decano de
la Facultad, MSc. José Esteban Sequeira S. El Secretario General,
MSc. Antonio Sarria Jir6n El Vice- Rector de la Universidad MSc.
Gregorio Felipe Aguirre

Es conforme a su original con el que es debidamente cotejado.
Leén, veinte y ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil Catorce.
(f) MSc. Antonio Sarria Jirdn, Secretario General Universidad de
Occidente.

Reg. 18200 — M. 88105 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

El Suscrito Secretario General de la Universidad de Occidente
UDO CERTIFICA que bajo el Folio 31, Partida 3,813 Tomo
XX, del Libro de Registro de Titulos, que esta oficina lleva a su
cargo se inscribid el Titulo que dice: “LA UNIVERSIDAD DE
OCCIDENTE - POR CUANTO:

KARLAPATRICIAMARTINEZ URBINA, hacumplido contodos
los requisitos establecidos por la Facultad de Ciencias Médicas
le extiende el Titulo de Licenciada en Quimica y Farmacia”.
Para que goce de los derechos y prerrogativas que legalmente se
le conceden.

Dado en la ciudad de Ledn, Republica de Nicaragua a los veinte y
ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil catorce. El Rector de la
Universidad, MSc. Armando Ramdn Gutiérrez Cruz. El Decano de
la Facultad, MSc. José Esteban Sequeira S. El Secretario General,
MSc. Antonio Sarria Jirén El Vice- Rector de la Universidad MSc.
Gregorio Felipe Aguirre

Es conforme a su original con el que es debidamente cotejado.
Ledn, veinte y ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil Catorce.
(f) MSc. Antonio Sarria Jirdn, Secretario General Universidad de
Occidente.

Reg. 18201 — M. 8115 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

El Suscrito Secretario General de la Universidad de Occidente
UDO CERTIFICA que bajo el Folio 30, Partida 3,811 Tomo
XX, del Libro de Registro de Titulos, que esta oficina lleva a su
cargo se inscribié el Titulo que dice: “LA UNIVERSIDAD DE
OCCIDENTE - POR CUANTO:

KENIA DEL CARMEN GONZALEZ MAIRENA, ha cumplido
con todos los requisitos establecidos por la Facultad de Ciencias
Médicas le extiende el Titulo de Licenciada en Quimica y
Farmacia”. Para que goce de los derechos y prerrogativas que
legalmente se le conceden.

Dado en la ciudad de Ledn, Republica de Nicaragua a los veinte y
ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil catorce. El Rector de la
Universidad, MSc. Armando Ramdn Gutiérrez Cruz. El Decanode
la Facultad, MSc. José Esteban Sequeira S. El Secretario General,
MSc. Antonio Sarria Jirén El Vice- Rector de 1a Universidad MSc.
Gregorio Felipe Aguirre

Es conforme a su original con el que es debidamente cotejado.
Ledn, veinte yochodiasdel mes de Agosto del afiodos mil Catorce.
(f) MSc. Antonio Sarria Jirdn, Secretario General Universidad de
Occidente.

Reg. 18201 — M. 8115 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

El Suscrito Secretario General de la Universidad de Occidente
UDO CERTIFICA que bajo el Folio 30, Partida 3,811 Tomo
XX, del Libro de Registro de Titulos, que esta oficina lleva a su
cargo se inscribi6 el Titulo que dice: “LA UNIVERSIDAD DE
OCCIDENTE - POR CUANTO:

KENIA DEL CARMEN GONZALEZ MAIRENA, ha cumplido
con todos los requisitos establecidos por la Facultad de Ciencias
Médicas le extiende el Titulo de Licenciada en Quimica y
Farmacia”. Para que goce de los derechos y prerrogativas que
legalmente se le conceden.

Dado en la ciudad de Ledn, Republica de Nicaragua a los veinte y
ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil catorce. El Rector de la
Universidad, MSc. Armando Ramdn Gutiérrez Cruz. El Decano de
la Facultad, MSc. José Esteban Sequeira S. El Secretario General,
MSc. Antonio Sarria Jiron El Vice- Rector de la Universidad MSc.
Gregorio Felipe Aguirre
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Es conforme a su original con el que es debidamente cotejado.
Ledn, veinte y ocho dias del mes de Agosto del afio dos mil Catorce.
(f) MSc. Antonio Sarria Jirén, Secretario General Universidad de
Occidente.

Reg. 17205 — M. 3032051 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION DE TiTULO

La suscrita Directora de Registro Académico de la Universidad
Martin Lutero (UML), Certifica que bajo Folio: 167; Numero:
3627; Tomo: I, del Libro de Registro de Titulos que lleva este
despacho, se encuentra inscrito el titulo que integra y literalmente
dice: LAUNIVERSIDAD MARTIN LUTERO, POR CUANTO:

ELIZABETH DEL CARMEN SEQUEIRA GAITAN. Natural
de San Miguelito, Departamento de Rio San Juan, Republica de
Nicaragua, ha cumplido con todos los requisitos académicos del
plan de estudios de su carrera y las normativas establecidas en
las disposiciones vigentes, POR TANTO: Le extiende el titulo
de Licenciada en Contaduria Publica y Auditoria.Para que
goce de los derechos y prerrogativas que las leyes y reglamentos
del pais les conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los 06
dias del mes de enerodel afio 2014. (F) Ilegible Director de Registro
Académico; (F) Ilegible Rector; (F) Ilegible Secretario General.

Es conforme, viernes, 28 de febrero de 2014. Ante mi, (f) Lic.
Adilia Calero Areas. Departamento de Registro Académico. (f)
MSc. Erick Pérez Chavarria, Secretaria General.

Reg. 17206 — M. 3034031 — Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

La Suscrita Directora de Registro y Control Académico de la
Universidad del Valle, certifica que bajo el nimero: 1289, Folio:
043,tomo: 001, del Libro de Registro de Titulos de la Universidad,
correspondiente a la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales,
que esta instancia lleva a su cargo, se inscribi6 el Titulo que dice:
UNIVERSIDAD DEL VALLE. STUDIUM SEMPER ADEST -
POR CUANTO:

MYRIAM RAQUEL JORGE MOLINA, natural de,
Departamento de, Repiblicade Nicaragua, ha cumplido con todos
los requisitos académicos del Plan de Estudios de su carrera y las
pruebas establecidas en las disposiciones vigentes. POR TANTO:
Le extiende el Titulo de Licenciada en Derecho, para que goce
de los derechos y prerrogativas que las leyes y reglamentos del
ramo le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los
veintidds dias del mes deagostodel afio dos mil catorce.- Rectoria,
Mba. Kathia Sehtman; Secretaria General Lic. Arnoldo Arreaga
Carrera.

Es conforme. Managua, a los 22 dias del mes de agosto de 2014.
Lic. Silvia Arreaga, Directora Registro y Control.

Reg. 17122— M. 2813974— Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

La (el) Suscrita (o) Director (a) de Direccion de Registro y Control
Académico de la Universidad Centroamericana, certifica: que
bajo del Folio N°. 0808, Partida N°. 16651, Tomo N°. VIII, del
Libro de Registro de Titulos de Graduados en la Universidad
Centroamericana, que esta Direccion lleva a cargo, se inscribid
el Titulo que dice: LA UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA,
POR CUANTO:

MARIA GABRIELA PENA CARCACHE, Natural de Managua,
Departamento de Managua, Republica de Nicaragua, ha cumplido
con todos los requisitos académicos del Plan de Estudios de su
Carrera y las pruebas establecidas en las disposiciones vigentes.
POR TANTO: Le extiende el Titulo de: Licenciada en Comercio
Internacional, para que goce de los derechos y prorrogativas que
las leyes y reglamentos del ramo le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los
siete dias del mes de julio del afio dos mil catorce. El Rector de
la Universidad, José Alberto IdidAquez Guevara s.j. El Secretario
General, Vera Amanda del Socorro Solis Reyes. El Decano de la
Facultad, Guillermo Adolfo Bornermann Martinez.

Es conforme, Managua, Republica de Nicaragua, siete de julio
del afio dos mil catorce. (f) Director (a).

Reg. 17123— M.1355198- Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

La (el) Suscrita (o) Director (a) de Direccion de Registro y Control
Académico de la Universidad Centroamericana, certifica: que
bajo del Folio N°. 0770, Partida N°. 16574, Tomo N°. VIII, del
Libro de Registro de Titulos de Graduados en la Universidad
Centroamericana, que esta Direccion lleva a cargo, se inscribid
el Titulo que dice: LA UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA,
POR CUANTO:

JESSICA JANETHEL POTOSME VASQUEZ, Natural de
Niquinohomo, Departamento de Masaya, Republicade Nicaragua,
ha cumplido con todos los requisitos académicos del Plan
de Estudios de su Carrera y las pruebas establecidas en las
disposiciones vigentes. POR TANTO: Le extiende el Titulo de:
Licenciada en Contaduria Publica y Auditoria, para que goce de
los derechos y prorrogativas que las leyes y reglamentos del ramo
le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los
dos dias del mes de junio del afio dos mil catorce. El Rector de
la Universidad, José Alberto Ididquez Guevaras.j. El Secretario
General, Vera Amanda del Socorro Solis Reyes. El Decano de la
Facultad, Guillermo Adolfo Bornermann Martinez.

Es conforme, Managua, Republica de Nicaragua, dos de junio
del afio dos mil catorce.(f) Director (a).

Reg. 17124- M. 2875922~ Valor C$ 95.00
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CERTIFICACION

La (el) Suscrita (o) Director (a) de Direccion de Registro y Control
Académico de la Universidad Centroamericana, certifica: que
bajo del Folio N°. 0820, Partida N°. 16674, Tomo N°. VIII, del
Libro de Registro de Titulos de Graduados en la Universidad
Centroamericana, que esta Direccion lleva a cargo, se inscribid
el Titulo que dice: LA UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA,
POR CUANTO:

MICHAELORLANDOMENDEZAMADOR,Natural de Managua,
Departamento de Managua, Reptblica de Nicaragua, ha cumplido
con todos los requisitos académicos del Plan de Estudios de su
Carrera y las pruebas establecidas en las disposiciones vigentes.
POR TANTO: Le extiende el Titulo de: Licenciado en Contaduria
Publica y Auditoria, para que goce de los derechos y prorrogativas
que las leyes y reglamentos del ramo le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los
treinta dias del mes de julio del afio dos mil catorce. El Rector de
la Universidad, José Alberto Ididquez Guevara s.j. El Secretario
General, Vera Amanda del Socorro Solis Reyes. El Decano de la
Facultad, Guillermo Adolfo Bornermann Martinez.

Es conforme, Managua, Republica de Nicaragua, treinta de julio
del afio dos mil catorce. (f)Director (a).

Reg. 17125— M. 2835594 Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

La (el) Suscrita (o) Director (a) de Direccion de Registro y Control
Académico de la Universidad Centroamericana, certifica: que
bajo del Folio N°. 0809, Partida N°. 16652, Tomo N°. VIII, del
Libro de Registro de Titulos de Graduados en la Universidad
Centroamericana, que esta Direccion lleva a cargo, se inscribid
el Titulo que dice: LA UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA,
POR CUANTO:

CARLOSALBERTOTORUNO PANIAGUA, Natural de Managua,
Departamento de Managua, Republica de Nicaragua, ha cumplido
con todos los requisitos académicos del Plan de Estudios de su
Carrera y las pruebas establecidas en las disposiciones vigentes.
POR TANTO: Le extiende el Titulo de: Licenciado en Economia
Aplicada, para que goce de los derechos y prorrogativas que las
leyes y reglamentos del ramo le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los
siete dias del mes de julio del afio dos mil catorce. El Rector de
la Universidad, José Alberto Ididquez Guevara s.j. El Secretario
General, Vera Amanda del Socorro Solis Reyes. E1 Decano de la
Facultad, Guillermo Adolfo Bornermann Martinez.

Es conforme, Managua, Republica de Nicaragua, siete de julio
del afio dos mil catorce.(f) Director (a).

Reg. 17126- M. 2859700- Valor C$ 95.00

CERTIFICACION

La (el) Suscrita (o) Director (a) de Direccidn de Registro y Control
Académico de la Universidad Centroamericana, certifica: que
bajo del Folio N°. 0817, Partida N°. 16669, Tomo N°. VIII, del
Libro de Registro de Titulos de Graduados en la Universidad
Centroamericana, que esta Direccion lleva a cargo, se inscribid
el Titulo que dice: LA UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA,
POR CUANTO:

DIOSELL EDUARDO HURTADO HERNANDEZ, Natural de
San Rafael del Sur, Departamento de Managua, Republica de
Nicaragua, ha cumplido con todos los requisitos académicos del
Plan de Estudios de su Carrera y las pruebas establecidas en las
disposiciones vigentes. POR TANTO: Le extiende el Titulo de:
Licenciado en Economia Aplicada, para que goce de los derechos y
prorrogativas que las leyes y reglamentos del ramo le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Repiblica de Nicaragua, a los
treinta dias del mes de julio del afio dos mil catorce. El Rector de
la Universidad, José Alberto Ididquez Guevara s.j. El Secretario
General, Vera Amanda del Socorro Solis Reyes. El Decano de la
Facultad, Guillermo Adolfo Bornermann Martinez.

Es conforme, Managua, Republica de Nicaragua, treinta de julio
del afio dos mil catorce.(f) Director (a).

Reg. 17127- M. 2842476 Valor C$ 95.00
CERTIFICACION

La (el) Suscrita (o) Director (a) de Direccion de Registro y Control
Académico de la Universidad Centroamericana, certifica: que
bajo del Folio N°. 0818, Partida N°. 16670, Tomo N°. VIII, del
Libro de Registro de Titulos de Graduados en la Universidad
Centroamericana, que esta Direccion lleva a cargo, se inscribid
el Titulo que dice: LA UNIVERSIDAD CENTROAMERICANA,
POR CUANTO:

FADEL ENRIQUE UGARTE PAGUAGA, Natural de Managua,
Departamento de Managua, Republica de Nicaragua, ha cumplido
con todos los requisitos académicos del Plan de Estudios de su
Carrera y las pruebas establecidas en las disposiciones vigentes.
POR TANTO: Le extiende el Titulo de: Licenciado en Economia
Aplicada, para que goce de los derechos y prorrogativas que las
leyes y reglamentos del ramo le conceden.

Dado en la ciudad de Managua, Republica de Nicaragua, a los
treinta dias del mes de julio del afio dos mil catorce. El Rector de
la Universidad, José Alberto Ididquez Guevara s.j. El Secretario
General, Vera Amanda del Socorro Solis Reyes. El Decano de la
Facultad, Guillermo Adolfo Bornermann Martinez.

Es conforme, Managua, Republica de Nicaragua, treinta de julio
del afio dos mil catorce. (f) Director (a).

7825

ENRIQUE BOLANOS


www.enriquebolanos.org



