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Politica comercial

Uno de los principales logros alcanzados durante el afio fue
Gréfico V-1 la suscripcion del tratado de libre comercio de Centroamérica
Comercio de Nicaragua con Estados Unidos con Estados Unidos (CAFTA, por sus siglas en inglés), quedando
(millones de délares) . . ., .
pendiente su ratificacién por los congresos respectivos de cada
, pais para su puesta en marcha. Con este acuerdo se pretende
700 Exporfaciones de Zonas Francas 6357 i . . ., K
B Exporiocion de bienes : profundizar la estrategia de insercién de Nicaragua en el proceso
so0 | 4936 4869 4763 1669 de globalizacién mundial, con sus socios comerciales “naturales”
geogrdficamente. Aunque este instrumento, por si mismo, no es
300 suficiente para incrementar el beneficio per cépita que se deriva
de la apertura comercial, representa un vehiculo importante para
el desarrollo de las politicas orientadas al fomento competitivo
201 2002 2003 de los sectores productivos y promocién del sector exportador
Fuente: DGA ,
del pafs.

I importaciones CIF
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El disefio de la politica de apertura comercial ha sido gradual,
inicidndose a mediados de la década pasada con la eliminacién
de los sistemas cambiarios multiples, pasando luego a la reduc-
cién del grado de dispersién de las tasas arancelarias y la tasa
efectiva de proteccién. Esto con el objetivo de avanzar en los
esfuerzos de integracién centroamericana hacia una unién adua-
nera, la cual requiere de un arancel externo comdn. Como parte
complementaria a la estrategia de apertura unilateral, se han
desarrollado una serie de iniciativas de negociaciones bilaterales
y regionales, como acuerdos de libre comercio, con la finalidad
de acceder a nuevos mercados, o bien, eliminar obstaculos al
ingreso de los productos nacionales en los mercados externos
tradicionales.

Aunque la teoria del comercio internacional y la evidencia
empirica misma, respaldan los tratados de libre comercio como
fuente del crecimiento econémico, principalmente para paises
menos desarrollados, ain prevalecen disyuntivas sobre su bene-
ficio en la distribucién del ingreso. Muchos estudios han revelado
que los beneficios potenciales de tales acuerdos emergen si estos
se constituyen como un instrumento mds que un fin, para afianzar
al sector exportador en los mercados internacionales. Asimismo,

Grafica V-2 los beneficios se incrementan cuando se establecen acuerdos
Estructura de las importaciones por tasas DAI entre socios comerciales que tienen una dotacién de recursos
(porcentoie) diferenciados, ya que promoverdn un intercambio comercial
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7 privados, en forma de inversién extranjera directa e integraciones

207 215 empresariales.

11.6 10.2

I T4 54 Considerando que toda politica econémica tiene bene-
- — — ficios y costos, es de esperarse, por tanto, que el CAFTA genere
fosas DA ganadores y perdedores en los paises suscriptores. Esto no sig-
nifica que sea una politica inapropiada para el bienestar de las
economias involucradas, por el contrario, la evidencia empirica
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CAPITULO V  Sector externo

ha demostrado que los mayores costos observados en el corto
%’S‘(’jf';r“’cg ofectiva y recoudaciones plazo son superados con creces por los beneficios recibidos
en concepto de importaciones en el mediano y largo plazo. Sin embargo, la existencia de un
porcentaje Recaudaciones millones de dolores desarrollo sectorial asimétrico en las economias centroamerica-
16| Tasatesrica nas, donde las estructuras productivas descansan en pequefias y
200 medianas empresas (PYMES), pueden los costos tener un impacto
180 significativo en el desempefo econdémico del pais. Por lo anterior,
. . surge la necesidad de tomar medidas compensatorias que dismi-
207.8 nuyan los efectos negativos de los tratados comerciales sobre los

140 sectores vulnerables.

Tasa efectiva

198.3
4 184.6 186.5

120

2000 2001 2002 2003 Entre las medidas compensatorias estdn las de salvaguardia y
Nota: La tasa tedrica efectiva es un promedio ponderado de las tasas

e impuestos cobrados a las importaciones; derechos arancelarios a la el CQpﬁUlO de reservas inClUidOS en el marco iUrI,diCO de |OS TLC,
importacién (DAI), impuesto especifico al consumo (IEC), . . .
impuesto al valor agregado (IVA). Su resuliado depende del nivel los que representan importantes instrumentos para aislar a los
de las tasas y de la estructura de las importaciones de cada afio. , . , .
Fuente: DGA sectores mds sensibles de la economia de efectos adversos. Sin
embargo, muchas veces la sobre utilizaciéon de estos mecanismos
implica el establecimiento de un acuerdo de proteccionismo mds

que de uno de libre comercio.

Una premisa importante en la formulacién y evaluacién de la
actual politica de apertura comercial es la evolucién del actual
contexto internacional, donde la constitucién de blogues econé-
micos es una realidad inminente, siendo la iniciativa del ALCA el
proceso de integracion mds amplio en que los paises del drea
cenfroamericana se encuentran inmersos. En este sentido, los
esfuerzos por consolidar la integracién centroamericana, en con-
junto con los tratados de libre comercio con los principales socio
comerciales, Estados Unidos, México y Canadé ain en nego-
ciacién, ha de permitir una posicién ventajosa en el proceso de
negociacién del ALCA, siempre y cuando, cada uno de estos
mecanismos no sean excluyentes entre si.

Comercio exterior

El balance comercial de Nicaragua se vio desfavorecido por

la evolucién negativa de los términos de intercambio. A pesar
Gréfico V-4 del aumento de 2 por ciento en los precios promedios de los
Indices de téminos de intercambio (ITl), principales productos exportables, el incremento en mas de 10
tipo de cambio real (ITCER) y déficit comercial ! K K R )
- _ por ciento en los precios de las importaciones, en especial las
indice Déficit comercial millones de délares , . J /
— 1120 alzas del petréleo en 22 por ciento, al pasar éste de 25.8 déla-
120 —/ res por barril en 2002 a 31.6 ddlares en 2003, incidieron en la
100 ampliacién del déficit comercial en 59.2 millones de délares con
100 respecto al afio anterior.

Tl ¥ 1,040
80 1,057 000 El mejoramiento de la dindmica del comercio mundial, ligada

1,010 1,015 fuertemente a los indicadores de recuperacién econémica de los
o0 — — —— oo principales paises desarrollados, no representé aumento en los
Fuente: BCN volumenes de intercambio comercial entre Nicaragua y el resto
del mundo, mds bien éstos disminuyeron 2.5 por ciento, des-

pués que el afo pasado habian crecido 4 por ciento. Lo anterior
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Grdfico V-5

Principales socios comerciales de Nicaragua
(participacién porcentual)
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Grafico V-6

Variacién de cantidades de los principales
productos de exportacién (2003 vs 2002)

(Porcentaje)
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Comercio exterior

como consecuencia de una importante reduccién de los volume-
nes importados ante el aumento de los precios internacionales
y de las tarifas arancelarias para los equipos de transporte. La
direccion del intercambio continta concentrdndose por su impor-
tancia geogrdfica en América del Norte con el 35.8 por ciento
del global; Centroamérica (26.2%) y la Unién Europea (9%).

Los principales mercados de destino de los productos nica-
ragUenses, se mantuvieron relativamente sin cambios respecto a
afos anteriores. Sin embargo, un ligero incremento en las colo-
caciones de los productos en el mercado estadounidense, como
consecuencia de un redireccionamiento de los embarques de
café del mercado tradicional europeo hacia este pafs, influen-
ciado por cambios en los precios relativos y costos de frans-
porte. En igual forma, el mercado mexicano presenté mejoria
en la absorcién de productos nacionales, debido principalmente
a la solucién de controversias en la aplicaciéon del tratado de
libre comercio vigente entre ambos paises, tal como el caso del
acceso del frijol negro.

Las exportaciones totales de bienes registraron un incremento
de 7.8 por ciento con relacién a 2002, debido fundamentalmente
al mejoramiento de los precios internacionales. Contribuyeron a
este resultado, las mayores exportaciones de productos manu-
facturados, siendo los productos alimenticios, bebidas, tabaco,
madera aserrada, productos quimicos y de porcelana, los mds
importantes. Dentro de los productos alimenticios sobresalen,
las mayores colocaciones de carne de res (10.7%) y productos
lacteos (26.7%), principalmente quesos, con destino al mercado
salvadorefo. Cabe destacar que los productos manufacturados
en su mayoria son exportados a la regién centroamericana, obe-
deciendo bdsicamente a las ventajas que otorga la integracién
regional con respecto a oferentes externos, en términos de costos
de transporte. Otro factor que facilita el intercambio de estos
productos dentro de la regién es que los mismos se caracterizan
por ser de manufactura ligera, es decir de un bajo contenido
de transformacién industrial, con excepcién de las industrias de
bebidas y productos quimicos.

Asimismo, fueron importantes las exportaciones de produc-
tos agropecuarios que experimentaron una mejoria del 13 por
ciento, después de haberse deteriorado en 2002 principalmente
por los menores volUmenes exportados y la baja de los precios
internacionales. Este incremento obedece a la tendencia positiva
que han mostrado los precios de la mayoria de los productos
agropecuarios, en especial los del café y mani que aumenta-
ron en promedio 16.1 y 18.5 por ciento respectivamente. Los
principales destino de estos tipos de productos fueron Estados
Unidos (28.7%), Europa (25.5%), México (9.9%) y Centroamé-
rica (26.5%).

Informe anual 2003 §EYl
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Gradfico V-7

Variacién de precios de los principales
productos de exportacién (2003 vs 2002)
(Porcentaje)
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Grafico V-8

Indice de actividad econémica de los principales socios
comerciales vs Indice de cantidad de exportaciones
(Variacién interanual promedio 12 meses)
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Grafico V-9
Importaciones CIF vs IMAE acumuladas a 12 meses
(variacién porcentual interanual)
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Il¥4 Banco Central de Nicaragua

La alta concentracién de productos agropecuarios en las
exportaciones totales hacia los tres primeros mercados antes
mencionados, se debe entre otros factores a las ventajas compa-
rativas que surgen en el infercambio comercial entre pafses con
dotaciones de recursos altamente diferenciadas. Bajo el enfo-
que de integracién econémica del tipo “norte-sur”, se puede
explicar por que Nicaragua resulta en el intercambio comercial,
como proveedor de productos agricolas que sirven de insumo
a los procesos industriales de las economias desarrolladas. En
cambio, es un importador neto de bienes de consumo durables,
intermedios y de capital principalmente. Este Gltimo como parte
del proceso de transferencia derivada de las entradas de capita-
les en forma de inversion extranjera directa, y de la renovacién
de la base tecnolégica de las empresas nacionales competitivas
en el mercado local e internacional.

El comportamiento de las importaciones fue resultado ademds
del impacto del precio del petréleo, de los impulsos de demanda
interna provenientes del aumento de la actividad econémica
y los mayores flujos de remesas familiares. El incremento de
las importaciones de bienes de consumo se origind, en parte,
por una mayor entrada de ayuda en productos farmacéuticos,
canalizados por organismos no gubernamentales e instituciones
internacionales en apoyo a los programas nacionales de salud.
Asimismo, por mayores adquisiciones de aparatos personales de
comunicacién realizadas por las empresas locales de telefonia
celular, ante el proceso de ampliacién de los servicios de
comunicacién en todo el territorio nacional.

El desempefio dindmico mostrado por el sector industrial, ha
incidido en que las importaciones de materias primas y produc-
tos intermedios aumentaran en 10.9 por ciento, especialmente
los insumos requeridos por la industria quimica y farmacéutica,
las cuales crecieron 31.3 por ciento con relaciéon a 2002. En
cambio, los bienes de capital registraron una caida de 11.9 por
ciento, por menores adquisiciones de instrumentos y aparatos de
uso médico, y menores importaciones de herramientas y maqui-
nas industriales. Sin embargo, se observd un ligero aumento de
equipos fijos para la industria de alimentos y bebidas (1.2%).

Oftras importantes reducciones fueron las importaciones de
bienes de capital para el transporte, debido en parte, por las
medidas adoptadas en la ley de Equidad Fiscal, principalmente
el aumento de la tasa arancelaria y el control de antigiiedad para
las importaciones de vehiculos usados, asi como, por los efectos
de la depreciacién del délar frente al yen.
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Grafico V-10
Déficit en cuenta corriente
(millones de délares y porcentaje del PIB)
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Grafico V-11
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Grdfico V-12
Remesas familiares y empleo hispano en E.E.U.U.
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El déficit en el balance corriente resulté ligeramente por
debajo del afio anterior, alcanzando un monto de 859.6 millo-
nes de ddlares, equivalente a 20.8 por ciento del PIB. Contribu-
yeron positivamente a este resultado, el aumento significativo de
los flujos de remesas familiares en mds de un punto porcentual
del PIB, equivalente a un incremento de 62.3 millones de déla-
res. Asi mismo, el repunte de las actividades conexas al turismo,
generando ingresos alrededor de los 150 millones de ddlares
(16 millones mas que 2002), y el dinamismo de las empresas
de zonas francas explicado tanto por factores de rendimientos
productivos como por el incremento del nimero de empresas ins-
taladas. No obstante, el déficit comercial se amplié en mds de 50
millones de délares, como consecuencia del efecto de la caida
de los términos de intercambio, explicado fundamentalmente
por el alza de los precios del petréleo y la depreciacion del dolar
frente al euro y yen.

La vulnerabilidad de la economia a los shocks externos sigue
evidencidndose por el lado de las volatilidades de los precios
internacionales, principalmente por los incrementos del precio del
petréleo y derivados que ocasionaron, esta vez, un mayor gasto
de recursos por el orden de los 74.7 millones de délares con
respecto a 2002. De igual manera, es sensible a las variaciones
en la actividad econémica de los principales socios comerciales,
ya que se traduce en cambios en la demanda externa de los pro-
ductos de exportacién nicaragiense. En este orden, los signos de
recuperacién del desempefo econémico mundial, esencialmente
Estados Unidos, asi como el crecimiento moderado del resto de
paises centroamericanos, favorecié al incremento de los volu-
menes de exportacién de los productos nacionales en mds de
6 por ciento, pese a la persistencia de los bajos precios en los
mercados internacionales.

Otro factor de riesgo que estuvo latente en el desenvolvimiento
de la economia fue la presencia de inestabilidad socio politica,
ocasionada por el conflicto armado en el Medio Oriente en la
primera mitad del afio. Se esperaba que incidiera negativamente
en la afluencia de turistas al pafs, sin embargo, se observé un
incremento del 11.4 por ciento con respecto a 2002, debido a
un aumento en la entrada de estadounidense, lo cual compensé
la reduccién de visitantes europeos.

Las volatilidades de la tasa interés internacional (LIBOR),
representa para muchas economias en desarrollo un factor de
riesgo (aunque esta ha permanecido en niveles bajos desde inicio
de 2002). En el caso de Nicaragua, la misma tiene poco efecto
sobre el servicio de deuda externa efectivamente pagada, debido
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Grdfico V-13 a la estructura de las condiciones financieras de la deuda externa.
Ingreso por viajes . . .
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HIPC, mientras se alcanza el punto de culminacién de la inicia-

tiva a inicio de 2004. Esto permitird la reduccién del saldo de

la deuda a niveles sostenibles y comparables con las economias

en desarrollo. El alivio recibido provino principalmente del Club

de Paris y organismos multilaterales como: BID, Banco Mundial
Grafico V-14 y BCIE.
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Para los flujos de capitales privados externos, la inversién
extranjera directa sigue siendo el principal canal de internaliza-
cién en la economia, en parte, por la existencia de mercados
de capitales y financieros poco desarrollados, concentrdndose

Grafico V-15 en los sectores de telecomunicaciones, energético, servicios e
Inversién exraniera directa por principales secfores industrial. En los dos primeros, como consecuencia de los pro-
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Recuadros
S

Recuadro 11

CAFTA: Implicaciones y perspectivas econémicas
creaciéon o desviacién de comercio

La formacién de bloques comerciales y dreas de libre comercio continta siendo
un factor indispensable para las pequefias economias en desarrollo, a fin de inser-
tarse al avanzado estado de globalizacién evidente en las economias del mundo.
Desde inicio de los afios noventa, se ha observado un auge sin precedente en las
iniciativas de integracién regional, desde tratados de libre comercio hasta procesos
mds completos como la Unién Econémica Europea. Este hecho estd estrechamente
vinculado con la integracién financiera internacional, promovida en parte por el
avance e innovacién fecnolégica de las comunicaciones internacionales.

Bajo este nuevo enfoque de globalizacién, los paises Centroamericanos han
emprendido toda una estrategia de consolidacion de los mercados de sus princi-
pales socios comerciales. En este sentido, la negociacién comercial con Estados
Unidos (CAFTA, por sus siglas en inglés) es la de mayor importancia para la regién
por su peso relativo en el destino de las exportaciones totales.

Este tratado de libre comercio entre Centroamérica y Estados Unidos ha sido
negociado tomando como base la Iniciativa para la Cuenca del Caribe (ICC),
con la finalidad de obtener certeza juridica sobre los beneficios comerciales que
actualmente otorga de forma unilateral y temporal a la regién centroamericana, asf
como plataforma para fortalecer y desarrollar las exportaciones y mejorar el clima
de inversiones del pafs.

Como parte de esta estrategia, el CAFTA significa para los paises centroameri-
canos una importante base de negociacién en el proceso de integracién del Area
de Libre Comercio de las Américas (ALCA), que tiene como objetivo conformar una
zona de libre comercio en todo el continente y favorecer la eliminacién progresiva
de las barreras comerciales y de inversion en la regién.

La negociacién de cualquier tipo de politica econémica no estd exenta de costos
y beneficios. EIl CAFTA es posible que genere ganadores y perdedores en ambos
paises, lo cual no significa que sea una politica inapropiada para el bienestar social
de ambas economias. Para evaluar los efectos de este acuerdo en la economia, es
necesario describir brevemente la negociacién misma.

Productos negociados en el CAFTA
Este acuerdo permite acceso inmediato para el 100 por ciento de las exporta-

ciones nicaragUenses actuales con destino a Estados Unidos, y un 20 por ciento
adicional mediante cuotas para productos especificos.
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CAPITULO V  Sector externo

Entre los principales productos negociados se encuentran: Lacteos: las cuotas
permitirdn colocar quesos y cremas en el mercado de Estados Unidos hasta por un
monto de 1,500 TM; Azlcar: se negocidé una mejor cuota azucarera, obteniendo
22,000 toneladas adicional anuales; Carne: una cuota de 10,000 TM. Se estable-
cié acceso inmediato para productos nacionales como el atin, calzado, y produc-
tos de la madera, los cuales no estaban incluidos dentro de la ICC.

Asimismo, otros productos dentro del sector no tradicional que consiguieron
cero aranceles y no considerados por la ICC, fueron frutas, vegetales, helechos y
flores. Por ejemplo; el mani, que no tenia acceso al mercado estadounidense, con
el CAFTA, se alcanzé una cuota de 10,000 TM con cero arancel.

Dentro de la estrategia defensiva, se negociaron plazos de desgravacién entre
18 y 20 afos para la importacién de productos agricolas procedentes de Estados
Unidos. Asimismo, tiene acceso inmediato 83 por ciento del comercio con Estados
Unidos, otorgado de la siguiente manera: 79 por ciento de las importaciones de
origen industrial, acceso por cuota de 20 por ciento del comercio actual y nuevo
comercio en leche, pollo y cerdo.

Impactos esperados por el CAFTA

Los andlisis de enfoque tradicional sobre los TLC, generalmente estan relaciona-
dos con los conceptos de creacién y desviacién de comercio, a partir de los cuales
se dirimen los posibles efectos en una economia. No obstante, el no considerar los
efectos dindmicos en el desempefio econémico puede incidir mucho en la calidad
de los andlisis mismos. Otra consideracién de importancia es que desde el punto
de vista intertemporal del andlisis, los costos frecuentemente son de corto plazo
mientras que los beneficios de largo plazo, por lo que los resultados de un andlisis
estdtico se encuentran sesgados hacia los efectos de corto plazo. Bajo las consi-
deraciones anteriores y, mediante el enfoque tradicional, se pretende analizar los
posibles efectos del CAFTA en la economia nicaragiense, en tres partes:

a) Las exportaciones hacia Estados Unidos y el crecimiento econémico.
b) Las importaciones procedentes de Estados Unidos y sus efectos.
c) El comercio infracentroamericano.

En primer lugar es de esperarse que las actuales exportaciones hacia Estados
Unidos no aumenten significativamente en el corto plazo, ya que se mantienen las
prerrogativas arancelarias de la ICC, en las cuales se gozaba de un tratamiento
preferencial. A pesar que el CAFTA consolida estos beneficios de manera perma-
nente (en algunos casos los amplia), a lo inmediato, la asignacién de los recursos
econdémicos en la actual estructura productiva no se verd modificada para satisfa-
cer las ventajas relativas derivadas del acuerdo. No obstante, en el mediano y largo
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plazo se espera que incrementen el flujo de bienes; tanto por el aumento de las
cuotas de productos exportados, como por el acceso a nuevos productos como el
mani, atdn y bienes manufacturados.

El incremento esperado de las exportaciones dependerd de la eficiencia del
gobierno en la administracién de las cuotas ampliadas, especialmente en los pro-
ductos como azicar, carne y mani. Esto con el fin de incentivar una mayor oferta
exportable a Estados Unidos sin menos cabo en las exportaciones a otros socios
comerciales. Asimismo, de la atraccién de mayores flujos de inversién extranjera
que el CAFTA promueva en el mediano plazo y del disefio de politicas comple-
mentarias sobre este fin.

Se espera un aumento significativo en las importaciones provenientes de
Estados Unidos, como consecuencia de la desgravacién arancelaria. Sin embargo,
es muy probable que parte de este incremento se explique por una reduccién de
las importaciones procedentes de Centroamérica, principalmente en productos
de consumo. Este efecto de sustituciéon no representard un costo para la econo-
mia, sino mds bien todo lo contrario, ya que al estar ambos socios en iguales con-
diciones comerciales, la decisién de importar de unos de ellos serd por menores
precios relativos. Adicionalmente la reduccién de aranceles ya sea inmediata o a
plazos establecidos para los productos estadounidenses, tendrd como efecto una
disminucién del precio al consumidor, significando un mejoramiento del ingreso
real disponible de los nicaragienses, lo que motivard el aumento en la demanda
de bienes importados. Hay que tomar en cuenta que la disminucién en el precio
al consumidor dependerd del grado de competencia en el mercado local.

El efecto de sustitucién de produccién nacional por importaciones, se
espera sea minimo por cuanto se han establecido medidas de salvaguarda dentro
del acuerdo mismo, para aquellos sectores que no estdn adecuados tecnolégi-
camente para enfrentar una abierta competencia externa, tales como el caso del
sector porcino, avicola, y dentro del agricola, los productores de arroz. Teniendo
presente que Estados Unidos mantiene una sélida estructura de subsidio a la
produccién de bienes agricolas, es aconsejable el establecimiento de medidas de
proteccién a sectores no competitivos, no por argumentos econémicos, sino por
consideraciones de reciprocidad.

En cuanto al comercio intracentroamericano, es de suponer que la partici-
pacién relativa de los mercados nacionales disminuird dentro de la regién, con-
forme se vaya reduciendo la proteccién arancelaria a los productos provenientes
de Estados Unidos. Por ende, ante un mayor ndmero de oferentes, las empresas
de la regién verdn reducirse la posibilidad de seguir colocando su produccién en
los pafses del drea. El grado de disminucién de las exportaciones dependerd de
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lo capacidad competitiva de las compafias centroamericanas, pero también de
los practicas comerciales de las transnacionales estadounidenses.

Sin embargo, el efecto esperado en las exportaciones nicaragiienses hacia
la regién centroamericana podria no verse afectada considerablemente. En prin-
cipio porque el 50 por ciento de estas exportaciones se concentra en seis pro-
ductos: mani, carne de res, frijoles, ganado vacuno, madera semi-elaborada o
procesada, y productos lacteos y derivados (quesos). Es decir, el efecto de sustitu-
cién de los productos nacionales en el mercado centroamericano por productos
estadounidenses serd bajo, debido a que los mismos son mayoritariamente de
origenes agricolas y agroindustriales, mientras que las importaciones que rea-
lizan el resto de paises centroamericano desde Estados Unidos, son productos
con un alto componente tecnolégico. Ademds, la region establecié un proceso
de desgravacién arancelaria de largo plazo para las importaciones de productos
agricolas procedentes de Estados Unidos.

Los efectos combinados del CAFTA en las exportaciones e importaciones,
podrian resultar en un incremento en el déficit de la balanza comercial de Nica-
ragua y en la regién. Este desequilibrio comercial estaria financiado con mayo-
res flujos de capitales privados en forma de créditos comerciales e inversiones
extranjeras. No se esperan presiones significativas sobre el régimen cambiario,
en principio por el alto grado de dolarizacién de la economia y el mantenimiento
de un programa econémico conjuntamente con el Fondo Monetario Internacional
(FMI), que significa una estabilidad monetaria y disciplina fiscal.

Otro efecto serd la reduccion en los ingresos fiscales por la desgravacién
arancelaria de los productos estadounidenses. Esta se dard por dos vias; una
sobre la base de las importaciones ya existentes, las cuales han oscilado en pro-
medio por los US$480 millones. Si el acuerdo estableciera cero arancel para
todas la importaciones en ambas direcciones, el impacto inicial serfa equiva-
lente a una pérdida de ingreso por el orden de los US$49 millones, sin embargo
producto de la negociacién de un proceso gradual de desgravacién, se estima
preliminarmente que el costo ascenderia por sobre los dos millones de délares en
los primeros afios a la entrada en vigencia del acuerdo. La otra via estaria dada
por el aumento de las importaciones que promoverd el CAFTA, las cuales tendrdn
acceso inmediato a una tasa de cero arancel.
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Resultado de experiencias en otros paises

De acuerdos a estudios sobre la experiencia de México, en el tratado de libre
comercio de América del Norte, TLCAN o NAFTA, se ha recalcado que México ha
tenido efectos positivos, pero que pudieron haber sido mejores, de no ser por la
insuficiencia de la inversiéon en educacién, innovacién e infraestructura, asi como la
baja calidad institucional. Se sefiala que los beneficios del NAFTA y del comercio
en general fueron desiguales entre las regiones y sectores de México, ya que los
sectores y regiones mds desarrolladas y competitivas fueron los que se beneficiaron
con el acuerdo comercial, principalmente con las fuertes entradas de capitales en
forma de inversiones extranjeras. Lo anterior hace inferir que ante la falta de politicas
adecuadas para una redistribucién del ingreso en forma equitativa para los distintos
sectores, el efecto de los acuerdos comerciales podria incrementar la brecha en la
distribucién de riquezas en las regiones o sectores menos desarrollados.

Al contraponer los resultados por paises en los proceso de integracién regional,
estos han sido muy dispares, mientras que los paises asidticos han tenido sostenida-
mente tasas de crecimiento altas por sobre el 7 por ciento anual, los paises latinoa-
mericanos han crecido a tasas moderadas y bajas superando muy pocas veces el 4
por ciento anual en promedio. El nivel de vida y el ingreso per cdpita igualmente ha
evolucionado significativamente diferente en ambas regiones.
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Recuadro 12
La Inversién extranjera directa y el crecimiento econémico

Es de consenso en los ftomadores de decisiones econémicas de que para crecer
se necesita invertir. La inversién puede ser tanto pUblica como privada. Para los afos
60-70 los modelos de crecimiento aplicados principalmente para Latinoamérica,
se enfocaban hacia la industrializacién de los pafses a través de la sustitucién de
importaciones. El estado era el principal generador de las fuentes de crecimiento. Sin
embargo, este modelo colapsé ante la insostenibilidad que resulté el financiamiento
de la inversién mediante endeudamiento externo. En los afios posteriores el papel del
estado disminuyé, recayendo la responsabilidad del crecimiento en las decisiones de
inversién del sector privado.

Sin embargo, toda inversién sea publica o privada requiere de recursos reales y
financieros. Estos recursos dentro de una economia provienen de la capacidad de
ahorrar. En economia de bajo ahorro interno, y con limitaciones para tomar nuevas
deudas en los mercados financieros internacionales, su Unica fuente viable para
aumentar la inversiéon es mediante la Inversién Extranjera Directa (IED).

En muchos paises en desarrollo, estos flujos de capitales con status de cardcter
permanente han sido considerados esenciales para explicar el crecimiento econémico
de manera sostenida, como el caso de los paises asidticos que crecieron durante los
anos ochenta y parte de los noventas a tasas por sobre el 7 por ciento anual. El notable
aumento de estos flujos de capitales estuvo estimulado por la aplicacién de politicas
congruentes con la estabilidad macroeconémica, un alto grado de integracién a los
mercados internacionales, y sobre todo la capacidad de generar ahorro interno de
hasta un 35 por ciento del PIB.

En esto paises la IED produjo, ademds del efecto directo de una mayor utilizacién
de los factores de produccién, un efecto contagio que promovié el desarrollo de la
cadena productiva en el sector insertado, a través de la introduccién de nuevos proce-
sos tecnolégicos. Se considera que el auge experimentado por los paises asidticos ha
sido el mayor en los Gltimos treinta afos de la historia econémica mundial, el cual en
parte estuvo sustentado por el manejo eficiente y eficaz de la IED.

En ofras regiones, principalmente en paises latinoamericanos, las perspectivas
de desarrollo y crecimiento en las economias receptoras de IED no han tenido igual
efecto que los producidos en los paises asidticos. Esto debido a que los aportes de
capital no han sido un vehiculo eficiente de transmisién de los progresos tecnolégicos
desarrollados por los paises industrializados. La transferencia de tecnologia,
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conocimientos, gestién empresarial, no han sido integradas completamente a la
estructura productiva de estos paises, principalmente en las economias pequenas y con
mercados de capitales pocos desarrollados.

No obstante, la globalizacién y moderizacién de los mercados financieros
internacionales han hecho que no todas las inversiones procedentes del exterior se
traduzcan en fuentes de crecimiento econémico de largo plazo, debido a lo volétil que
pueden resultar dichos flujos ante leves cambios en los fundamentos de la economia
receptora, ocasionando efectos recesivos mds profundos en el desempefio econdémico
del pais, tal como sucedié a los mismo paises asidticos con la crisis financiera de

1998.

En el andlisis de la contribucién de la [ED al desarrollo de los paises receptores, la
literatura econémica lo ha abordado a través de dos grandes enfoques;

* El financiamiento del desarrollo
* la contribucién al progreso tecnolégico

En el primer caso, el financiamiento del desarrollo o la transferencia “pura” de
capital se realiza de los paises avanzados, donde los recursos son abundantes, hacia
los paises en desarrollo donde son escasos. Este enfoque considera que los flujos de
IED elevan el ahorro disponible para la formacién de capital y remueven la restriccion
al crecimiento que establece la indisponibilidad de recursos reales y financieros.
Desde esa éptica la IED aporta los recursos externos complementarios a los esfuerzos
nacionales de ahorro e inversién.

La importancia de este aporte de la IED a la inversién y en consecuencia al
crecimiento econémico se puede examinar de manera clara en el més simple de
los modelos de la literatura del crecimiento econémico. En el modelo desarrollado
por Solow (1965) en el marco de la teoria neocldsica del crecimiento, la atencién
se centra fundamentalmente en el proceso de acumulacién de capital por trabajador
como determinante del crecimiento econémico. Esto ocurre principalmente cuando la
IED implica una expansién de la cantidad de mdaquinas, equipos, bienes durables de
capital, mejoras a la tierra o a la infraestructura por trabajador empleado. En este
sentido puede decirse, que si una economia presenta un bajo nivel de ingreso por
habitante, esto es debido a la escasez de capital por trabajador.

En el segundo caso, la contribucién de la IED al desarrollo econémico, se explica
mds que por los efectos del incremento de capital, por los mecanismos de propagacién
y difusién de los nuevos métodos y procesos tecnoldgicos implementados por la IED.
De acuerdo a la evidencia empirica, se ha encontrado que el factor que mds ayuda

161

c Informe anual 2003
Digitalizado por: F[\LR]NOQE ABOCL/.M\,]-,OE

www.fundacionenriquebolano



CAPITULO V  Sector externo

a explicar la dindmica del crecimiento de los paises en desarrollo, ha sido el grado
de adopcién que estas economias han impulsado sobre los avances tecnolégicos
empleados en los paises desarrollados.

Los modelos de crecimiento endégeno ilustran perfectamente la importancia
que representa la calidad de los factores productivos y sus externalidades positivas,
para explicar la existencia de tasas sostenidas, mds o menos estables, asi como la
diferencia del crecimiento entre paises. Entre los principales aspectos considerados
en estos modelos estén el aprendizaje y el acumulamiento de capital humano. El
aprendizaje hace referencia al hecho de que una empresa que acumula capital en
forma creciente y aumenta la produccién en igual sentido, simultdneamente aprende
a producir en forma mds eficiente. La literatura especializada se refiere a este
mecanismo de aumento de productividad a través del aprendizaje como “learning by
doing” o “learnig by investing”. En cambio, los aspectos relacionados con el capital
humano tienen que ver con la habilidad, capacidad y conocimiento adquiridos
mediante educacién y/o capacitacién técnica-profesional de los individuos, los
cuales tienen influencia en el “como hacer y mejorar lo que se esta haciendo”.

Bajo este enfoque se ha conceptualizado el hecho de que la IED transfiere a los
paises en desarrollo, mds que recursos de capital, un paquete tecnolégico integrado
por habilidades administrativas y nueva tecnologia de produccién. El paquete ademas
incluye elementos tales como las estrategias de comercializacién y mercadeo, disefio
y calidad de productos, marcas registradas. En general, el aporte de la IED al
progreso tecnolégico se realiza a través de la transferencia de un conjunto de activos
intangibles, escasos y de gran valor econémico para los paises en desarrollo.

Sin embargo, tales efectos dependerdn de la eficiencia de los canales de
transmisién del progreso tecnolégico en el resto de sectores de la economia
receptora, entre los que se identifican los siguientes:

* Los efectos de demostracién, que permiten a las empresas locales adoptar las
tecnologias introducida por las empresas extranjeras.

* la rotacién de personal, que permite a los trabajadores de una empresa
extranjera transferir la experiencia acumulada u ofra informacién relevante a las
empresas locales.

* Los encadenamientos verticales, que facilitan la transmisién de tecnologia
de las empresas extranjeras a los proveedores locales de bienes intermedios y
compradores de los productos finales.

La literatura econémica sefala que si la distribucién sectorial de la IED es
sustancialmente diferente de la estructura del acervo de capital existente, su
contribucién en la formacién de capital y por ende en las perspectivas de crecimiento
seria mayor que la que sucede si se inserta en la distribucién de capital preexistente.

kYA Banco Central de Nicaragua X
Digitalizado por: E[\LRINCLQE AB(?LN\‘I;O%

nenriquebolan



Recuadros
————

Es decir, la IED puede ser de cardcter “sustitutivo” si ocurre en sectores donde existen
empresas competitivas en el mercado interno. Otro sefialamiento de esta indole,
es que aunque la IED no desplace del mercado a empresas locales, el supuesto
de transferencia de la tecnologia puede no darse por la falta de integracién
con la estructura productiva, como es el caso de la IED de maquilas en paises
altamente dependientes de la produccién agricolas, como por ejemplo los paises
cenfroamericanos.

La experiencia demuestra que los resultados de las IED en muchos paises
receptores no han sido homogéneos, debido a la sectorizacién de la misma, tal como
se menciond la diferencia de resultados en los paises asidticos y latinoamericanos.
En el caso de Nicaragua, la [ED se ha ubicado en los sectores energéticos, de
telecomunicaciones y de servicios, principalmente en las actividades turisticas y
financieras. Los dos primeros sectores como consecuencia de los procesos de
privatizacién y apertura de los mercados. En el sector industrial se ha intensificado
la participacién de las empresas maquiladoras, incentivadas por los beneficios que
concede la Iniciativa de la Cuenca del Caribe (ICC), y en menores términos en los
sectores tradicionales productivos.

Desde 1994, la economia nicaragiense ha experimentado un crecimiento
sostenido a una tasa promedio anual del 4.5 por ciento, dentro del cual los flujos
de IED han pasado de representar un 1.5 por ciento del PIB en 1994 a 6% en
2001. De acuerdo a estudios de la CEPAL para los paises centroamericanos, han
encontrado evidencia de que la IED ha sido complementaria a los esfuerzos de la
inversiéon nacional, sugiriendo que por cada punto porcentual de aumento de la IED
como proporcién del PIB, se ha incrementado mds que proporcional el coeficiente
de inversién total a PIB en el largo plazo.

Que politicas de atraccién han adoptado las economias en desarrollo?

Ante la necesidad de IED que existe en las economias en desarrollo, por la
baja y limitada capacidad de generar ahorro domestico para el financiamiento de
la inversién, muchos de estos paises, incluyendo Nicaragua, han disefiados todo
tipo de instrumentos de politicas para la atraccién y fomento de las IED en sus
economias respectivamente.

Entre las principales politicas disefiadas para incentivar la entrada de IED
pueden mencionarse todas aquellas asociadas con un mayor grado de apertura
econdmica, tales como desgravacién arancelaria, acuerdos de libre comercio y
firmas de convenios de proteccion de inversion. Otras mediante la implementacion
de reformas econémicas tales como privatizacién de empresas publicas, apertura
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de los mercados financieros y de capitales. De manera mas directa se han dado
concesiones y desregulaciones de tipo legales en la explotacién de los recursos
naturales, y més directamente a través del otorgamiento de beneficios tributarios.

Sin embargo, es importante mencionar que un inversionista decide realizar
un proyecto de inversién cuando la tasa esperada de retorno es mayor al costo de
oportunidad del capital. Es decir, los determinantes de la inversién estdn relacionados
con el costo inicial de emprender un negocio, el valor presente de la rentabilidad
esperada y la seguridad de que esa rentabilidad esperada sea efectivamente lograda
(riesgo pais). Otros factores que pesan en las decisiones de los inversionistas son;
el tamafio del mercado, los costos y la eficiencia de la produccién, la calidad de la
infraestructura, el acceso a personal calificado, y la estabilidad macroeconémica,
incluyendo aqui aspectos relacionados con los derechos de propiedad fisica e
intelectual de la inversién.

En este sentido puede decirse que una politica eficaz y eficiente para la atracciéon
de IED, es aquella que afecta la decision de inversion de largo plazo del inversionista
extranjero. Esto es afectar los factores de rentabilidad de una inversién a través de
la politica econémica, en el cual el estado tiene una clara responsabilidad, y no
mediante subsidios que crean mayores distorsiones en la asignacién de los recursos
escasos de la economia.
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Cuadro AE-V-I
Balanza de pagos

Conceptos 2001 2002 2003 p/ 2001 2002 2003 p/
(millones de délares) (porcentaje del PIB)

Cuenta corriente (931.5) (869.7) (859.6) (23.2) (21.7) (20.8)
Bienes (1,015.4)  (1,056.6)  (1,115.8) (253)  (26.4) (27.0)
Exportaciones (FOB) 605.0 561.0 604.5 15.1 14.0 14.6
Importaciones (FOB) (1,620.4)  (1,617.6)  (1,720.3) (40.3)  (40.4)  (41.6)
Servicios (11.5) 10.8 20.6 (0.3) 0.3 0.5
Ingresos 1/ 341.5 346.4 392.7 8.5 8.6 9.5
Egresos (353.0) (335.6) (372.1) (8.8) (8.4) (9.0)
Renta (240.3) (200.4) (203.2) (6.0) (5.0) 4.9)
Ingresos 14.7 9.2 6.7 0.4 0.2 0.2
Egresos (255.0) (209.6) (209.9) (6.3) (5.2) (5.1
Intereses de la deuda externa (177.8) (138.2) (133.0) (4.4) (3.4) (3.2)
de los cuales: Pagadas efectivas (51.6) (37.5) (34.3) (1.3) (0.9) (0.8)
Otra renta (77.2) (71.4) (76.9) (1.9) (1.8) (1.9)
Transferencias corrientes 335.7 376.5 438.8 8.4 9.4 10.6
Cuenta de capital y financiera 665.6 656.8 641.8 16.6 16.4 15.5
Capital oficial (neto) 405.7 189.1 337.3 10.1 4.7 8.2
Donaciones oficiales 294.7 248.2 261.6 7.3 6.2 6.3
Préstamos 211.6 203.5 273.6 5.3 5.1 6.6
Amortizaciones (137.9) (278.4) (211.7) (3.4) (6.9) (5.1)
de los cuales: Pagadas efectivas (106.2) (116.0) (58.6) (2.6) (2.9) (1.4)
Ofros activos externos 37.3 15.8 13.8 0.9 0.4 0.3
Capital privado 259.9 467.7 304.5 6.5 11.7 7.4
Sistema financiero neto 2.0 (10.0) (13.0) 0.0 (0.2) (0.3)
Inversién extranjera directa 112.9 188.1 187.5 2.8 4.7 4.5
Inversién de cartera 14.9 1.2 0.3 0.4 0.0 0.0
Transferencias a ONG 146.8 85.9 80.1 3.7 2.1 1.9
Otro capital 2/ (16.7) 202.5 49.6 (0.4) 5.1 1.2
Saldo de balanza de pagos (265.9) (212.9) (217.8) (6.6) (5.3) (5.3)
Financiamiento 265.9 212.9 217.8 6.6 5.3 5.3
Variacién de RIN ( - Aumento) 108.0 (64.2) (32.9) 2.7 (1.6) (0.8)
de los cuales: FMI (pasivos netos) (5.4) 4.0 20.5 0.1 0.1 0.5
Financiamieto excepcional neto 157.9 277.1 250.7 3.9 6.9 6.1
Incremento de afrasos 58.2 8.7 0.0 1.4 0.2 0.0
Cancelacién de atrasos (434.8) (398.9) (3.8) (10.8) (10.0) (0.1
Condonaciones de deuda 511.6 635.9 254.5 12.7 15.9 6.2
Renegociaciones de deuda 22.9 31.4 0.0 0.6 0.8 0.0

p/: Preliminar.

1/: Incluye Zona franca (neto).

2/: Incluye capital no determinado.

Fuente: Gerencia de Estudios Econémicos-BCN.
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CAPITULO V  Sector externo

Cuadro AE-V-2

Exportaciones FOB por productos principales
(miles de délares)

Productos/Afios 5 Variacién % Efecto precio-cantidad
200 20 003 o/ go/01 03/02 02/01 03/02

Total (A+B+C+D) 605,005.2 561,003.7 604,548.0 (7.3) 7.8 (44,001.5) 43,544.3
A.- Agropecuarios: 213,153.8 177,754.5 201,660.1 (16.6) 13.4 (35,399.3) 23,905.6
Café Valor 103,291.7 73,554.0 85,546.8 (28.8) 16.3 (29,737.7) 11,992.8
Volumen (miles qq) 1,832.4 1,318.9 1,321.6 (28.0) 0.2 (28,960.2) 149.2
Precio Promedio 56.4 55.8 64.7 (1.1) 16.1 (833.1) 11,843.6
Mani Valor 30,717.2 24,153.9 28,426.3 (21.4) 17.7 (6,563.2) 4,272.4
Volumen (miles qq) 1,019.7 918.5 911.8 (9.9) (0.7) (3,048.5) (175.2)
Precio Promedio 30.1 26.3 31.2 (12.7) 18.5 (3,514.7) 4,447.6
Ganado en pie Valor 27,605.2 23,311.0 25,884.1 (15.6) 11.0 (4,294.2) 2,573.1
Volumen (miles kg) 29,216.9 24,147.5 26,732.3 (17.4) 10.7 (4,789.8) 2,495.2
Precio Promedio 0.9 1.0 1.0 2.2 0.3 495.5 77.8
Frijol Valor 12,991.7 18,209.9 20,078.9 40.2 10.3 5,218.2 1,869.0
Volumen (miles qq) 552.4 893.5 950.3 61.7 6.4 8,020.5 1,157.2
Precio Promedio 23.5 20.4 21.1 (13.3) 3.7 (2,802.4) 711.8
Banano Valor 11,589.6 10,983.2 11,965.4 (5.2) 8.9 (606.4) 982.2
Volumen (miles cajas) !/ 2,317.9 2,244.6 2,429.2 (3.2) 8.2 (366.3) 902.9
Precio Promedio 5.0 4.9 4.9 (2.1 0.7 (240.0) 79.3
Tabaco en rama Valor 5,862.6 4,925.8 7,211.6 (16.0) 46.4 (936.8) 2,285.8
Volumen (miles kg) 1,125.7 846.0 1,637.8 (24.8) 93.6 (1,456.8) 4,610.1
Precio Promedio 5.2 5.8 4.4 11.8 (24.4) 520.0 (2,324.3)
Mango Valor 4,618.4 2,167.8 2,739.9 (53.1) 26.4 (2,450.6) 572.0
Volumen (miles kg) 4,417.7 2,483.9 3,264.3 (43.8) 31.4 (2,021.7) 681.1
Precio Promedio 1.0 0.9 0.8 (16.5) (3.8) (428.9) (109.1)
Quequisque Valor 2,574.0 1,961.0 2,119.1 (23.8) 8.1 (613.0) 158.1
Volumen (miles kg) 2,869.0 4,344.5 4,700.9 51.4 8.2 1,323.8 160.9
Precio Promedio 0.9 0.5 0.5 (49.7) (0.1) (1,936.8) (2.8)
Sandia y melén Valor 366.5 904.9 1,800.4 146.9 99.0 538.5 895.5
Volumen (miles kg) 3,191.0 4,898.0 4,862.5 58.5 (0.7) 196.0 (6.5)
Precio Promedio 0.1 0.2 0.4 60.9 100.4 342.5 902.0
Ajonijoli Valor 2,355.1 2,143.7 1,153.3 (9.0) (46.2) (211.4) (990.4)
Volumen (miles qq) 92.8 99.0 45.4 6.7 (54.2) 157.1 (1,161.5)
Precio Promedio 25.4 21.7 254 (14.7) 17.4 (370.6) 171.1
Helechos Valor 1,285.1 1,308.5 1,069.0 1.8 (18.3) 23.4 (239.5)
Volumen (miles kg) 797.1 919.0 814.5 15.3 (11.4) 196.5 (148.7)
Precio Promedio 1.6 1.4 1.3 (11.7) (7.8) (173.2) (90.8)
Naranjas Valor 0.2 403.7 782.6 - 93.9 403.5 378.9
Volumen (miles kg) 1.7 8,961.4 15,734.6 - 75.6 894.8 305.1
Precio Promedio 0.1 0.0 0.0 (54.9) 10.4 (491.3) 73.8
Cebollas Valor 841.2 746.6 7172 (11.2) (3.9) (94.6) (29.4)
Volumen (miles kg) 3,467.6 2,285.2 3,018.3 (34.1) 32.1 (286.8) 239.5
Precio Promedio 0.2 0.3 0.2 34.7 (27.3) 192.3 (268.9)
Algodén Valor 0.0 0.0 14.1 - - 14.1
Volumen (miles qq) 0.0 0.0 0.7 - - 0.0
Precio Promedio 0.0 0.0 19.6 - - 14.1
Los demds Valor 9,055.3 12,980.4 12,151.4 43.3 (6.4) 3,925.1 (829.0)

p/ : Preliminar

1/: Cajas de 42 Ib. c/u

Nota: Efecto-precio mide la desviacién que se produce por diferencia entre el valor unitario actual y el valor unitario del afio anterior, considerando

el mismo volumen actual. El efecto volumen mide la desviacién que se produce entre el volumen exportado actual y el volumen exportado del afo anterior,
considerando que el precio no varia.

Fuente :DGA, AD-PESCA, PROBANICSA
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Cuadros anexos
S ———————

Cuadro AE-V-2 (continuacién)

Exportaciones FOB por productos principales
(miles de délares)

Productos/Af Variacién % Efecto precio-cantidad
oductos/Anos 2001 2002 2003 p/ 02/01 03/02 02/01 03/02
B.- Pesqueros: 87,967.5 90,739.9 80,849.4 3.2 (10.9) 2,772.4 (9,890.4)
Langosta Valor 38,124.0 45,464.3 36,110.2 19.3 (20.6) 7,340.3 (9,354.0)
Volumen (miles Ibs) 2,878.5 3,054.8 2,543.8 6.1 (16.7) 2,326.5 (7,604.6)
Precio Promedio 13.2 14.9 14.2 12.8 (4.6) 5,141.6 (1,749.4)
Camarén Valor 38,354.1 33,094.7 32,984.5 (13.7) (0.3) (5,259.4) (110.3)
Volumen (miles Ibs) 12,000.6 11,606.5 14,440.8 (3.3) 24.4 (1,261.1) 8,081.6
Precio Promedio 3.2 2.9 2.3 (10.9) (19.9) (4,046.1) (8,191.9)
Pescados frescos Valor 11,489.4 12,180.9 11,754.7 6.0 (3.5) 691.5 (426.1)
Volumen (miles Ibs) 6,242.2 7,043.4 7,258.7 12.8 3.1 1,474.8 372.4
Precio Promedio 1.8 1.7 1.6 (6.0) (6.4) (783.3) (798.5)
C.- Mineria: 30,342.6 35,828.6 36,551.9 18.1 2.0 5,486.0 723.3
Oro Valor 29,877.1 35,047.5 34,979.6 17.3 (0.2) 5,170.4 (67.9)
Volumen (miles O.troy) 106.1 109.5 96.2 3.2 (12.1) 962.6 (4,254.7)
Precio Promedio 281.7 320.0 363.5 13.6 13.6 4,196.5 4,186.8
Plata Valor 357.3 328.3 315.4 (8.1) (3.9) (29.0) (12.9)
Volumen (miles O.troy) 81.0 70.6 64.3 (12.9) (8.8) (45.9) (29.0)
Precio Promedio 4.4 4.7 4.9 5.7 54 17.8 16.1
Los demds Valor 108.2 452.8 1,256.9 318.5 177.6 344.6 804.1
D.- Manufactura: 273,541.3  256,680.7 285,486.6 (6.2) 11.2 (16,860.5) 28,805.8
Productos alimenticios 169,066.3 164,062.7 184,449.1 (3.0) 12.4 (5,003.6) 20,386.4
Carne Valor 65,611.6 78,000.3 83,833.0 18.9 7.5 12,388.7 5,832.7
Volumen (miles Ibs) 58,993.9 69,422.5 76,823.9 17.7 10.7 11,575.8 8,315.9
Precio Promedio 1.1 1.0 1. 1.2 2.9) 941.3 (2,483.2)
Azicar Valor 49,107.6 28,641.3 25,675.4 41.7) (10.4) (20,466.3) (2,965.9)
Volumen (miles qq) 5,225.8 3,067.4 2,893.2 (41.3) (5.7) (20,289.4) (1,626.3)
Precio Promedio 9.4 9.3 8.9 (0.7) (5.0) (191.8) (1,339.7)
Meloza Valor 542.3 35 0.0 (99.4) - (538.8) 3.5)
Volumen (miles TM.) 11.0 0.1 0.0 (99.1) - (538.5) (3.5)
Precio Promedio 49.4 35.0 0.0 (29.1) - (1.4) 0.0
Los demas 53,804.8 57,417.5 74,940.7 6.7 30.5 3,612.7 17,523.2
De los cuales:
Queso 12,043.1 13,423.6 20,483.9 11.5 52.6 1,380.6 7,060.3
Harina de trigo 2,667.5 6,900.6 9,621.9 158.7 39.4 4,233.2 2,721.2
Café insténtaneo 8,137.3 8,923.2 7,577.8 9.7 (15.1) 785.9 (1,345.3)
Galletas 4,202.7 6,222.9 7,149.0 48.1 14.9 2,020.2 926.1
Aceite de manf 4,285.4 2,322.4 4,558.0 (45.8) 96.3 (1,963.0) 2,235.6
Despojos comestibles 4,326.4 4,274.1 4,099.9 (1.2) 4.1) (52.3) (174.2)
Leche en polvo 1,796.5 940.9 3,895.3 (47.6) 314.0 (855.6) 2,954.5
Helados (paletas, conos) 2,199.3 2,345.4 2,516.9 6.6 7.3 146.2 171.4
Yogur 2,415.4 2,271.4 2,265.7 (6.0) (0.3) (144.0) (5.7)
Afrecho de trigo 1,361.0 1,431.7 1,621.4 52 13.3 70.7 189.7
Bebidas y rones 2,056.6 2,367.6 6,948.6 15.1 193.5 311.0 4,581.0
Productos de tabaco 4,554.3 5,886.9 7,031.6 29.3 19.4 1,332.6 1,144.7
Textil y prendas de vestir 4,264.8 1,619.7 1,908.1 (62.0) 17.8 (2,645.1) 288.4
Productos de cuero exc. Calzado 6,603.0 5,502.5 5,225.1 (16.7) (5.0 (1,100.5) (277.4)
Calzado de cuero exc. de caucho 2,110.7 1,567.6 1,052.1 (25.7) (32.9) (543.2) (515.5)
Productos de madera (inc. Madera aserrada) 16,2971 17,739.6 13,407.5 8.9 (24.4) 1,442.5 (4,332.1)
Productos de papel y derivados 2,020.6 541.4 1,296.7 (73.2) 139.5 (1,479.3) 755.3
Imprentas, editoriales e industrias conexas 958.5 759.8 1,632.2 (20.7) 114.8 (198.7) 872.4
Productos quimicos 15,266.0 15,731.6 21,868.6 3.1 39.0 465.7 6,137.0
Refineria de petréleo 9,417.2 9,200.6 7,816.7 (2.3) (15.0) (216.6) (1,383.9)
Productos plésticos 2,004.5 1,659.8 1,513.1 (17.2) (8.8) (344.7) (146.7)
Productos de porcelana 8,248.2 9,880.8 10,223.5 19.8 3.5 1,632.6 342.7
Productos de hierro y acero 8,231.6 5711.8 5,492.3 (30.6) (3.8) (2,519.8) (219.5)
Los demads 22,441.9 14,448.5 15,621.4 (35.6) 8.1 (7,993.4) 1,172.9
p/ : Preliminar
Nota: Efecto-precio mide la desviacién que se produce por diferencia entre el valor unitario actual y el valor unitario del afio anterior,
considerando el mismo volumen actual. El efecto volumen mide la desviacién que se produce entre el volumen exportado actual
y el volumen exportado del afio anterior, considerando que el precio no varia
Fuente : DGA, AD-PESCA, PROBANICSA
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CAPITULO V  Sector externo

Cuadro AE-V-3

Exportaciones FOB por regiones y paises
(millones de délares)

Conceptos 2001 % 2002 % 2003 p/ %
TOTAL 605.0 100.0 561.0 100.0 604.5 100.0
1. AMERICA 458.0 75.7 472.0 84.1 508.6 84.1
AMERICA DEL NORTE 238.4 39.4 246.0 43.9 251.1 41.5
Canadé 19.9 3.3 19.4 8.5 21.3 8.5
Estados Unidos 190.7 31.5 205.2 36.6 201.9 334
México 27.8 4.6 21.4 3.8 27.9 4.6
AMERICA CENTRAL 181.8 30.1 196.7 35.1 223.0 36.9
Costa Rica 37.0 6.1 48.4 8.6 49.2 8.1
El Salvador 76.6 12.7 86.7 15.5 104.4 17.3
Guatemala 23.4 3.9 23.2 4.1 25.9 4.3
Honduras 44.8 7.4 38.4 6.8 43.5 7.2
RESTO DE AMERICA LATINA'Y EL CARIBE 37.8 6.2 29.3 5.2 34.5 5.7
Argentina 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Chile 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Colombia 1.2 0.2 0.1 0.0 0.3 0.0
Cuba 1.1 0.2 1.0 0.2 0.4 0.1
Ecuador 0.6 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0
Panama 9.0 1.5 3.9 0.7 4.8 0.8
Puerto Rico 15.4 2.5 16.1 2.9 15.2 2.5
Rep. Dominicana 3.1 0.5 35 0.6 5.8 1.0
Venezuela 1.8 0.3 3.4 0.6 0.9 0.1
Otros 5.6 0.9 1.1 0.2 7.0 1.2
1I. EUROPA 134.1 22.2 81.9 14.6 86.2 14.3
UNION EUROPEA 89.2 14.7 65.4 11.7 67.7 11.2
Alemania 31.1 5.1 13.0 2.3 9.5 1.6
Bélgica 8.0 1.3 3.5 0.6 3.8 0.6
Espafa 11.0 1.8 11.2 2.0 15.9 2.6
Finlandia 2.6 0.4 3.6 0.6 2.9 0.5
Francia 6.9 1.1 9.2 1.6 6.0 1.0
Gran Bretafa 16.0 2.6 2.6 0.5 3.1 0.5
Holanda 6.3 1.0 4.9 0.9 5.0 0.8
Italia 4.3 0.7 15.3 2.7 19.0 3.1
Suecia 1.1 0.2 0.8 0.1 1.0 0.2
Otros 1.9 0.3 1.3 0.2 1.5 0.2
RESTO DE EUROPA 44.9 7.4 16.5 2.9 18.5 3.1
Federacién Rusa 42.6 7.0 13.4 2.4 14.5 2.4
Noruega 0.1 0.0 0.3 0.1 0.6 0.1
Suiza 1.9 0.3 2.4 0.4 3.4 0.6
Otros 0.2 0.0 0.4 0.1 0.0 0.0
1Il. ASIA 6.3 1.0 5.9 1.1 8.5 1.4
China Taiwan 0.4 0.1 0.2 0.0 0.2 0.0
Japén 3.7 0.6 4.4 0.8 4.2 0.7
Otros 2.1 0.4 1.3 0.2 4.1 0.7
IV. RESTO DEL MUNDO 6.6 1.1 1.2 0.2 1.2 0.2

p/ : Preliminar
Nota: No incluye Zona Franca
Fuente : DGA, AD-PESCA
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Cuadros anexos
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Cuadro AE-V-4

Importaciones CIF por uso o destino econémico
(millones de délares)

Variaciéon %

CUODE 2001 2002 2003 p/
02/01 03/02

TOTAL FOB 1,620.4 1,617.6 1,720.3 (0.2) 6.3

TOTAL CIF 1,779.3 1,774.0 1,886.9 (0.3) 6.4

BIENES DE CONSUMO 554.9 571.5 631.8 3.0 10.6
No Duraderos 447.6 452.0 489.5 1.0 8.3
Duraderos 107.3 119.5 142.3 11.4 19.1

PETRéLEO, COMB. Y LUBRIC. 269.8 253.7 328.4 (6.0) 29.4
Petréleo Crudo 171.6 149.5 194.4 (12.9) 30.0
Combustibles y Lubricantes 97.4 103.8 133.6 6.6 28.7
Energia Eléctrica 0.8 0.4 0.4 (50.0) 0.0

BIENES INTERMEDIOS 543.3 512.8 562.4 (5.6) 9.7
Para la Agricultura 49.9 55.8 60.2 11.8 7.9
Para la Industria 383.6 371.2 411.7 (3.2) 10.9
Materiales de Construccién 109.8 85.8 90.5 (21.9) 5.5

BIENES DE CAPITAL 406.6 431.0 361.7 6.0 (16.1)
Para la Agricultura 37.4 27.8 19.5 (25.7) (29.9)
Para la Industria 228.4 253.7 223.5 11.1 (11.9)
Equipo de Transporte 140.8 149.5 118.7 6.2 (20.6)

DIVERSOS 4.7 5.0 2.6 6.4 (48.0)

p/: Preliminar

Nota: No incluye ajuste por Zona Franca

Fuente: DGA, INE-Hidrocarburos
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CAPITULO V  Sector externo

Cuadro AE-V-5

Importaciones CIF por regiones y paises
(millones de délares)

Conceptos 2001 % 2002 % 2003p/ %
TOTAL 1,779.3 100.0 1,774.0 100.0 1,886.9 100.0
1. AMERICA 1,384.5 77.8 1,336.7 75.3 1,425.3 75.5
AMERICA DEL NORTE 654.5 36.8 608.2 34.3 641.9 34.0
Canadd 30.4 1.7 19.1 1.1 15.7 0.8
Estados Unidos 493.5 27.7 476.3 26.8 466.9 24.7
México 130.6 7.3 112.8 6.4 159.3 8.4
AMERICA CENTRAL 414.9 283 403.8 22.8 430.5 22.8
Costa Rica 158.6 8.9 154.0 8.7 168.9 9.0
El Salvador 104.8 5.9 102.7 5.8 91.9 4.9
Guatemala 130.0 7.3 137.4 7.7 137.3 7.3
Honduras 21.5 1.2 9.7 0.5 32.4 1.7
RESTO DE AMERICA LATINA'Y EL CARIBE 315.1 17.7 324.7 18.3 352.9 18.7
Argentina 5.9 0.3 6.2 0.3 8.2 0.4
Chile 7.0 0.4 9.2 0.5 8.4 0.4
Colombia 9.2 0.5 7.0 0.4 8.5 0.5
Cuba 0.7 0.0 0.3 0.0 0.4 0.0
Ecuador 15.7 0.9 18.3 1.0 26.0 1.4
Panamd 32.3 1.8 22.5 1.3 18.9 1.0
Puerto Rico 0.7 0.0 1.3 0.1 1.6 0.1
Rep. Dominicana 1.8 0.1 1.6 0.1 1.5 0.1
Venezuela 195.2 11.0 196.1 1.1 183.2 9.7
Otros 47.0 2.6 62.2 3.5 96.2 5.1
1l EUROPA 158.2 8.9 166.7 9.4 194.8 10.3
UNION EUROPEA 116.3 6.5 134.4 7.6 157.0 8.3
Alemania 36.8 2.1 34.7 2.0 42.1 2.2
Bélgica 8.2 0.5 8.8 0.5 10.9 0.6
Espafia 27.0 1.5 32.4 1.8 26.8 1.4
Finlandia 0.5 0.0 0.6 0.0 2.1 0.1
Francia 12.7 0.7 9.6 0.5 10.6 0.6
Gran Bretafia 5.9 0.3 6.4 0.4 8.7 0.5
Holanda 2.6 0.1 5.0 0.3 7.2 0.4
ltalia 11.0 0.6 11.6 0.7 10.1 0.5
Suecia 4.3 0.2 21.2 1.2 32.8 1.7
Otros 7.3 0.4 4.1 0.2 5.7 0.3
RESTO DE EUROPA 41.9 2.4 2.3 1.8 37.8 2.0
Federacién Rusa 22.4 1.3 13.4 0.8 14.4 0.8
Noruega 0.6 0.0 0.5 0.0 0.3 0.0
Suiza 9.3 0.5 7.5 0.4 9.6 0.5
Otros 9.6 0.5 10.9 0.6 13.5 0.7
111 ASIA 219.9 12.4 259.6 14.6 259.3 13.7
China (Taiwan) 22.6 1.3 64.3 3.6 17.9 0.9
Japén 88.3 5.0 94.1 5.3 81.9 4.3
Otros 109.0 6.1 101.2 5.7 159.5 8.5
IV RESTO DEL MUNDO 16.7 0.9 11.0 0.6 7.5 0.4

p/: Preliminar
Nota: No incluye Zona Franca
Fuente: DGA, INE-HIDROCARBUROS
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Cuadro AE-V-6

Balance de servicios y renta
(millones de ddlares)

Variacién %

Conceptos 2001 2002 2003 p/
P PP 02/01  03/02
1.-Servicios (11.5) 10.8 20.6 (193.9) 90.7
Ingresos 341.5 346.4 392.7 14 13.4
Fletes y seguros 12.1 16.0 17.1 0.0 6.9
Comunicaciones 24.3 23.3 26.4 (4.1) 13.3
Zona franca 108.5 111.5 132.8 2.8 19.1
Fondos percibidos por puertos 13.0 14.2 15.4 9.2 8.5
Servicios de gob. extranjeros (embajadas) 33.0 32.6 334 (1.2) 2.5
Viajes 135.3 134.6 150.7 (0.5) 12.0
Otros 153 14.2 16.9 (7.2) 19.0
Egresos (353.0) (335.6) (372.1) (4.9) 10.9
Fletes y seguros (135.2) (132.9) (146.3) (1.7) 10.1
Viajes (76.0) (69.4) (75.0) (8.7) 8.1
Pasajes (51.8) (55.9) (63.6) 7.9 13.8
Servicios del gobierno (embajadas) (10.3) (10.5) (10.6) 1.9 1.0
Asistencia técnica (68.9) (54.2) (59.4) (21.3) 9.6
Otros (10.8) (12.7) (17.2) 17.6 35.4
2.-Renta (240.3) (200.4) (203.2) (16.6) 1.4
Ingresos 14.7 9.2 6.7 (37.4) (27.2)
Retribucién de inversiones 14.7 9.2 6.7 (37.4) (27.2)
Egresos (255.0) (209.6) (209.9) (17.8) 0.1
Intereses de la deuda externa (177.8) (138.2) (133.0) (22.3) (3.8)
Pagados (51.6) (37.5) (34.3) (27.3) (8.5)
Renegociado y condonados (70.4) (92.0) (98.7) 30.7 7.3
No pagadas (3.4) 0.0 0.0 (100.0) 0.0
Sobre saldos moratorios (52.4) (8.7) 0.0 (83.4) (100.0)
Otra renta (77.2) (71.4) (76.9) (7.5) 7.7
3.-Balance de servicios y renta ( 1+2) (251.8) (189.6) (182.6) (24.7) (3.7)

p/: Preliminar
Fuente: BCN,ENITEL,INTUR,EPN,MINEX,SREC
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CAPITULO V  Sector externo

Cuadro AE-V-7

Transferencias oficiales
(millones de délares)

Variaciéon %

Conceptos 2001 2002 2003
P P o/01 03/02
1.- Donaciones totales 1/ 294.7 248.2 261.6 (15.8) 5.4
Bilaterales 240.7 201.1 202.4 (16.5) 0.6
Alemania 21.1 25.7 26.9 21.8 4.7
EEUU 64.1 26.7 39.3 (58.3) 47.2
Canadé 4.6 2.0 1.9 (56.5) (6.6)
Dinamarca 21.9 13.9 26.7 (36.5) 92.1
Espafia 4.6 7.4 2.1 60.9 (71.6)
Finlandia 6.0 3.7 7.0 (38.3) 89.2
Suecia 17.7 33.6 33.2 89.8 (1.2)
Suiza 5.5 3.4 7.8 (38.2) 129.4
Holanda 9.2 9.8 19.6 6.5 100.0
Noruega 3.4 4.2 4.4 23.5 4.8
e 70.7 53.7 22.3 (24.0) (58.5)
Oftros 11.9 17.0 11.2 42.9 (34.1)
Multilaterales 54.0 471 59.2 (12.8) 25.7
BID 3.8 3.0 5.6 (21.1) 86.7
PMA 8.9 7.1 8.7 (20.2) 22.5
UNICEF 2.9 3.1 2.0 6.9 (35.5)
UNION EUROPEA 24.6 25.4 34.6 3.3 36.2
Otros 13.8 8.5 8.3 (38.4) (2.4)
2.- Condonacién deuda 2/ 511.6 635.9 254.5 24.3 (60.0)
Bilaterales 473.2 555.4 177.4 17.4 (68.1)
Club de Paris 74.1 175.9 144.5 137.4 (17.9)
CESCE-Espana-Guatemala 399.1 9.2 10.3 (97.7) 11.8
Republica Federativa Brasil 0.0 135.9 3.2 - (97.7)
Gobierno de Bulgaria 0.0 229.1 9.0 - (96.1)
Republica Checa 0.0 0.0 0.0 - -
Republica Eslovaca 0.0 1.1 1.1 - 0.0
Otros 0.0 4.2 9.4 - 123.8
Multilaterales 38.4 80.5 771 109.6 (4.3)
Banco Mundial 5.7 8.1 8.4 42.1 4.2
BCIE 22.6 22.9 26.1 1.3 14.1
BID 10.1 44.9 39.5 344.6 (12.1)
Ofros 0.0 4.6 3.0 : (34.3)
Total (1+2) 806.3 884.1 516.0 9.6 (41.6)
p/: Preliminar
1/: Incluye otros donantes para el Resto del Sector Pdblico
2/: En el 2003 corresponde a alivio HIPC formalizado (US$245.1 millones)
mds alivio por formalizar de US$9.4 millones.
Fuente: BCN, SREC
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Cuadro AE-V-8

Préstamos efectivos oficiales (seguin acreedor-deudor)
(millones de délares)

A
Conceptos 2001 2002 2003 p/ Variacién %

02/01 03/02
Acreedores 211.6 212.9 303.2 0.6 42.4

Multilaterales 181.2 190.8 257.8 5.3 35.1
BID 109.0 103.9 98.6 4.7) (5.1
Fondo Nérdico 3.0 1.3 2.3 (56.7) 74.7
FIDA 3.1 2.1 1.4 (32.3) (33.1)
IDA 58.0 71.1 112.2 22.6 57.8
FMI 0.0 9.4 29.6 - 214.9
OPEP 5.7 3.0 10.9 (47.4) 262.4
BCIE 2.4 0.0 2.8 (100.0)

Bilaterales 14.8 12.1 29.4 (18.2) 142.8
Alemania 3.7 0.2 0.0 (94.6) (100.0)
Espafia 4.3 6.1 13.6 41.9 123.5
Francia 0.1 0.1 0.2 1.5 97.1
Taiwén 6.6 3.9 2.2 (40.5) (43.2)
Noruega 0.1 0.0 0.0 (100.0) 0.0
Italia 0.0 0.0 9.1 0.0 -
Corea 0.0 1.8 4.2 - 136.7

Otros 15.6 10.0 16.0 (35.9) 60.0
CClL-Peninsular 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
BLADEX 15.6 10.0 16.0 (35.9) 60.0

Deudores 211.6 212.9 303.2 0.6 42.4

Gobierno central 195.8 190.2 251.7 2.9) 8783

Banco central 0.2 9.8 29.6 4,800.0 202.0

Empresas publicas 15.6 7.7 4.2 (50.6) (45.5)

Alcaldia de Managua 0.0 1.1 1.7 - 54.5

FNI 0.0 4.1 16.0 - 294.0

p/: Preliminar
Fuente: BCN,ENACAL,ENTRESA, ALMA
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CAPITULO V  Sector externo

Cuadro AE-V-9

Servicio de la deuda externa oficialmente pagado 1/
(millones de délares)

Concebtos 2001 2002 2003 p/
P Amortiz. Intereses  Servicio ~ Amortiz. Intereses  Servicio  Amortiz. Intereses  Servicio
Gobierno Central 50.7 35.4 86.1 46.9 24.7 71.6 40.1 27.1 67.2
BID 15.2 14.3 29.5 6.6 7.2 13.8 4.4 5.6 10.0
BIRF 4.6 0.3 4.9 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
IDA 0.2 0.8 1.0 0.2 1.4 1.6 0.5 2.6 3.1
BCIE 3.0 5.3 8.3 1.9 3.0 4.9 2.5 5.5 8.0
OPEP 2/ 55 0.7 6.2 1.1 0.2 1.3 6.9 1.3 8.2
FIDA 1.3 0.3 1.6 0.8 0.2 1.0 0.3 0.3 0.6
Club de Parfs 4.3 4.3 8.6 14.6 6.3 20.9 14.8 7.6 22.4
China (Taiwén) 0.0 8.3 3.3 0.0 3.7 3.7 1.1 3.7 4.8
FIV 8.5 3.4 11.9 8.3 1.7 10.0 0.0 0.0 0.0
Banco de México 8.1 2.5 10.6 8.1 0.6 8.7 4.2 0.0 4.2
Republica Checa 0.0 0.0 0.0 0.7 0.0 0.7 0.7 0.0 0.7
Gobierno de Bulgaria 0.0 0.0 0.0 3.9 0.0 3.9 3.9 0.0 3.9
Republica de Eslovaquia 0.0 0.0 0.0 0.5 0.0 0.5 0.5 0.0 0.5
Otros 0.0 0.2 0.2 0.2 0.4 0.6 0.3 0.5 0.8
Banco Central 18.1 1.1 29.2 11.5 10.1 21.6 13.6 7.3 20.9
BCIE 0.0 3.3 3.3 0.0 1.6 1.6 0.0 0.0 0.0
FOCEM 0.0 0.3 0.3 0.0 0.3 0.3 0.0 0.3 0.3
FIV 1.7 0.1 1.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
China (Taiwén) 9.1 4.1 13.2 7.0 3.9 10.9 8.1 3.6 11.7
Cesce-Espafa-Guatemala 0.3 2.5 2.8 0.0 3.5 3.5 0.0 2.4 2.4
Republica de Eslovaquia 1.3 0.0 1.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Repubica Checa 0.7 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
FMI 5.0 0.8 5.8 4.5 0.8 5.3 5.5 1.0 6.5
Otros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Empresas publicas 3/ 42.4 5.1 47.5 39.1 2.0 41.1 2.8 0.3 3.1
BLADEX 15.5 1.0 16.5 17.5 0.6 18.1 2.2 0.1 2.3
CCL Peninsular 8.3 0.3 3.6 0.5 0.0 0.5 0.0 0.0 0.0
Banco de Santander 2.1 0.5 2.6 2.1 0.4 2.5 0.6 0.1 0.7
Proveedores de ENITEL 19.3 3.2 22.5 19.0 1.0 20.0 0.0 0.0 0.0
GIE/ANSALDO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros 2.2 0.1 2.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1
Fondo nicaragiense 0.0 0.0 0.0 23.0 07 237 108 02 11.0
de inversiones
BLADEX 0.0 0.0 0.0 23.0 0.7 23.7 10.8 0.2 11.0
Total 111.2 51.6 162.8 120.5 37.5 158.0 67.3 349 102.2

p/: Preliminar

1/: Incluye pagos efectivos corrientes y de atrasos

2/: Incluye pago de atraso del 2002 por US$ 3.8 millones.
3/: Incluye pagos de ENITEL

Fuente: Gerencia de Estudios Econémicos - BCN
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Cuadro AE-V-10

Movimientos de la deuda pUblica externa
(millones de ddlares)

C . 2001 2002 2003 p/
onceptos Préstamos Amortiz. Intereses Préstamos Amortiz. Intereses Préstamos Amortiz. Intereses
Deudores
1.- Deuda publica corriente 211.6 111.2 51.6 2129 120.5 37.5 303.2 64.1 34.3
Gobierno Central 195.8 50.7 354 190.2 46.9 24.7 251.7 36.9 26.5
Banco Central 0.2 18.1 11.1 9.8 11.5 10.1 29.6 13.6 7.3
Resto Sistema Financiero 0.0 0.0 0.0 4.1 23.0 0.7 16.0 10.8 0.2
Resto Sector Publico 15.6 42.4 5.1 8.8 39.1 2.0 5.9 2.8 0.3
2.- Cancelacién de pagos atrasados 0.0 246.4 188.4 0.0 253.2 145.7 0.0 3.2 0.6
Contables 0.0 246.4 188.4 0.0 2532 145.7 0.0 0.0 0.0
Efectivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2 0.6
3.- Renegociaciéon 22.9 29.3 70.4 31.4 31.4 0.0 0.0 0.0 0.0
4.-Total (1+2+3) 234.5 386.9 3104 244.3 405.1 183.2 303.2 67.3 34.9
Acreedores
1.-Deuda Publica corriente 211.6 111.2 51.6 2129 120.5 37.5 303.2 64.1 34.3
Organismos oficiales 14.8 34.0 20.2 12.1 43.1 19.7 252 33.4 17.4
Organismos multilaterales 181.2 34.8 26.3 190.8 15.3 15.1 262.0 171 16.4
Banca comercial 15.6 17.6 1.5 10.0 42.6 1.7 16.0 13.6 0.5
Proveedores y otros 0.0 24.8 3.6 0.0 19.5 1.0 0.0 0.0 0.0
2.-Cancelacién de pagos atrasados 0.0 246.4 188.4 0.0 253.2 145.7 0.0 3.2 0.6
Contables 0.0 246.4 188.4 0.0 2532 145.7 0.0 0.0 0.0
Efectivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2 0.6
3.-Renegociacion 22.9 29.3 70.4 31.4 31.4 0.0 0.0 0.0 0.0
4.-Total (1+2+3) 234.5 386.9 3104 244.3 405.1 183.2 303.2 67.3 34.9

p/: Preliminar

Fuente:Gerencia de Estudios Econémicos- BCN
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CAPITULO V  Sector externo

Cuadro AE-V-11

Saldo de la deuda pUblica externa
(miles de ddlares)

AL 31 de diciembre Variacion % Estructura %
Conceptos
2001 2002 2003 p/ 02/01 03/02 2001 2002 2003
Deudores
Mediano y largo plazo 5,320,853.8 5,385,178.0 5,673,346.4 1.2 5.4 83.5 84.6 86.0
Gobierno central 4,183,352.4 4,269,507.7 4,561,437.8 2.1 6.8 65.6 67.1 69.2
Banco Central 1,083,337.9 1,081,118.6 1,102,510.9 0.2) 2.0 17.0 17.0 16.7
Resto sistema financiero 15,000.0 15,000.0 0.0 0.0 (100.0) 0.2 0.2 0.0
Resto sector publico 39,163.5 19,551.7 9,397.7 (50.1)  (51.9) 0.6 0.3 0.1
Corto plazo 236,551.8 206,038.9 210,108.3 (12.9) 2.0 3.7 3.2 3.2
Intereses moratorios 801,186.5 755,691.5 696,460.4 (5.7) (7.8) 12.6 11.9 10.6
acumulados
Deuda comercial 15,598.9 15,706.0 15,847.5 0.7 0.9 0.2 0.2 0.2
Total 6,374,191.0  6,362,614.4 6,595,762.6 (0.2) 3.7 100.0 100.0 100.0
Acreedores
Mediano y largo plazo 5,320,853.8 5,385,178.0 5,673,346.4 1.2 5.4 83.5 84.6 86.0
Organismos oficiales 2,745,274.7 2,609,769.5 2,546,453.8 4.9) (2.4) 43.1 41.0 38.6
Organismos multilaterales 2,343,421.6 2,562,918.0 2,916,068.1 9.4 13.8 36.8 40.3 44.2
Banca comercial 207,310.0 198,408.7 196,759.0 (4.3) (0.8) 8.3 3.1 3.0
Proveedores y otros 24,847.5 14,081.8 14,065.5 (43.3) (0.1) 0.4 0.2 0.2
Corto plazo 236,551.8 206,038.9 210,108.3 (12.9) 2.0 3.7 3.2 3.2
Intereses moratorios 801,186.5 755,691.5 696,460.4 (5.7) (7.8) 12.6 11.9 10.6
acumulados
Deuda comercial 15,598.9 15,706.0 15,847.5 0.7 0.9 0.2 0.2 0.2
Total 6,374,191.0 6,362,614.4 6,595,762.6 (0.2) 3.7 100.0 100.0 100.0
p/: Preliminar
Fuente: Gerencia de Estudios Econémicos-BCN
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Cuadro AE-V-12

Mora corriente
(millones de délares)

2001 2002 2003 p/
Conceptos
Principal Interés 1/ Principal Interés 1/ Principal Interés 1/
1.-Vencimientos corrientes 137.9 125.4 278.4 129.5 211.7 133.0
Gobierno central 81.9 102.7 184.4 110.8 183.4 108.0
Banco central 13.6 17.6 31.9 16.0 14.7 24.5
Resto del sistema financiero 0.0 0.0 23.0 0.7 10.8 0.2
Resto del sector publico 42.4 5.1 39.1 2.0 2.8 0.3
2.-Pagos corrientes 106.2 51.6 116.0 37.5 58.6 34.3
Gobierno central 50.7 354 46.9 24.7 36.9 26.5
Banco central 13.1 1.1 7.0 10.1 8.1 7.3
Resto del sistema financiero 0.0 0.0 23.0 0.7 10.8 0.2
Resto del sector publico 42.4 5.1 39.1 2.0 2.8 0.3
3.-Renegociaciones corrientes 2/ 29.3 70.4 162.4 92.0 153.1 98.7
Gobierno central 29.3 64.0 137.5 86.1 146.5 81.5
Banco central 0.0 6.4 24.9 5.9 6.6 17.2
Resto del sistema financiero 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del sector publico 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4.-Mora corriente (1-2-3 ) 2.4 3.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobierno central 1.9 3.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Banco central 0.5 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del sistema financiero 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Resto del sector publico 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
p/: Preliminar
1/: No incluye intereses sobre saldos moratorios
2/: Incluye condonaciones de deuda y alivio HIPC
Fuente: Gerencia de Estudios Econémicos-BCN
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